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10000000 47,834,128,591 35,825,040,302A C T I V O
10010000 211,532,445 131,834,053DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 80,198,000 111,000,000DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 212,377,210 1,438,435DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 212,377,210 1,438,435Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 44,476,047,348 32,378,782,411TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 45,543,379,880 34,031,012,513CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 45,199,235,186 33,718,715,398CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 12,530,933,869 9,374,985,251Créditos comerciales

10500101 12,530,933,869 9,374,985,251Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 32,665,112,444 24,339,971,554Créditos de consumo

10500300 3,188,874 3,758,593Créditos a la vivienda

10550000 344,144,694 312,297,116CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 45,233,838 83,770,676Créditos comerciales

10550101 45,233,838 83,770,676Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 298,883,100 228,498,684Créditos de consumo

10550300 27,756 27,756Créditos a la vivienda

10600000 -1,067,332,532 -1,652,230,102ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 296,209,890 373,924,601OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 84,734,560 89,682,275BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 833,334,854 908,870,868IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 1,639,694,284 1,829,507,658OTROS ACTIVOS

11150100 1,634,650,231 1,828,634,748Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 5,044,053 872,911Otros activos a corto y largo plazo

20000000 40,992,211,655 30,810,022,281P A S I V O
20010000 9,241,063,938 9,817,172,166PASIVOS BURSÁTILES
20100000 28,274,532,071 18,839,925,648PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 8,055,282,071 11,383,950,624De corto plazo

20100300 20,219,250,000 7,455,975,024De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 121,828,060 171,635,747DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 121,828,060 171,635,747Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 1,711,050,222 1,505,079,011OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 0Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas

Sinersys02
Resaltar
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 1,711,050,222 1,505,079,011Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 1,643,737,364 476,209,708CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 6,841,916,936 5,015,018,021CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 5,839,928,159 4,013,029,245CAPITAL GANADO
30100100 200,397,756 179,115,840Reservas de capital

30100200 4,675,699,132 3,293,685,004Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -272,669,502 -22,876,519Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 1,236,500,773 563,104,920Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 1,149,745 1,046,255Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 5,296,706 5,022,350Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 0 0Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 3,770,709,335 3,062,438,922

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 265,428,316 169,743,462

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -2,025,221,815 -1,746,035,181

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -172,127,443 -120,212,991

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,838,788,392 1,365,934,211

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -117,755,988 -768,220,599

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,721,032,404 597,713,612

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 826,672,502 718,250,753

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -473,848,054 -278,379,668

50450000 Resultado por intermediación 2,629,825 -7,085,826

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 110,590,367 116,061,931

50600000 Gastos de administración -401,290,733 -333,003,121

50650000 Resultado de la operación 1,785,786,313 813,557,680

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 1,785,786,313 813,557,680

50850000 Impuestos a la utilidad causados -418,542,046 -321,448,975

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) -130,743,493 70,996,215

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 1,236,500,773 563,104,920

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 1,236,500,773 563,104,920
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820101000000 1,236,500,773 563,104,920Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 0 0Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 785,532 4,768,109Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 549,285,539 250,452,760Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 30,802,000 231,249,514Cambio en deudores por reporto

820103050000 0 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -12,097,264,937 -6,737,382,173Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 0 0Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 271,690,269 -1,387,072,875Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 -576,108,229 1,302,465,634Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 9,434,606,423 4,109,935,622Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 0 0Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 1,963,897,008 1,876,163,963Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 -260,746,462 94,599,655Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 -473,749,524 -455,751,570Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -1,706,873,452 -965,792,230Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 0 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 79,698,392 -147,466,441Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 131,834,053 279,300,494Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 211,532,445 131,834,053Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 179,115,840 3,293,685,004 0 -47,292,722 0 0 1,403,296,044 5,830,792,943

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 21,281,916 -21,281,916 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 1,403,296,044 0 0 0 0 -1,403,296,044 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 21,281,916 1,382,014,128 0 0 0 0 -1,403,296,044 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,236,500,773 1,236,500,773

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 -225,376,780 0 0 0 -225,376,780

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 -225,376,780 0 0 1,236,500,773 1,011,123,993

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 200,397,756 4,675,699,133 0 -272,669,502 0 0 1,236,500,773 6,841,916,936
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $12,097,264 MILLONES AL 30 DE SEPTIEMBRE

DE 2013 EQUIVALENTE A UN 37.36% COMPARADO CON SEPTIEMBRE 2012. DURANTE EL 3ER TRIMESTRE

2013 NISSAN HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 25.5%, SITUACIÓN QUE PERMITE

A LA COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA;

UBICÁNDOSE 6.5% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS

SÓLIDA DEL PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 9,241 MILLONES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 COMPARADO CON $ 9,817

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2012. ESTA DISMINUCIÓN SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A SEPTIEMBRE 2013 AUMENTO 33.15% RESPECTO AL MISMO

PERIODO DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA

RELACIÓN DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A SEPTIEMBRE 2013 ES DE

0.76% EN TANTO QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2012 FUE DE 0.92%, ESTE LIGERO DECREMENTO

REPERCUTE EN LAS ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES,

AUNADO AL SEGUIMIENTO PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA

GENERAL DE LA ECONOMÍA HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES

IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR

POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 LAS RESERVAS REPRESENTAN 3.10 VECES EN RELACIÓN A LA

CARTERA VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2012 DICHA PROPORCIÓN FUE 5.29 VECES.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 1 / 20

NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1. MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE,

ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE

CORPORATION (NMAC) CON EL

60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES.

EL 4 DE MAYO DE 2005,

RCI BANQUE, S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA,

QUEDANDO SU DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA

DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN

GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR OPERACIONES DE FACTORAJE Y

ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,

OPERATIVAS Y CONTABLES SON

DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA AFILIADA) (NOTA 15).

2. POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

- EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE SU ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS MEDIANTE LAS

METODOLOGÍAS QUE SE

DESCRIBEN EN EL INCISO J) DE LA PRESENTE NOTA. EN ESTE PROCESO, LA ADMINISTRACIÓN DE LA

COMPAÑÍA REQUIERE DE SU JUICIO

PARA ANALIZAR FACTORES CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y TIPO DE CRÉDITO.

LA EVALUACIÓN DE DICHOS FACTORES

PUEDE DIFERIR DE LOS RESULTADOS REALES, DANDO COMO RESULTADO CAMBIOS A LA ESTIMACIÓN

PREVENTIVA EN EJERCICIOS

FUTUROS.

- PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE

DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A PREPARAR Y PRESENTAR SUS

ESTADOS FINANCIEROS DE

CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR

LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA

Y DE VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE

INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS

(NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO

DE NORMAS DE INFORMACIÓN

FINANCIERA, A.C. (CINIF), E INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN,

PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA

INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA

COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I) LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES
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COBRADAS EN OPERACIONES DE CRÉDITO

CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF ESTABLECEN QUE LAS

ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS

COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA

EN SU CASO, RECONOCERLAS EN

EL ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II) BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN

DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS

Y SUJETAS A DIFERIMIENTO.

LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE

A LOS INGRESOS.

III) LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE RECONOCEN DIRECTAMENTE EN

RESULTADOS CUANDO SE INCURREN.

LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS

CONTRATOS.

IV) EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA

CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA

ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS,

ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE

DICHAS ESTIMACIONES SE

CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V) LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS

FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS

FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A) PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN

PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS, LOS REGISTROS

CONTABLES DE LA COMPAÑÍA MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE

PESOS), MOTIVO POR EL CUAL

NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.

B) USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

REALICE JUICIOS,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN EL VALOR Y LAS REVELACIONES SOBRE LOS RUBROS DE

LOS ESTADOS FINANCIEROS. LA

INCERTIDUMBRE SOBRE LOS SUPUESTOS Y ESTIMACIONES EMPLEADOS PODRÍA ORIGINAR RESULTADOS

QUE REQUIERAN UN AJUSTE

MATERIAL AL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS O PASIVOS EN PERÍODOS FUTUROS.

LOS SUPUESTOS CLAVES UTILIZADOS Y OTRAS FUENTES DE ESTIMACIONES CON INCERTIDUMBRE A LA

FECHA DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE ORIGINAR UN AJUSTE MATERIAL AL VALOR

EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN. LA COMPAÑÍA BASÓ ESTOS SUPUESTOS Y ESTIMACIONES SOBRE

PARÁMETROS DISPONIBLES A LA

FECHA DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. EN EL DADO CASO DE QUE LAS

CIRCUNSTANCIAS Y SUPUESTOS EXISTENTES

SE MODIFICARAN POR CAMBIOS AJENOS AL CONTROL DE LA COMPAÑÍA, TALES CAMBIOS SERÁN
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RECONOCIDOS EN LOS SUPUESTOS

CUANDO ASÍ OCURRA.

C) RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE

LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ DEL 26% (11.79% Y 12.26% AL

CIERRE DE 2012 Y 2011,

RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE

LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN

SU INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS

INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, PROVENIENTES DE

PERÍODOS ANTERIORES AL 31

DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE

ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O

RECONOCIMIENTO INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL

SOCIAL, RESERVAS DE CAPITAL Y RESULTADOS

ACUMULADOS.

D) REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE

LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

E) OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS

ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO

DE CAMBIO VIGENTE A LA

FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS

RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F) DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE

ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y SE PRESENTAN A SU COSTO DE

ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS

INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU

VALOR DE MERCADO.

G) OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO,

VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A

SU COSTO AMORTIZADO DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN. EL DEVENGAMIENTO DE LOS

PREMIOS COBRADOS SE RECONOCE EN

RESULTADOS EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA SON RECONOCIDOS EN CUENTAS DE ORDEN EN EL

RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR

LA ENTIDAD, LOS CUALES SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE.

H) OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU

DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE EFECTIVO RECIBIDOS O

ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR

RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE

OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL

VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
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RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN,

EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE

OPERA LA COMPAÑÍA:

- SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL

CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR,

SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS

DE ACUERDO CON LAS TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE

INTERÉS PREVALECIENTES EN EL

MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN

FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A

ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE

ACUERDO CON SU NATURALEZA

DEUDORA O ACREEDORA, RESPECTIVAMENTE.

- CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

LA COMPAÑÍA REALIZA OPERACIONES DE COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE FLUJOS

DE EFECTIVO DE UNA

TRANSACCIÓN QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO CON UN ACTIVO O

PASIVO RECONOCIDO, O CON UN

EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL RESULTADO DEL PERIODO. LAS

COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE

MANTIENE LA COMPAÑÍA CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE Y

EN MONEDA EXTRANJERA.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE (NETO DEL

EFECTO DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO), COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA

UTILIDAD INTEGRAL, MIENTRAS QUE LA PARTE

INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN

RECONOCIDOS EN EL CAPITAL

CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA EN QUE LA POSICIÓN

CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

LA EFECTIVIDAD DE LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA SE EVALÚA MENSUALMENTE. EN EL CASO DE

QUE LA ADMINISTRACIÓN

DETERMINE QUE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO NO ES ALTAMENTE EFECTIVO COMO

COBERTURA, SE DEJA DE APLICAR

PROSPECTIVAMENTE EL ESQUEMA CONTABLE DE COBERTURA RESPECTO A DICHOS DERIVADOS, LOS

CUALES, DE MANTENERSE, SE

RECLASIFICAN A LA POSICIÓN DE NEGOCIACIÓN.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA

RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I) CARTERA DE CRÉDITO

- REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN
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QUE LOS RECURSOS SON

OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA ANTES DE

EFECTUAR LA DISPOSICIÓN.

LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS

COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS RECURSOS CORRESPONDIENTES DE

ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL

DIFERENCIAL ENTRE ESTOS CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO

CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL

FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO

CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS CONTRATOS RESPECTIVOS. EL

INGRESO FINANCIERO DE ESTAS

OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO

DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE

LOS CONTRATOS DE

ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN QUE SE COBRA O

COMO UN INGRESO

AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN EL MOMENTO DE QUE EL

ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR

DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE

DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN DE INTERESES SE

SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE

LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO

DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL

PLAZO DEL FINANCIAMIENTO

OTORGADO, EN EL RUBRO DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES,

LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON RECONOCIDOS EN RESULTADOS

CONFORME SE DEVENGAN, EN

FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS, EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE

PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL

CRÉDITO DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS

ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS

PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN

EL RUBRO GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN

PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE

NUEVE MESES. LAS

RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL

RUBRO OTROS INGRESOS DE LA

OPERACIÓN.

- TRASPASOS A CARTERA VENCIDA
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CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU

VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL PRINCIPAL E INTERESES SE

TRASPASA A CARTERA VENCIDA.

ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS SIGUIENTES SUPUESTOS:

· CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE

CONCURSOS MERCANTILES; O

· CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE,

CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

O SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O

MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

O SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS

PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL

CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE

CAPITAL E INTERESES, COMO

MÍNIMO, DE TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO

DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE

RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

- REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS

POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS CONDICIONES ORIGINALES

CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE

REFIERE AL ESQUEMA DE PAGOS, TASAS DE INTERÉS, MONEDA O CONCESIÓN DE UN PLAZO DE ESPERA

DURANTE LA VIDA DEL

CRÉDITO.

LOS CRÉDITOS VENCIDOS QUE SE REESTRUCTUREN PERMANECERÁN DENTRO DE LA CARTERA VENCIDA,

EN TANTO NO EXISTA EVIDENCIA

DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN RETRASO, POR

EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE

CAPITAL E INTERÉS, COMO MÍNIMO DE TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS

DEL CRÉDITO, O EN CASO DE

CRÉDITOS CON AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODO MAYORES A 60 DÍAS NATURALES, EL PAGO DE

UNA SOLA EXHIBICIÓN. EN LAS

REESTRUCTURAS EN LAS QUE SE MODIFICA LA PERIODICIDAD DE PAGO A PERIODOS MENORES A LOS

ORIGINALMENTE PACTADOS, PARA

EFECTOS DE OBSERVAR EL PAGO SOSTENIDO, SE CONSIDERAN TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS

DEL ESQUEMA ORIGINAL DE

PAGOS.

LOS CRÉDITOS VIGENTES QUE SE REESTRUCTURAN SIN QUE HAYA TRANSCURRIDO AL MENOS EL 80%

DEL PLAZO ORIGINAL DEL CRÉDITO,

SE CONSIDERAN VIGENTES ÚNICAMENTE CUANDO EL ACREDITADO HA CUBIERTO LOS INTERESES

DEVENGADOS Y EL PRINCIPAL DEL

MONTO ORIGINAL DEL CRÉDITO, QUE A LA FECHA DE LA REESTRUCTURACIÓN DEBIÓ CUBRIR. EN CASO

CONTRARIO, SE CONSIDERAN COMO

VENCIDOS EN TANTO NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

DE IGUAL FORMA, SI DICHOS CRÉDITOS SE REESTRUCTURAN O RENUEVAN DURANTE EL TRANSCURSO
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DEL 20% DEL PLAZO ORIGINAL DEL

CRÉDITO, SE CONSIDERAN VIGENTES ÚNICAMENTE CUANDO EL ACREDITADO HA CUBIERTO LOS

INTERESES DEVENGADOS Y EL PRINCIPAL

DEL MONTO ORIGINAL DEL CRÉDITO, QUE A LA FECHA DE LA REESTRUCTURACIÓN DEBIÓ CUBRIR Y

ÉSTE REPRESENTA EL 60% DEL MONTO

ORIGINAL DEL CRÉDITO. EN CASO CONTRARIO, SE CONSIDERAN COMO VENCIDOS EN TANTO NO EXISTA

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

NO SE CONSIDERAN REESTRUCTURAS LAS OPERACIONES QUE A LA FECHA DE LA MODIFICACIÓN DE LAS

CONDICIONES ORIGINALES DEL

CRÉDITO, PRESENTAN CUMPLIMIENTO DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES Y ÚNICAMENTE SE AMPLÍAN

O MEJORAN LAS GARANTÍAS, O

SE MEJORA LA TASA A FAVOR DE LA COMPAÑÍA, O SE MODIFICA LA MONEDA Y SE APLICA LA TASA

CORRESPONDIENTE A LA NUEVA

MONEDA O SE CAMBIA LA FECHA DE PAGO, SIN QUE ESTO IMPLIQUE EXCEDER O MODIFICAR LA

PERIODICIDAD DE LOS MISMOS.

J) ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN

ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO,

EMITIDAS POR LA CNBV, LAS

CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE

CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA

DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS

BIENES EN FIDEICOMISOS O EN

ESQUEMAS CONOCIDOS COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN

TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

· AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE

EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS DEL

ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO,

ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS, INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

· LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS

AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y PORCENTAJE DE RESERVA

ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS

Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO

DEUDOR.

LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS DE CRÉDITOS AL CONSUMO NO

REVOLVENTES, SE CALCULA CON BASE EN LA

APLICACIÓN INDIVIDUAL DE UNA FÓRMULA QUE CONSIDERA COMPONENTES DE PÉRDIDA ESPERADA, ASÍ

COMO VARIABLES DE

VENCIMIENTOS EN LOS ÚLTIMOS CUATRO MESES PREVIOS A LA CALIFICACIÓN Y VENCIMIENTO

ACUMULADOS A LA FECHA DE CÁLCULO.

ESTE PROCESO SE EJECUTA EN FORMA MENSUAL.

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE

CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN FINANCIERO. CUANDO LA

CALIFICACIÓN DE LA CARTERA (POR TIPO

DE CRÉDITO) DA COMO RESULTADO UNA DISMINUCIÓN EN LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS, LA

REDUCCIÓN SE RECONOCE

CONTABLEMENTE HASTA LA FECHA DE LA SIGUIENTE CALIFICACIÓN.
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K) BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE

MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO

CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR

LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA

FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O

DACIÓN EN PAGO.

L) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS

POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS

Y NO IDENTIFICADOS ES

SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS, RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR

IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD DEL

SALDO.

M) OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL

MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA

EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA

SON RECONOCIDOS CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO

DE LÍNEA RECTA, EN FUNCIÓN DEL

PLAZO DE LAS EMISIONES CORRESPONDIENTES.

LA COMPAÑÍA MANTIENE UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-ANUALES, EN EL QUE

LAS PRIMAS

CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS ASEGURADORAS,

RECONOCIÉNDOLAS COMO

OTROS ACTIVOS; UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES A LOS ACREDITADOS, SE TRASPASAN AL

RUBRO CARTERA DE CRÉDITO.

N) CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA

EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL

DE LA OBLIGACIÓN. LOS

INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME

SE DEVENGAN, CON BASE EN

LA TASA DE INTERÉS PACTADA.

O) PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO

RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA LA SALIDA DE RECURSOS

ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA

LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU

EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

P) IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SE COMPONE DEL IMPUESTO CAUSADO Y DIFERIDO DEL PERIODO; EL

PRIMERO ES ATRIBUIBLE A LA UTILIDAD

DEL PERÍODO, MIENTRAS QUE EL IMPUESTO DIFERIDO PUEDE CONSTITUIR UN EFECTO A CARGO O A

FAVOR DE LA COMPAÑÍA ATRIBUIBLE

A LAS DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE ACTIVOS Y PASIVOS.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO
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NETO DE LOS ANTICIPOS

EFECTUADOS DURANTE EL MISMO; CUANDO LOS ANTICIPOS REALIZADOS EXCEDEN EL IMPUESTO

DETERMINADO DEL EJERCICIO, EL

EXCESO GENERADO CONSTITUYE UNA CUENTA POR COBRAR.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE

ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE

MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y

FISCALES, DE LOS ACTIVOS Y

PASIVOS, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL

IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA

(IETU), SEGÚN CORRESPONDA, VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS

TASAS PROMULGADAS Y

ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL

MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN,

RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE

AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS EJERCICIOS

FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ES ESENCIALMENTE CAUSANTE DE ISR.

Q) INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE

RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN LOS RUBROS COMISIONES Y

TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS,

SEGÚN CORRESPONDE.

R) UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO

EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE Y NO CONSTITUYEN

APORTACIONES, REDUCCIONES Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S) CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS

QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES

DE REPORTO, LOS MONTOS

NOCIONALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS Y LAS

GARANTÍAS DE LOS

DISTRIBUIDORES.

3. DEUDORES POR REPORTO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $80, A UN PLAZO DE

UN DÍA, AL CIERRE DEL PERIODO

GENERAN RENDIMIENTOS A UNA TASA DE 3.79%Y DE 2.66%. LOS COLATERALES RECIBIDOS EN

GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE

REPORTO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013, CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES. AL 30

DE SEPTIEMBRE DE 2012,

LA COMPAÑÍA MANTIENE OPERACIONES DE REPORTO QUE ASCIENDEN A $111.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO

ASCIENDEN A $11 Y $16, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4. DERIVADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS

DERIVADOS DESIGNADOS COMO



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 10 / 20

COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2013

VALOR

NOCIONAL

VENCIMIENTOS

ANUALES

VALOR RAZONABLE

ACTIVO PASIVO

SWAPS

DE TASAS - MONEDA NACIONAL $ 2,800 2013 $ - $ 20

3,394

3,550

2014

2015

-

-

36

46

9,744 - 101

DE DIVISAS 9,716 2013 192

$ 19,461 $ 192 $ 101

2012

VALOR

NOCIONAL

VENCIMIENTOS

ANUALES

VALOR RAZONABLE

ACTIVO PASIVO

SWAPS

DE TASAS - MONEDA NACIONAL $ 7,208 2012 $ - $ 81

3,692 2013 - 25

3,828 2014 - 41

3,550 2015 - 38

18,278 - 185

DE DIVISAS - 2012 - -

$ 18,278 $ - $ 185

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA

DEL IMPUESTO DIFERIDO

CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $273 Y $23,

RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LOS INTERESES NETOS A CARGO

POR OPERACIONES DERIVADAS

RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $284 Y $121, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

5. CARTERA DE CRÉDITO

A) CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

2013 2012

CARTERA VIGENTE

COMERCIAL :

CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA $ 11,270 $ 8,483

FACTORAJE FINANCIERO 39 425

ARRENDAMIENTO 1,222 467

12,531 9,375

CONSUMO:

PERSONALES 32,770 24,493
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SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS ( 105) ( 153)

32,665 24,340

VIVIENDA 3 4

45,199 33,719

CARTERA VENCIDA

CONSUMO:

PERSONALES 299 228

COMERCIAL:

CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA 26 63

ARRENDAMIENTO 19 21

45 84

344 312

$ 45,543 $ 34,031

B) ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

- POR SECTOR ECONÓMICO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES

DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2013 2012

MONTO

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

MONTO

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

CONSUMO $ 32,964 72% $ 24,568 72%

PRIVADO (EMPRESAS) 12,576 28% 9,459 28%

VIVIENDA 3 - 4 -

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES - - - -

$ 45,543 100% $ 34,031 100%

- POR REGIÓN

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE

CRÉDITO POR REGIÓN, EN FORMA

AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

2013 2012

ZONA

IMPORTE

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

IMPORTE

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA $ 13,705 30% $ 11,357 33%

ORIENTE 4,779 10% 3,616 11%

NORESTE 7,165 16% 4,993 15%

OCCIDENTE 6,025 13% 4,265 13%

SUR 4,547 10% 3,400 10%

CENTRO 4,843 11% 3,177 9%

NOROESTE 2,890 6% 2,113 6%

SURESTE 1,588 3% 1,111 3%

OTRAS - -

$ 45,543 100% $ 34,031 100%

C) CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

- ANTIGÜEDAD

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE
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FORMA:

2013 2012

DE 1 A 180 DÍAS $ 199 $ 190

DE 181 A 365 DÍAS 106 83

MAYOR A UN AÑO 39 39

$ 344 $ 312

6. ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

SE INTEGRA COMO SIGUE:

2013 2012

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A) $ 140 $ 958

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B) 927 694

$ 1,067 $ 1,652

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

2013 2012

COMISIONES POR COBRAR $ 2 $ -

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES 57 46

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C) 75 110

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 235 245

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO ( 73) ( 27)

$ 296 $ 374

8. OTROS ACTIVOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

2013 2012

COMISIONES Y GASTOS POR OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS, NETO $ 331 $ 274

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, NETO 164 143

SEGUROS MULTIANUALES PAGADOS POR ANTICIPADO 1,139 1,411

SOFTWARE, NETO 5 1

$ 1,640 $ 1,830

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A) PASIVOS BURSÁTILES

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN

COMO SIGUE:

2013 2012

CORTO PLAZO $ 4,241 $ 2,017

LARGO PLAZO (1) 5,000 7,800

$ 9,241 $ 9,817

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012 LOS INTERESES A CARGO POR

CONCEPTO DE CERTIFICADOS

BURSÁTILES ASCENDIERON A $356 Y $457, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14B).

(1) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES A LARGO PLAZO SE ANALIZAN

COMO SIGUE:

AÑO IMPORTE

2014 2,500

2015 2,500

$5,000

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN

CON LA GARANTÍA INCONDICIONAL E

IRREVOCABLE DE NMAC.

B) PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

2013 2012



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 13 / 20

CORTO PLAZO

PRÉSTAMOS BANCARIOS $ 4,281 $ 2,800

NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C) 3,742 4,657

NISSAN MOTOR ACCEPTANCE COMPANY (NOTA 15C) - 3,848

INTERESES DEVENGADOS 32 79

$ 8,055 11,384

LARGO PLAZO

PRÉSTAMOS BANCARIOS 13,623 7,415

NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) 6,596 -

OTROS ORGANISMOS - 41

20,219 7,456

$ 28,275 $ 18,840

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS

PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $802 Y $606,

RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS DESCRITOS

ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10. ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

2013 2012

COMISIONES E INCENTIVOS $ 419 $ 366

SEGUROS POR PAGAR 405 659

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C) 423 243

DEPÓSITOS EN GARANTÍA 84 43

IMPUESTOS POR PAGAR 231 75

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS 149 119

$ 1,711 $ 1,505

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A) ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2013 Y 2012 DEL 30%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL

TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y DIFERENCIAS DE CARÁCTER

TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES.

CON BASE EN LAS DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y

PASIVOS SE DETERMINA EL IMPUESTO A

LA UTILIDAD DIFERIDO.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO

ASCIENDE A $419 Y $321, RESPECTIVAMENTE.

B) IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2013 Y 2012, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA

CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA

TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE

COMPONEN PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ

COMO DE ALGUNAS

ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR LA

ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO TERMINADO EL 30

DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y

2012, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $19 Y $251, RESPECTIVAMENTE.

C) IMPUESTOS DIFERIDOS
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

2013 2012

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS $ 476 $ 855

SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR 621 ( 147)

VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS ( 27) 51

PROVISIONES Y OTROS ( 157) 144

913 903

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

POR AMORTIZAR

( 80)

5

833 908

EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

UN GASTO Y BENEFICIO POR

IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $131 Y $70,

RESPECTIVAMENTE.

D) CONCILIACIÓN TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA

EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012:

2013 2012

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD $ 1,786 $ 814

DIFERENCIAS PERMANENTES:

AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN ( 134) ( 88)

OTROS 179 66

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

PERMANENTES 1,831 792

TASA ESTATUTARIA 30% 30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA $ 549 $ 237

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012:

2013 2012

RESULTADO NETO $ 1,237 $ 563

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES 1,045 291

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES 1,401 1,568

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES ( 913) ( 519)

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES ( 1,375) ( 831)

UTILIDAD FISCAL $ 1,395 $ 1,071

12. CAPITAL CONTABLE

A) CAPITAL SOCIAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002

Y ESTÁ REPRESENTADO POR

155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA PARTE FIJA SIN DERECHO

A RETIRO Y POR 730,393,348

ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES

TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO

CADA UNA Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

B) RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS

UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA QUE ÉSTA SEA IGUAL AL

20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, RESERVA LEGAL ASCIENDE A $200 Y $179, RESPECTIVAMENTE.
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C) CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO

ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS UTILIDADES FISCALES SE

DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS

APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A

LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO

DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA

LEGISLACIÓN VIGENTE A LA FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE

CAPITAL.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

2013 2012

CUCA $ 1,005 $ 963

CUFIN 8,414 7,133

13. UTILIDAD POR ACCIÓN

A) UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

2013

RESULTADO NETO $ 1,237

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES 885,893,900

UTILIDAD POR ACCIÓN 1.395766

14. MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 30

DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y

2012, ES LA SIGUIENTE:

A) INGRESOS POR INTERESES

2013 2012

MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

CONSUMO $ 2,779 $ - $ 2,779 $ 2,381 $ - $ 2,381

COMERCIALES 868 1 869 603 1 604

VIVIENDA - - - - - -

COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO

DE CRÉDITOS

205

-

205

111

-

111

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3) 11 - 11 16 - 16

$ 3,863 $ 1 $ 3,864 $ 3,111 $ 1 $ 3,112

B) GASTOS POR INTERESES

2013 2012
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MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B) $ 753 $ 49 $ 802 $ 604 $ 2 $ 606

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A) 356 356 457 - 457

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

(NOTA 4)

284

284

121

121

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA 250 - 250 269 269

OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS

334

-

334

292

-

292

$ 1,976 $ 49 $ 2,025 $ 1,744 $ 2 $ 1,746

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A) DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA

S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC). A CONTINUACIÓN SE

DESCRIBEN LAS OPERACIONES

MÁS IMPORTANTES:

· CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE

SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES INDEFINIDA.

· CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON

PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y CORRESPONDE AL

INMUEBLE EN EL QUE

SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA

INDEFINIDA Y CORRESPONDE

A SERVICIOS ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE

NMEX EN MONEDA

NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

· NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE

LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES

EMITIDOS POR LA

COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN SOBRE EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

· LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA

COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE RESPALDA LA

OPERACIÓN.
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· COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE

NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS PREFERENCIAL, DICHO

SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA

SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL PLAZO DEL CRÉDITO.

· LA COMPAÑÍA OTORGA EL SERVICIO DE FACTORAJE FINANCIERO A LOS PROVEEDORES DE NMEX, LOS

PLAZOS DE LAS

OPERACIONES VAN DE UNO A TRES MESES.

B) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A

CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓN OPERACIÓN 2013 2012

INGRESOS

NMEX/ ACCIONISTA COMISIONES E INTERESES $ 220 $ 180

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 4 2

GARANTÍA EXTENDIDA 118 64

342 246

COMISIONES E INTERESES 38 29

RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

(RENAULT)/AFILIADA

GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES

9 6

48 35

$ 389 $ 281

GASTOS

NRFS /AFILIADA SERVICIOS ADMINISTRATIVOS $ 138 $ 123

RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V. INCENTIVOS 40 23

NISSAN NORTH AMERICA SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 2 2

NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTA INTERESES 282 106

RENTA DE OFICINAS 2 2

INCENTIVOS 80 80

PRESTACIÓN DE SERVICIOS 2 2

545 338

COMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

IRREVOCABLE 250 269

NMAC /CONTROLADORA INTERESES 20 9

$ 815 $ 617

C) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 2012, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON

PARTES RELACIONADAS SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

2013 2012

CUENTAS POR COBRAR

CARTERA DE CRÉDITO

NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO) $ 82 $ 88

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

NMEX / ACCIONISTA $ 69 $ 108

RENAULT / AFILIADA 6 2

14,852 4,374

CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

75 110

NRFS / AFILIADA $ 45 $ 30

NMEX / ACCIONISTA 296 138

NMAC / CONTROLADORA 82 75



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 18 / 20

423 243

PRÉSTAMOS BANCARIOS

NMEX / ACCIONISTA 10,338 4,657

NMAC / CONTROLADORA - 3,848

10,338 8,505

$ 10,761 $ 8,748

16. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE

LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE

ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES

QUE SE OBTENGAN GENEREN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

17. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA

COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE UNA MANERA OPORTUNA E

IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ

ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS

METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y

MEDICIÓN DE RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS

PROCEDIMIENTOS DE SUPERVISIÓN, Y LA

INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO.

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN

INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.

ESTE RIESGO SE ORIGINA

PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,

TODOS ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS

INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE. SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN SITUACIONES TALES COMO

UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO

DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS

Y CALIFICACIÓN CREDITICIA. LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A ESTAS CONTINGENCIAS,

POR LO QUE NO SE ESPERA

TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES

FUTUROS.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS

ENTRE ELLOS LA COBRANZA

JUDICIAL Y LA NEGOCIACIÓN, LA CUAL PUEDE SER POR MOVIMIENTOS DE CAPITAL, CAMBIO DE

FECHA DE PAGO Y AMPLIACIÓN DEL

PLAZO EN CRÉDITOS CUYO VENCIMIENTO ORIGINAL LLEGÓ AL TÉRMINO.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA

VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO
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PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE

CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE

OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON UN BUEN HISTORIAL DE

CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE

ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A

CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU

TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA,

ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN

FINANCIERA Y ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES

DEL DEUDOR CONSULTANDO A UNA

SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER

INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS

FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS,

GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE

OTROS; II) EL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE

DOCUMENTEN APROPIADAMENTE; III)

NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE

ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN. EL

OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON

LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA

LIQUIDAR SUS PASIVOS FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES

NORMALES COMO ADVERSAS, SIN

RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO SE REFIERE A LAS PÉRDIDAS FINANCIERAS EN LAS QUE SE PUEDE INCURRIR

DEBIDO A LOS CAMBIOS EN LOS

PRECIOS DE VARIABLES DEL MERCADO, TALES COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN

MONEDA EXTRANJERA. UNO DE LOS

OBJETIVOS DE LA COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS TIPOS DE

RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS SE REFIERE A LA POSIBLE PÉRDIDA FINANCIERA DERIVADA DE

QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS

FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN COMO RESULTADO DE

CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERÉS DE

MERCADO. LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGO DE TIPO DE CAMBIO, PRINCIPALMENTE POR

PRÉSTAMOS CONTRATADOS EN

DÓLARES AMERICANOS, EL CUAL ESTÁ CUBIERTO POR UN DERIVADO. POR ELLO, LA COMPAÑÍA BUSCA

MITIGAR AMBOS RIESGOS

MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UN PROGRAMA CONTROLADO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, EL CUAL,
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DE FORMA GENERAL, CONSISTE

EN LA ADQUISICIÓN DE PRODUCTOS SWAP A MANERA DE COBERTURA CON EL FIN DE FIJAR LAS TASAS

DE INTERÉS Y EL TIPO DE CAMBIO.

DE ESTA MANERA SE BUSCA MITIGAR EL RIESGO PROVENIENTE DE LAS EXPOSICIONES EN DEUDA

PÚBLICA Y BANCARIA CUBRIENDO

LAS POSIBLES VARIACIONES EN TASAS DE INTERÉS Y TIPO DE CAMBIO.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1. BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS

EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA CONJUNTA

CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS PARA

CUBRIR

EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2. LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN

ESPEJO, LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO

QUE CUBRIRÁN.

3. UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4. UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y

SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ANALISTA DE TESORERÍA FRONT OFFICE

5. ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6. RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA

FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7. CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN. DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8. CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ANALISTA DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9. REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA

TIPO DE

COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE

CELEBRACIÓN:

FECHA DE

INICIO:

FECHA DE

VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)
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(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO: EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A

CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR

LA VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE

COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE

COBERTURA-

NATURALEZA DEL

RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO). ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN

LA RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA

EFECTIVIDAD DE

LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE

COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA

INEFECTIVIDAD DE

LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA

EXTRANJERA DEBE SER CUBIERTO AL 100%.

TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS

MENSUALMENTE POR LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS MISMAS QUE

SON COMPARADAS CON EL MODELO DE VALUACIÓN DE NRFM. EN FORMA MENSUAL DICHAS

INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA

INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”

CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE

UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS

VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE.

EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN LIGADOS AL

PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL CAPITAL

CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN

PASIVO CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO
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INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100% AL MES DE

SEPTIEMBRE DE 2013 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 100%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO

DE TENER UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y

PLAZO POR DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A

QUE EL

SWAP ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL

ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A TASA

VARIABLE

(REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN SWAP EN EL CUAL

FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL PASIVO,

INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS ENTRE LA

TASA

FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS

POR EL USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA

NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES

ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA, EN EL CASO

EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA

NUEVA.

AL MES DE SEPTIEMBRE DE 2013 SE CONTRATÓ UN CCS POR UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE

$ 983,250,000.00

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE

TIPO

DE CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2013 ES DE $ 90’549,149 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA

MISMA FECHA SON $47,834 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.19%.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA LA CUAL ES ÓPTIMA, POR

LO QUE EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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Notas de los estados financieros 
 

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 
 

(Cifras en millones de pesos, excepto moneda  
extranjera y tipos de cambio) 

 
 
 
1.  Marco de operaciones  
 
El 9 de julio de 2003, se constituyó NR Finance México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Múltiple, 
Entidad No Regulada (la “Compañía”), siendo subsidiaria de Nissan Motors Acceptance Corporation (NMAC) con el 
60% de las acciones y de Nissan Mexicana, S.A. de C.V. (NMEX) con el 40% de acciones. El 4 de mayo de 2005, 
RCI Banque, S.A. (RCI) realizó una aportación al capital social de la Compañía, quedando su distribución accionaria 
de la siguiente manera: NMAC: 51%, NMEX: 34% y RCI: 15%. 
 
El objeto de la Compañía es otorgar financiamientos para la adquisición de autos nuevos o usados al público en 
general, así como financiar préstamos de liquidez y realizar operaciones de factoraje y arrendamiento financiero.  
 
La Compañía no tiene empleados a su servicio, por lo que las labores administrativas, operativas y contables son 
desempeñadas por NR Finance Services, S.A. de C.V. (empresa afiliada) (Nota 15). 
 
 
2.  Políticas y prácticas contables 
 
-  Evento relevante 
 
Estimaciones preventivas para riesgos crediticios 
 
La Compañía constituye su estimación preventiva para riesgos crediticios mediante las metodologías que se 
describen en el inciso j) de la presente nota. En este proceso, la administración de la Compañía requiere de su juicio 
para analizar factores cuantitativos y cualitativos del acreditado y tipo de crédito. La evaluación de dichos factores 
puede diferir de los resultados reales, dando como resultado cambios a la estimación preventiva en ejercicios 
futuros. 
 
-  Preparación de los estados financieros 
 
Debido a que la Compañía es una sociedad financiera de objeto múltiple no regulada que mantiene emisiones de 
deuda en la Bolsa Mexicana de Valores, se encuentra obligada a preparar y presentar sus estados financieros de 
conformidad con los criterios contables para instituciones de crédito establecidos por la Comisión Nacional Bancaria 
y de Valores (CNBV), los cuales consideran los lineamientos de las Normas de Información Financiera Mexicanas 
(NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano para la Investigación y Desarrollo de Normas de Información 
Financiera, A.C. (CINIF), e incluyen reglas particulares de registro, valuación, presentación y revelación para la 
información financiera en los casos en que las disposiciones de la CNBV lo señalan. 
 
En algunos casos, los criterios contables de la CNBV difieren de las NIF. Las principales diferencias, aplicables a la 
Compañía, son las siguientes: 



 

 

i) Los criterios de la CNBV establecen el reconocimiento diferido de comisiones cobradas en operaciones de crédito 
cuando éstas son cobradas en el otorgamiento inicial. Las NIF establecen que las entidades deben analizar si las 
comisiones cobradas representan ajustes al rendimiento de los créditos otorgados, para en su caso, reconocerlas en 
el estado de resultados de manera diferida. 
 
ii) Bajo los criterios de la CNBV, los costos incrementales asociados con el otorgamiento de créditos se reconocen 
de manera diferida en la medida que existen comisiones cobradas que estén relacionadas y sujetas a diferimiento. 
Las NIF establecen que dichos costos incrementales se difieran de manera independiente a los ingresos. 

 
iii) Los criterios contables de la CNBV establecen que los costos de transacción incurridos en la celebración de 
operaciones con instrumentos financieros derivados se reconocen directamente en resultados cuando se incurren. 
Las NIF establecen que dichos costos deben ser amortizados en función al plazo de los contratos. 
 
iv) En el caso de algunas cuentas por cobrar y bienes adjudicados, los criterios contables de la CNBV requieren la 
creación de estimaciones por cuentas incobrables y baja de valor, con base en la antigüedad de las partidas, 
estableciéndose porcentajes específicos de reserva; mientras que las NIF requieren que dichas estimaciones se 
calculen con base en las expectativas de recuperación de estos activos. 
 
v) Los criterios contables de la CNBV establecen reglas específicas de agrupación y presentación de estados 
financieros.  
 
Las políticas y prácticas contables más importantes seguidas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros se describen a continuación: 

 
a)  Presentación de los estados financieros 
 
Las disposiciones de la CNBV, relativas a la emisión de los estados financieros, establecen que las cifras deben 
presentarse en millones de pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros, los registros 
contables de la Compañía muestran partidas con saldos menores a la unidad (un millón de pesos), motivo por el cual 
no se presentan cifras en dichos rubros. 
 
b)  Uso de estimaciones 
 
La preparación de los estados financieros requiere que la administración de la Compañía realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan el valor y las revelaciones sobre los rubros de los estados financieros. La 
incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones empleados podría originar resultados que requieran un ajuste 
material al valor en libros de los activos o pasivos en períodos futuros. 
 
Los supuestos claves utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de los estados 
financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al valor en libros de los activos y pasivos 
se describen a continuación. La Compañía basó estos supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles a la 
fecha de preparación de los estados financieros. En el dado caso de que las circunstancias y supuestos existentes 
se modificaran por cambios ajenos al control de la Compañía, tales cambios serán reconocidos en los supuestos 
cuando así ocurra. 
 
c)  Reconocimiento de los efectos de la inflación en la información financiera 
 
Durante 2012 y 2011, la Compañía operó en un entorno no inflacionario en los términos de la NIF B-10, debido a que 
la inflación acumulada de los tres últimos años no excedió del 26% (11.79% y 12.26% al cierre de 2012 y 2011, 
respectivamente). Con base en lo anterior, la Compañía suspendió el reconocimiento de los efectos de la inflación en 
su información financiera, a partir del 1 de enero de 2008 y consecuentemente, solo las partidas no monetarias 
incluidas en los balances generales al 30 de septiembre de 2013 y 2012, provenientes de períodos anteriores al 31 



 

 

de diciembre de 2007, reconocen los efectos inflacionarios desde la fecha de adquisición, aportación o 
reconocimiento inicial hasta esa fecha; tales partidas son: intangibles, capital social, reservas de capital y resultados 
acumulados. 
 
d)  Registro de operaciones 
 
Las operaciones en valores y reporto, entre otras, se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de 
la fecha de su liquidación. 
 
e)  Operaciones en moneda extranjera 
 
Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebración. Los 
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valúan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la 
fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados conforme se incurren. 
 
f)  Disponibilidades 
 
Las disponibilidades están representadas principalmente por depósitos bancarios e inversiones en instrumentos de 
alta liquidez, con vencimientos no mayores a 90 días y se presentan a su costo de adquisición, adicionando los 
intereses devengados no pagados a la fecha del balance general, importe similar a su valor de mercado.  
 
g)  Operaciones de reporto 
 
En las operaciones de reporto se reconoce una cuenta por cobrar, al valor concertado, valuándose posteriormente a 
su costo amortizado durante la vigencia de la operación. El devengamiento de los premios cobrados se reconoce en 
resultados en el rubro Ingresos por intereses. 
 
Los colaterales recibidos por la Compañía son reconocidos en cuentas de orden en el rubro Colaterales recibidos por 
la entidad, los cuales se valúan a su valor razonable. 
 
h)  Operaciones con instrumentos financieros derivados 
 
La Compañía reconoce todos los derivados en el balance general a valor razonable, independientemente de su 
designación como de “negociación” o “cobertura”. Los flujos de efectivo recibidos o entregados para ajustar a valor 
razonable el instrumento al inicio de la operación, no asociado a primas sobre opciones, se consideran parte del 
valor razonable del instrumento financiero. 
 
Los costos asociados con las transacciones se reconocen en resultados conforme se incurren en ellos. 
 
Los montos nocionales de los contratos con instrumentos financieros derivados se reconocen en cuentas de orden, 
en el rubro Otras cuentas de registro. 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la Compañía no mantiene derivados con fines de negociación. 
 
A continuación se menciona el tratamiento contable de los contratos de instrumentos financieros derivados que 
opera la Compañía: 
 
-  Swaps 
 
Los swaps se registran al precio pactado al inicio del contrato. Su valuación se efectúa a valor razonable, el cual 
corresponde al valor presente de los flujos futuros esperados a recibir y a entregar, según corresponda, proyectados 



 

 

de acuerdo con las tasas futuras implícitas aplicables y descontados a las tasas de interés prevalecientes en el 
mercado en la fecha de valuación. 
 
Los resultados realizados por intereses, generados por estos instrumentos, se reconocen dentro del margen 
financiero, incluyendo los resultados cambiarios. 
 
Para efectos de presentación en los estados financieros, el saldo neto (posición) de los flujos esperados a recibir o a 
entregar por contrato, se presenta en el balance general, en el rubro Derivados, de acuerdo con su naturaleza 
deudora o acreedora, respectivamente. 
 
-  Con fines de cobertura 
 
La Compañía realiza los siguientes tipos de cobertura con instrumentos financieros derivados: 
 
Cobertura de flujos de efectivo 
 
La Compañía realiza operaciones de cobertura de la exposición a la variación de flujos de efectivo de una 
transacción que (i) es atribuible a un riesgo en particular asociado con un activo o pasivo reconocido, o con un 
evento altamente probable, y que (ii) puede afectar al resultado del periodo. Las coberturas de flujos de efectivo que 
mantiene la Compañía corresponden a pasivos financieros con tasas de interés variable y en moneda extranjera. 
 
La porción efectiva del valor razonable del instrumento de cobertura se reconoce en el capital contable (neto del 
efecto del impuesto a la utilidad diferido), como una partida perteneciente a la utilidad integral, mientras que la parte 
inefectiva es reconocida de forma inmediata en resultados. Los efectos de valuación reconocidos en el capital 
contable se reclasifican al estado de resultados en la medida en que la posición cubierta afecte los mismos.  
 
La efectividad de los instrumentos de cobertura se evalúa mensualmente. En el caso de que la administración 
determine que un instrumento financiero derivado no es altamente efectivo como cobertura, se deja de aplicar 
prospectivamente el esquema contable de cobertura respecto a dichos derivados, los cuales, de mantenerse, se 
reclasifican a la posición de negociación. 
 
En la Nota 17 se señalan las principales prácticas, políticas y procedimientos implementados por la Compañía 
respecto a la administración integral de riesgos. 
 

 
i)  Cartera de crédito 
 
-  Registro de la cartera de crédito 
 
Los créditos comerciales, al consumo y para la vivienda se registran en el momento en que los recursos son 
otorgados a los clientes, documentándose las garantías en favor de la Compañía antes de efectuar la disposición. 
Los intereses se devengan sobre los saldos insolutos. 
 
Respecto a las operaciones de descuento de documentos, se registra el importe total de los documentos recibidos 
como cartera de crédito, acreditándose la salida de los recursos correspondientes de acuerdo con lo contratado; el 
diferencial entre estos conceptos se registra en el balance general, en el rubro Créditos diferidos y cobros 
anticipados, como intereses cobrados por anticipado, los cuales se amortizan en línea recta en función del plazo del 
financiamiento. 
 
Las operaciones de arrendamiento capitalizable se registran como un financiamiento directo, considerando como 
cartera de crédito el total de las rentas pactadas en los contratos respectivos. El ingreso financiero de estas 



 

 

operaciones es el equivalente a la diferencia entre el valor de las rentas y el costo de los bienes arrendados, el cual 
se registra en resultados conforme se devenga. La opción de compra a precio reducido de los contratos de 
arrendamiento capitalizable se reconoce como un ingreso en la fecha en que se cobra o como un ingreso 
amortizable durante el plazo remanente del contrato, en el momento de que el arrendatario se obligue a adoptar 
dicha opción. 
 
Los intereses correspondientes a las operaciones de crédito vigentes se reconocen en resultados conforme se 
devengan, independientemente de su exigibilidad; la acumulación de intereses se suspende en el momento en que 
los créditos se traspasan a cartera vencida. 
 
Las comisiones cobradas en el otorgamiento inicial de los créditos se reconocen inicialmente en el pasivo en el rubro 
de Créditos diferidos y cobros anticipados y se registran en resultados en función del plazo del financiamiento 
otorgado, en el rubro de Gastos por intereses.  
 
La Compañía recibe subsidios para el descuento de tasas de interés a clientes por parte de compañías automotrices, 
los cuales son registrados como créditos diferidos y son reconocidos en resultados conforme se devengan, en 
función del plazo de los créditos, en el rubro Ingresos por intereses. Para efectos de presentación, el saldo del 
crédito diferido se presenta neto del saldo de la cartera de crédito. 
 
Los costos incrementales incurridos en el otorgamiento de créditos se registran inicialmente en el rubro Otros 
activos, los cuales se reconocen en los resultados del ejercicio en función a los plazos de los créditos otorgados, en 
el rubro Gastos por intereses. 
 
La Compañía tiene la política de llevar a cabo la aplicación de créditos (castigos o quebrantos) a la estimación 
preventiva para riesgos crediticios cuando los adeudos presentan una antigüedad de nueve meses. Las 
recuperaciones de créditos previamente castigados se reconocen en resultados, en el rubro Otros ingresos de la 
operación. 
 
-  Traspasos a cartera vencida 
 
Cuando las amortizaciones de los créditos, o de los intereses que devengan, no se reciben en la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con el esquema de pagos, el total del principal e intereses se traspasa a cartera vencida. 
Este traspaso se realiza bajo los siguientes supuestos: 
 
• Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley de 

Concursos Mercantiles; o 
 
• Cuando las amortizaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos contratados originalmente, 

considerando lo siguiente: 
 

o Si los adeudos consisten en créditos con pago único de capital e intereses al vencimiento y presentan 30 o 
más días de vencidos;  

o Si los adeudos consisten en créditos con pagos periódicos de principal e intereses, incluyendo los créditos 
para la vivienda, y presentan 90 o más días de vencidos; 

 
Los créditos vencidos son traspasados a la cartera de crédito vigente si existe evidencia de pago sostenido, la cual 
consiste en el cumplimiento del acreditado sin retraso, por el monto total exigible de capital e intereses, como 
mínimo, de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito, o en caso de créditos con 
amortizaciones que cubran períodos mayores a 60 días, el pago de una sola exhibición. 
 
Los intereses ordinarios no cobrados clasificados en cartera vencida no son objeto del proceso de calificación de 
riesgo crediticio, ya que son reservados en su totalidad. 



 

 

-  Reestructuraciones  de crédito 
 
Las reestructuraciones de crédito consisten en ampliaciones de garantías que amparan las disposiciones efectuadas 
por los acreditados, así como de modificaciones a las condiciones originales contratadas de los créditos en lo que se 
refiere al esquema de pagos, tasas de interés, moneda o concesión de un plazo de espera durante la vida del 
crédito.  
 
Los créditos vencidos que se reestructuren permanecerán dentro de la cartera vencida, en tanto no exista evidencia 
de pago sostenido, la cual consiste en el cumplimiento del acreditado sin retraso, por el monto total exigible de 
capital e interés, como mínimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito, o en caso de 
créditos con amortizaciones que cubran período mayores a 60 días naturales, el pago de una sola exhibición. En las 
reestructuras en las que se modifica la periodicidad de pago a periodos menores a los originalmente pactados, para 
efectos de observar el pago sostenido, se consideran tres amortizaciones consecutivas del esquema original de 
pagos. 
 
Los créditos vigentes que se reestructuran sin que haya transcurrido al menos el 80% del plazo original del crédito, 
se consideran vigentes únicamente cuando el acreditado ha cubierto los intereses devengados y el principal del 
monto original del crédito, que a la fecha de la reestructuración debió cubrir. En caso contrario, se consideran como 
vencidos en tanto no exista evidencia de pago sostenido. 
 
De igual forma, si dichos créditos se reestructuran o renuevan durante el transcurso del 20% del plazo original del 
crédito, se consideran vigentes únicamente cuando el acreditado ha cubierto los intereses devengados y el principal 
del monto original del crédito, que a la fecha de la reestructuración debió cubrir y éste representa el 60% del monto 
original del crédito. En caso contrario, se consideran como vencidos en tanto no exista evidencia de pago sostenido. 
 
No se consideran reestructuras las operaciones que a la fecha de la modificación de las condiciones originales del 
crédito, presentan cumplimiento de pago de capital e intereses y únicamente se amplían o mejoran las garantías, o 
se mejora la tasa a favor de la Compañía, o se modifica la moneda y se aplica la tasa correspondiente a la nueva 
moneda o se cambia la fecha de pago, sin que esto implique exceder o modificar la periodicidad de los mismos. 
 
 
j)  Estimación preventiva para riesgos crediticios 
 
La Compañía constituye la estimación preventiva para riesgos crediticios con base en las reglas de calificación 
establecidas en las Disposiciones generales aplicables a las instituciones de crédito, emitidas por la CNBV, las 
cuales establecen metodologías de evaluación y constitución de reservas por tipo de crédito. 
 
Para los créditos comerciales, la metodología establece la evaluación, entre otros aspectos, de la calidad crediticia 
del deudor y los créditos, en relación con el valor de las garantías o del valor de los bienes en fideicomisos o en 
esquemas conocidos comúnmente como estructurados, en su caso. Para tal efecto y en términos generales, los 
créditos comerciales se califican de acuerdo a lo siguiente: 
 
• Aquellos con un saldo superior a cuatro millones de unidades de inversión (UDIs) a la fecha de calificación, se 

evalúan individualmente con base en factores cuantitativos y cualitativos del acreditado y por el tipo de crédito, 
analizándose los riesgos país, industria, financiero y de experiencia de pago. 

 
• Los créditos restantes (menores a cuatro millones de UDIs), se califican con base en la estratificación de las 

amortizaciones vencidas, asignándose un grado de riesgo y porcentaje de reserva específico. 
 



 

 

Las reglas de calificación de cartera crediticia comercial establecen la evaluación trimestral de los riesgos crediticios 
y requieren la consideración de la totalidad de los créditos otorgados a un mismo deudor. 
 
La estimación preventiva para riesgos crediticios de créditos al consumo no revolventes, se calcula con base en la 
aplicación individual de una fórmula que considera componentes de pérdida esperada, así como variables de 
vencimientos en los últimos cuatro meses previos a la calificación y vencimiento acumulados a la fecha de cálculo. 
Este proceso se ejecuta en forma mensual. 
 
Los aumentos o disminuciones de la estimación preventiva para riesgos crediticios, como resultado del proceso de 
calificación, se registran en resultados ajustando el Margen financiero. Cuando la calificación de la cartera (por tipo 
de crédito) da como resultado una disminución en las estimaciones preventivas, la reducción se reconoce 
contablemente hasta la fecha de la siguiente calificación. 
 
k)  Bienes adjudicados o recibidos como dación en pago 
 
Los bienes adjudicados se registran al costo de adjudicación o al valor neto de realización del bien, el que resulte 
menor. Los bienes recibidos como dación en pago se registran al valor del precio convenido por las partes. 
 
La Compañía constituye reservas sobre el valor en libros de estos activos, con base en porcentajes establecidos por 
la CNBV por tipo de bien (muebles) y en función del tiempo transcurrido a partir de la fecha de la adjudicación o 
dación en pago. 
 
l)  Otras cuentas por cobrar 
 
Este rubro comprende las comisiones por la colocación y renovación de primas de seguros, así como otras cuentas 
por cobrar derivadas de la operación. Cuando la antigüedad de los adeudos identificados y no identificados es 
superior a 60 y 90 días, respectivamente, se constituyen estimaciones por irrecuperabilidad sobre la totalidad del 
saldo.  
 
m)  Otros activos  
 
Las adquisiciones de software son reconocidas a su costo de adquisición; la amortización se calcula a través del 
método de línea recta con base en la vida útil estimada. Los gastos relacionados con la emisión de deuda pública 
son reconocidos conforme se incurren y su amortización se calcula a través del método de línea recta, en función del 
plazo de las emisiones correspondientes.  
 
La Compañía mantiene un esquema de financiamiento de seguros multi-anuales, en el que las primas 
correspondientes son pagadas por la Compañía de manera anticipada a las aseguradoras, reconociéndolas como 
Otros activos; una vez que las primas son exigibles a los acreditados, se traspasan al rubro Cartera de crédito. 
 
n)  Captación de recursos 
 
Los pasivos por concepto de captación de recursos a través de préstamos interbancarios y de otros organismos y la 
emisión de certificados bursátiles, se registran tomando como base el valor contractual de la obligación. Los 
intereses por pagar se reconocen en resultados, dentro del Margen financiero, conforme se devengan, con base en 
la tasa de interés pactada. 
 
o)  Pasivos, provisiones y pasivos contingentes  
 
Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligación presente (legal o asumida) como 
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos económicos como medio para 



 

 

liquidar dicha obligación, y (iii) la obligación puede ser estimada razonablemente. 
 
Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su 
extinción. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.  
 
p)  Impuesto a la utilidad 
 
El impuesto a la utilidad se compone del impuesto causado y diferido del periodo; el primero es atribuible a la utilidad 
del período, mientras que el impuesto diferido puede constituir un efecto a cargo o a favor de la Compañía atribuible 
a las diferencias entre los valores contables y fiscales de activos y pasivos. 
 
El impuesto a la utilidad causado en el año se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los anticipos 
efectuados durante el mismo; cuando los anticipos realizados exceden el impuesto determinado del ejercicio, el 
exceso generado constituye una cuenta por cobrar. 
 
La Compañía determina el impuesto a la utilidad diferido con base en el método de activos y pasivos. Bajo este 
método, se determinan todas las diferencias que existen entre los valores contables y fiscales, de los activos y 
pasivos, a las cuales se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto empresarial a tasa única 
(IETU), según corresponda, vigente a la fecha del balance general, o bien, aquellas tasas promulgadas y 
establecidas en las disposiciones fiscales a esa fecha y que estarán vigentes al momento en que se estima que los 
activos y pasivos por impuesto a la utilidad diferido se recuperarán o liquidarán, respectivamente. 
 
Los activos por impuesto a la utilidad diferido se evalúan periódicamente, creando en su caso, una estimación sobre 
aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperación. 
 
Con base en estimaciones y proyecciones del impuesto a la utilidad que se causará en los próximos ejercicios 
fiscales, la Compañía determinó que es esencialmente causante de ISR. 
 
q)  Ingresos y gastos por comisiones 
 
Las comisiones cobradas y pagadas por la intermediación de pólizas de seguro, así como los incentivos pagados, se 
reconocen en resultados en el momento en que se generan, en los rubros Comisiones y tarifas cobradas y pagadas, 
según corresponde. 
 
r)  Utilidad integral 
 
La utilidad integral de la Compañía está representada por el resultado neto del ejercicio más aquellas partidas cuyo 
efecto, de acuerdo con los criterios contables, se refleja directamente en el capital contable y no constituyen  
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. 
 
s)  Cuentas de orden 
 
La Compañía registra en cuentas de orden información financiera y no financiera, complementaria a los conceptos 
que presenta el balance general, principalmente por posiciones activas por operaciones de reporto, los montos 
nocionales de los instrumentos financieros derivados que se mantienen contratados y las garantías de los 
distribuidores. 
 
  



 

 

3.  Deudores por reporto 
 
Al 30 de septiembre de 2013, las operaciones de reporto ascienden a $80, a un plazo de un día, al cierre del periodo 
generan rendimientos a una tasa de 3.79%y de 2.66%. Los colaterales recibidos en garantía por las operaciones de 
reporto al 30 de septiembre de 2013, corresponden a instrumentos gubernamentales.  Al 30 de septiembre de 2012, 
la Compañía mantiene operaciones de reporto que ascienden a $111. 
 
Por los años terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, los intereses ganados por operaciones de reporto 
ascienden a $11 y $16, respectivamente (Nota 14a). 
 
4.  Derivados 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la posición activa y pasiva en instrumentos derivados  designados como 
coberturas de flujo de efectivo, se muestra a continuación:  

 2013 
 Valor 

nocional 
Vencimientos 

anuales 
Valor razonable 

 Activo Pasivo 
Swaps     
  De tasas - Moneda nacional $  2,800 2013 $  - $               20 

 

  3,394  
            3,550 
 

       

2014 
2015 

 
 

  - 
  - 

  36 
                 46 
 

   9,744                    -                  101  
  De divisas   9,716 2013                  192  
 $  19,461  $               192 $   101 

 
 2012 

 Valor 

nocional 

Vencimientos 

anuales 

Valor razonable 

 Activo Pasivo 

Swaps     

  De tasas - Moneda nacional $  7,208 2012 $  - $  81 

   3,692 2013   -   25 

   3,828 2014   -                41 

   3,550 2015   -   38 

   18,278    -                185 

  De divisas   - 2012   -   - 

 $  18,278  $  - $  185 

  



 

 

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la pérdida por valuación a valor razonable (neta del impuesto diferido 
correspondiente) reconocida en el capital contable asciende a $273 y $23, respectivamente. 
 
Por los años terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, los intereses netos a cargo por operaciones derivadas 
reconocidos en resultados ascendieron a $284 y $121, respectivamente (Nota 14a).  
 
 
5.  Cartera de crédito 
 
a)  Cartera vigente y vencida por tipo de crédito 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la cartera de crédito vigente y vencida por tipo de crédito se integra como sigue: 
 
 2013 2012 
Cartera vigente   
  Comercial :   
    Créditos simples con o sin garantía $  11,270 $  8,483 
    Factoraje financiero   39   425 
    Arrendamiento   1,222   467 
   12,531   9,375 
  Consumo:   
    Personales    32,770   24,493 
    Subsidios de tasa de interés  ( 105)  ( 153) 
   32,665   24,340 
Vivienda    3   4 
   45,199   33,719 
   
Cartera vencida   
  Consumo:   
  Personales    299   228 
   
  Comercial:   
    Créditos simples con o sin garantía   26   63 
    Arrendamiento               19   21 
   45   84 
   344   312 
 $  45,543 $  34,031 

 
  



 

 

b)  Análisis de concentración de riesgo 
 
-  Por sector económico 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, en forma agregada, el análisis de los porcentajes de concentración de riesgo 
por sector económico se muestra a continuación: 
 

 2013 2012 

  
Monto 

Porcentaje de 
concentración 

 

Monto 

Porcentaje de 

concentración 

Consumo $  32,964 72% $  24,568 72% 

Privado (Empresas)   12,576 28%   9,459 28% 

Vivienda   3 -   4 - 

Créditos a entidades gubernamentales     - -   - - 

 $  45,543 100% $  34,031 100% 

 
-  Por región 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, el análisis de concentración de la cartera de crédito por región, en forma 
agregada, es la siguiente: 
 
 2013 2012 

 
Zona 

 
Importe 

Porcentaje de 
concentración 

 
Importe 

Porcentaje de 
concentración 

Distrito Federal y área Metropolitana $  13,705 30% $  11,357 33% 
Oriente   4,779 10%   3,616 11% 
Noreste   7,165 16%   4,993 15% 
Occidente   6,025 13%   4,265 13% 
Sur   4,547 10%   3,400 10% 
Centro   4,843 11%   3,177 9% 
Noroeste   2,890 6%   2,113 6% 
Sureste      1,588 3%   1,111 3% 
Otras   -    -  

 $  45,543 100% $  34,031 100% 

 
 
c)  Cartera de crédito vencida 
 
-  Antigüedad 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la cartera vencida de acuerdo a su antigüedad se clasifica de la siguiente 
forma: 
 

 2013 2012 
De 1 a 180 días $  199 $  190 
De 181 a 365 días   106   83 
Mayor a un año   39   39 
 $  344 $  312 

 
 
 



 

 

6.  Estimación preventiva para riesgos crediticios 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la estimación preventiva para riesgos crediticios se integra como sigue: 
 
 2013 2012 
Por cartera de crédito comercial (a) $  140 $  958 
Por créditos al consumo (b)   927   694 
 $  1,067 $  1,652 

 
 
7. Otras cuentas por cobrar 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, este rubro se integra como sigue: 
 
 2013 2012 
Comisiones por cobrar  $  2 $  - 
Seguros por cobrar a clientes y otros deudores   57   46 
Partes relacionadas (Nota 15c)   75   110 
Impuesto al valor agregado   235   245 
Estimación para cuentas de cobro dudoso  ( 73)  ( 27) 
 $            296 $  374 

   
 
8. Otros activos 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la integración de otros activos es como sigue: 
 
 2013 2012 
Comisiones y gastos por otorgamiento de créditos, neto $  331 $  274 
Gastos de emisión de certificados bursátiles, neto   164   143 
Seguros multianuales pagados por anticipado   1,139   1,411 
Software, neto   5   1 
 $  1,640  $  1,830 

 
 
9. Pasivos bursátiles y préstamos interbancarios y de otros organismos 
 
a) Pasivos bursátiles 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, los vencimientos a corto y largo plazo de los certificados bursátiles se integran 
como sigue: 
 

2013 2012 

  Corto plazo $  4,241 $  2,017 

  Largo plazo (1)   5,000   7,800 

$  9,241 $  9,817 

 
En los años terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012 los intereses a cargo por concepto de certificados 
bursátiles ascendieron a $356 y  $457, respectivamente (Nota 14b). 
 



 

 

(1) Al 30 de septiembre de 2013, los vencimientos anuales de los certificados bursátiles a largo plazo se analizan 
como sigue: 
 

 Año         Importe 
2014          2,500 
2015          2,500 
                $5,000 

 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, las emisiones de certificados bursátiles cuentan con la garantía incondicional e 
irrevocable de NMAC. 
 
b) Préstamos bancarios  
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, los préstamos bancarios a corto y largo plazo, se integran como sigue: 
 
 2013 2012 
Corto plazo   
  Préstamos bancarios $  4,281 $  2,800 
  Nissan Mexicana (accionista) (Nota 15c)   3,742   4,657 
  Nissan Motor Acceptance Company (Nota 15c)   -   3,848 
  Intereses devengados               32   79 
 $  8,055   11,384 
Largo plazo   
  Préstamos bancarios   13,623   7,415 
  Nissan Mexicana (accionista)              6,596                                 - 
  Otros organismos   -   41 
   20,219   7,456 
 $  28,275 $  18,840 

 
 
Por los años terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, el monto de los intereses a cargo generados por los 
préstamos interbancarios y de otros organismos ascienden a $802 y $606, respectivamente. 
 
No existen restricciones establecidas por los préstamos bancarios. La mayor parte de los créditos descritos 
anteriormente están garantizados por NMAC. 
 
10.  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, este rubro se integra como sigue: 
 
 2013 2012 
Comisiones e incentivos $  419 $  366 
Seguros por pagar   405   659 
Partes relacionadas (Nota 15c)   423   243 

Depósitos en garantía   84   43 

Impuestos por pagar   231   75 

Proveedores y pasivos acumulados   149   119 
 $  1,711 $  1,505 

  



 

 

11. Impuestos a la utilidad 
 
a)  ISR 
 
La Compañía está sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable al ejercicio de 2013 y 2012 del 30%. 
 
La base gravable para el ISR difiere del resultado contable debido a: 1) diferencias de carácter permanente en el 
tratamiento de partidas, tales como gastos no deducibles y diferencias de carácter temporal relativas a provisiones. 
Con base en las diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos se determina el impuesto a 
la utilidad diferido. 
 
En los años terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, el cargo a resultados por concepto de ISR causado 
asciende a $419 y $321, respectivamente. 
 
 
b)  IETU 
 
Para el ejercicio de 2013 y 2012, el IETU se calculó aplicando una tasa del 17.5%, sobre una utilidad determinada 
con base en flujos de efectivo, a la cual se le disminuyen créditos autorizados para tal efecto. Estos créditos se 
componen principalmente, por el pago de sueldos y aportaciones de seguridad social, así como de algunas 
adquisiciones de activos fijos efectuadas durante el período de transición por la entrada en vigor del IETU. 
 
El IETU debe pagarse solo cuando éste es mayor al ISR. Por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2013 y 
2012, el IETU causado ascendió a $19 y $251, respectivamente. 
 
 
c)  Impuestos diferidos 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, los impuestos diferidos se integran como sigue: 
 
 2013 2012 
Activos por impuestos diferidos   
  Estimación preventiva para riesgos crediticios $        476 $  855 
  Subsidios y comisiones por amortizar  621       (         147) 
  Valuación de instrumentos derivados     (       27)   51 
  Provisiones y otros     (     157)             144 
           913   903 
Pasivos por impuestos diferidos   
  Activos en arrendamiento financiero, comisiones y gastos  
    por amortizar  

  
    (       80) 

  
  5 

           833   908 

 
 
En los ejercicios terminados el 30 de septiembre de 2013 y 2012, la Compañía reconoció un gasto y beneficio por 
impuesto a la utilidad diferido en el estado de resultados por $131 y $70, respectivamente. 
 
 
d)  Conciliación Tasa efectiva 
 
A continuación se presenta una conciliación entre la tasa del impuesto establecida por la Ley del ISR y la tasa 
efectiva reconocida contablemente por la Compañía al 30 de septiembre de 2013 y 2012:  
 



 

 

 2013 2012 
Utilidad antes de impuesto a la utilidad $       1,786 $          814 
Diferencias permanentes:   
  Ajuste anual por inflación      (     134)     (        88) 
  Otros             179              66 
  Utilidad antes de impuesto a la utilidad más partidas  
    permanentes          1,831            792 
  Tasa estatutaria               30%              30% 
Total de impuesto sobre la renta $          549 $         237 
  
 
A continuación se presenta de manera resumida la conciliación entre los resultados contable y fiscal al 30 de 
septiembre de 2013 y 2012: 
 
 2013 2012 
Resultado neto $         1,237  $  563 
Más: ingresos fiscales no contables              1,045   291 
Más: deducciones contables no fiscales              1,401   1,568 
Menos: ingresos contables no fiscales       (        913)  (          519) 
Menos: deducciones fiscales no contables       (     1,375)  (         831) 
Utilidad fiscal $          1,395  $  1,071 

 
12. Capital contable 
 
a)  Capital social 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compañía asciende a $1,002 y está representado por 
155,500,552 acciones ordinarias serie “B”, que corresponden a la parte fija sin derecho a retiro y por 730,393,348 
acciones ordinarias serie “BB”, que corresponden a la parte variable. Las acciones tienen valor nominal de un peso 
cada una y se encuentran íntegramente suscritas y pagadas. 
 
b)  Reserva legal 
 
De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la Compañía debe separar por lo menos el 5% de las 
utilidades del ejercicio para incrementar la reserva legal hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. Al 30 de 
septiembre de 2013 y 2012, reserva legal asciende a $200 y $179, respectivamente. 
 
c)  Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) y cuenta de capital de aportación (CUCA) 
 
La LISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que ya hayan pagado el ISR corporativo no 
estarán sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se deberán controlar a través de la 
cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN). Del mismo modo, la LISR señala que las aportaciones de capital social 
actualizadas deben controlarse a través de la cuenta de capital de aportación (CUCA). Las cantidades distribuidas a 
los accionistas que excedan del saldo de la CUFIN o la CUCA, estarán sujetas al pago del ISR en los términos de la 
legislación vigente a la fecha de distribución de los dividendos o reembolsos de capital. 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, se tienen los siguientes saldos fiscales: 
 

 2013 2012 
CUCA $             1,005 $  963 
CUFIN   8,414   7,133 



 

 

13.  Utilidad por acción  
 
a)  Utilidad por acción 
 
A continuación se analiza la utilidad por acción al 30 de septiembre de 2013 
 
 2013 
Resultado neto $  1,237 
Promedio ponderado de acciones   885,893,900 
Utilidad por acción                1.395766 
 
 
 
14.  Margen financiero 
 
La integración del margen financiero que se presenta en el estado de resultados al 30 de septiembre de 2013 y 
2012, es la siguiente: 
 
a)  Ingresos por intereses 
 

 2013 2012 

 Moneda 
nacional 

Moneda 
extranjera  

 
Total 

Moneda 

nacional 

Moneda 

extranjera  

 

Total 

Créditos:       

  Consumo $  2,779 $  - $  2,779 $  2,381 $  - $  2,381 

  Comerciales   868   1   869   603   1   604 

  Vivienda   -   -   -   -   -   - 

  Comisiones por el otorgamiento  

    de créditos 

 
  205 

 
  - 

 
  205 

 

  111 

 

  - 

 

  111 

Premios por reporto (Nota 3)   11   -   11   16   -   16 

 $  3,863  $  1 $  3,864 $  3,111 $  1 $  3,112 

 
 
b)  Gastos por intereses 
 

 2013 2012 

 Moneda 
nacional 

Moneda 
extranjera 

 
Total 

Moneda 

nacional 

Moneda 

extranjera 

 

Total 

Préstamos bancarios (Nota 9b) $  753 $  49 $  802 $  604 $  2 $  606 

Certificados bursátiles (Nota 9a)   356   356   457   -   457 

Instrumentos financieros derivados       

  (Nota 4)                                                                                     

 
  284              

  
  284 

 

  121 

 

 

 

  121 

Comisión garantía financiera   250                      -   250   269    269 

Otros gastos asociados con el 

  otorgamiento de créditos                           

 
  334 

 
  - 

 
  334 

 

  292 

 

  - 

 

  292 

 $  1,976 $                 49 $  2,025 $  1,744 $  2 $  1,746 

 
 
 
 
 
 



 

 

15.  Transacciones con partes relacionadas 
 
a)  Descripción de las operaciones principales 
 
La Compañía tiene operaciones principalmente con NR Finance Services S.A. de C.V., (NRFS) Nissan Mexicana 
S.A. de C.V. (NMEX) y Nissan Motors Acceptance Corporation (NMAC). A continuación se describen las operaciones 
más importantes: 
 

• Contrato de prestación de servicios administrativos con NRFS, mediante el cual, la Compañía recibe 
servicios generales de administración. La vigencia de este contrato es indefinida. 

 
• Contratos de arrendamiento de inmueble y prestación de servicios celebrados con NMEX. El primero, con 

plazo de un año y con posibilidad de prorrogarse de manera indefinida y corresponde al inmueble en el que 
se encuentran las oficinas corporativas de la Compañía. El segundo tiene vigencia indefinida y corresponde 
a servicios administrativos. Asimismo, la Compañía recibe financiamientos por parte de NMEX en moneda 
nacional y extranjera, con vencimientos menores a un año. 

 
• NMAC otorga una garantía irrevocable e incondicional en favor de la Compañía, la cual soporta algunos de 

los préstamos bancarios recibidos, así como la totalidad de los certificados bursátiles emitidos por la 
Compañía. La Compañía paga una comisión sobre el valor de la deuda garantizada. 
 

• La Compañía financia la garantía extendida del auto a sus clientes, la cual es facturada a NMEX. La 
Compañía funge como intermediario entre NMEX y la aseguradora que respalda la operación. 
 

• Como parte de la estrategia de los planes de financiamiento otorgados a los clientes, la Compañía recibe de 
NMEX un subsidio, el cual permite ofrecer una tasa de interés preferencial, dicho subsidio se recibe en una 
sola exhibición y se amortiza durante el plazo del crédito. 
 

• La Compañía otorga el servicio de factoraje financiero a los proveedores de NMEX, los plazos de las 
operaciones van de uno a tres meses. 

 
 
  



 

 

b)  Transacciones con partes relacionadas 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, las principales operaciones realizadas con partes relacionadas se muestran a 
continuación: 
 

Compañía / Relación Operación 2013 2012 

Ingresos    

  NMEX/ Accionista Comisiones e intereses $  220 $  180 

 Servicios administrativos   4   2 

 Garantía extendida   118   64 

    342   246 

  

Comisiones e intereses   38                29 

  Renault México, S.A. de C.V.  

   (Renault)/Afiliada 

Garantía extendida e intereses 
  9   6 

    48   35 

  $  389 $  281 

 
Gastos 

 
  

  NRFS /Afiliada Servicios administrativos $  138 $  123 

  Renault México, S.A. de C.V.  Incentivos                       40                           23 

  Nissan North America Servicios administrativos                      2                     2 

  NMEX, S.A. de C.V. /Accionista Intereses   282   106 

   Renta de oficinas   2   2 

 Incentivos   80                    80 

 Prestación de servicios   2    2 

    545   338 

 Comisión por garantía condicional e  

  irrevocable   250   269 

  NMAC /Controladora Intereses                    20                      9 

  $  815 $  617 

    

c)  Saldos con partes relacionadas 
 
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas se 
integran como sigue: 
 
 2013 2012 
Cuentas por cobrar 
 
  Cartera de crédito 

  

   NMEX / Accionista (Factoraje financiero)  $  82 $  88 
 
  Otras cuentas por cobrar 

  

   NMEX / Accionista $  69 $  108 
   Renault / Afiliada   6   2 



 

 

             14,852                          4,374 
 
  

  

Cuentas por pagar 
 
Cuentas por pagar 

                 75                               110 
 
 
 
 

   NRFS / Afiliada  $  45 $  30 
   NMEX / Accionista    296   138 
   NMAC / Controladora   82   75 
      423   243 
   
   
 Préstamos bancarios   
   NMEX / Accionista    10,338   4,657 
   NMAC / Controladora   -   3,848 
      10,338   8,505 
 $  10,761 $  8,748 

 
 
 
16.  Contingencias y compromisos 
 
En el curso normal de sus operaciones, la Compañía ha sido objeto de algunos juicios y reclamaciones, mismos que 
la administración y sus asesores legales, consideran improcedentes, por lo que no se espera que las resoluciones 
que se obtengan generen un efecto importante en la situación financiera o en los resultados de las operaciones. 
 
 
17.  Administración de riesgos (no dictaminada) 
 
Aspectos cualitativos 
 
El objetivo de la administración de riesgos es optimizar el desempeño financiero del portafolio de negocios de la 
Compañía a través de la medición y monitoreo del riesgo de una manera oportuna e imparcial. El riesgo se podrá 
asumir solamente dentro del marco definido por las políticas aprobadas, las metodologías de identificación y 
medición de riesgos, los límites de riesgo y niveles de tolerancia aprobados, los procedimientos de supervisión, y la 
infraestructura formal que animan a una gestión de riesgos proactiva. 
 
Los principales riesgos a que se encuentra expuesta  la Compañía son los de crédito, liquidez y de mercado.  
 
Características de los riesgos a que está expuesta la Compañía 
 
Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito representa la pérdida que sería reconocida en caso de que los clientes o contrapartes de un 
instrumento financiero no cumplieran de manera integral las obligaciones contratadas. Este riesgo se origina 
principalmente por el efectivo y equivalentes, cuentas por cobrar a clientes e instrumentos financieros derivados, 
todos ellos instrumentos financieros que potencialmente ocasionarían concentraciones de riesgo crediticio. 
 



 

 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito está influenciada principalmente por las características 
individuales de cada cliente. Sin embargo, también se consideran situaciones tales como ubicación geográfica, tipo 
de industria en la cual opera el cliente, experiencia de recuperación de saldos añejos y calificación crediticia. La 
Compañía realiza evaluaciones de crédito de las condiciones crediticias de sus clientes y ha registrado una 
estimación preventiva para riesgos crediticios para hacer frente a estas contingencias, por lo que no se espera 
tengan un efecto importante en la situación financiera y los resultados de operaciones futuros.  
 
La Compañía ha establecido diferentes procedimientos para la recuperación de créditos entre ellos la cobranza 
judicial y la negociación, la cual puede ser por movimientos de capital, cambio de fecha de pago y ampliación del 
plazo en créditos cuyo vencimiento original llegó al término. 
 
La Compañía tiene la política de considerar como cartera emproblemada todos aquellos créditos que caen en cartera 
vencida, y, en su caso, ciertos créditos específicos que el área de análisis de crédito pudiera considerar bajo este 
concepto. 
 
Con relación a los instrumentos financieros derivados, la Compañía tiene la política de celebrar este tipo de 
operaciones únicamente con aquellas instituciones que cuenten con un buen historial de calificación crediticia y que 
estén debidamente registradas y autorizadas por un ente regulador. 
 
Las actividades de gestión crediticia que mantiene la Compañía con relación a la evaluación y análisis en el 
otorgamiento de crédito, control y recuperación de su cartera de crédito se describen a continuación: 
 
El control y análisis de los créditos inicia desde que se recibe la información y hasta que el crédito es liquidado en su 
totalidad, pasando por diversos filtros en las diferentes áreas de la Compañía, analizándose a detalle la situación 
financiera y aspectos cualitativos del solicitante, además de revisar los antecedentes del deudor consultando a una 
sociedad de información crediticia. 
 
El seguimiento y evaluación de los créditos se realiza mensualmente mediante el análisis de reportes de carácter 
internos y sus actualizaciones mensuales.  
 
Asimismo, se han desarrollado políticas específicas para el otorgamiento de créditos. En este sentido: i) los órganos 
facultados determinan las condiciones básicas de los créditos respecto a montos, garantías, plazos, tasas, entre 
otros; ii) el área de operación de crédito verifica que los créditos aprobados se documenten apropiadamente; iii) 
ningún crédito puede otorgarse sin la aprobación del área de operación de crédito.  
 
La Compañía ha establecido diferentes procedimientos para la recuperación de créditos, entre los cuales se 
encuentran la negociación de reestructura de créditos y de cobranza judicial. 
 
Riesgo de liquidez 
 
Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas vencen.  El 
objetivo de la Compañía es asegurarse, hasta donde sea posible, que siempre cuente con la liquidez necesaria para 
liquidar sus pasivos financieros en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como adversas, sin 
recurrir por esto en pérdidas inaceptables ni arriesgar la situación financiera. 
 

Riesgo de mercado 
 
El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas financieras en las que se puede incurrir debido a los cambios en los 
precios de variables del mercado, tales como tasas de intereses y tipos de cambio en moneda extranjera. Uno de los 



 

 

objetivos de la Compañía es manejar y controlar las exposiciones a estos tipos de riesgos dentro de parámetros 
aceptables. 
 
El riesgo de tasas de interés se refiere a la posible pérdida financiera derivada de que el valor de mercado o los 
flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctúen como resultado de cambios en las tasas de interés de 
mercado. La Compañía está expuesta a riesgo de tipo de cambio, principalmente por préstamos contratados en 
dólares americanos, el cual está cubierto por un derivado. Por ello, la Compañía busca mitigar ambos riesgos 
mediante la aplicación de un programa controlado de administración de riesgos, el cual, de forma general, consiste 
en la adquisición de productos swap a manera de cobertura con el fin de fijar las tasas de interés y el tipo de cambio. 
De esta manera se busca mitigar el riesgo proveniente de las exposiciones en deuda pública y bancaria cubriendo 
las posibles variaciones en tasas de interés y tipo de cambio. 



                  
 

 
 

 

 
 
III. Información cualitativa y cuantitativa. 
 
Políticas de uso de instrumentos financieros deriva dos 

 
Únicamente se podrán contratar derivados con fines de cobertura de riesgo y de 
acuerdo a la autorización del Comité de Dirección, en ningún caso para 
especulación. 

Tesorero 
  
1. Bajo políticas definidas en el Consejo de Administración se contratarán préstamos 

en tasa variable así como en moneda extranjera. Determina de manera conjunta 
con Director de Administración y Finanzas, la contratación de derivados para cubrir 
el riesgo de tasa y/o tipo de cambio. 

  
2. 
 

La contratación de Derivados se basa en el resultado obtenido del cálculo de 
cobertura realizado a través del reporte Hedge Real para el caso de tasa de 
interés y para el caso de préstamos en moneda extranjera al momento de la 
contratación del crédito. El reporte Hedge es presentado al Director de Finanzas 
para su revisión y presentación al Comité de Dirección para la autorización de las 
contrataciones. La cobertura se ejecuta de acuerdo al maturity de los SWAPS y 
Créditos actuales buscando el 100% de cobertura. Las coberturas se hacen 
espejo, lo que significa contratar un derivado en idénticas condiciones del pasivo 
que cubrirán.  

  
3. Una vez obtenida la autorización del Comité Dirección se establece negociación 

del derivado con contraparte  
 

4. Una vez identificada la mejor oferta se discute con el Director de Finanzas y se 
contrata la mejor postura considerando tasa y equidad de negocio con las 
Instituciones Financieras. 
 

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA---------------------------------------- 
  
Analista de Tesorería  Front Office 
  
5. Envía documentación con características de la operación, confirmando. 
  
6. Recibe documentación de confirmación, lo verifica contra lo contratado y solicita 

firmas de autorización. 
  

7. Confirma con contraparte operación.  Da aviso a Asistente de Tesorería Gestión 
de Liquidez  para su registro en control 

  

Contraparte 
  
8. Confirma condiciones de la operación. Procede a la operación. 

 
  



                  
 

 
 

 

Analista de Tesorería Gestión de Liquidez 
  
9. Registra en control de derivados y da seguimiento. 

 

Documento de Cobertura 

Tipo de 
Cobertura: 

 

 
FLUJOS DE EFECTIVO 
Nos permitirá cubrir un portafolio de activos y pasivos pronosticados con 
características de riesgos similares que podrían afectar los resultados de la 
entidad. 

 

Fecha de 
Celebración: 

Fecha de 
Inicio:  

Fecha de 
Vencimiento:  

 

 
(Fecha de celebración de la operación) 
 
(Fecha de inicio del IRS o CCS) 
 
(Fecha de vencimiento del IRS o CCS) 
 

 

Riesgo cubierto: 

 

 
El cambio en el valor justo del activo o pasivo cubierto debido a cambios en las 
tasas de interés de referencia (TIIE). Para el caso en moneda extranjera cubrir 
la volatilidad de tipo de cambio.  

 

Instrumento de 
Cobertura: 

 

 
SWAPS (tasa de interés) / CCS (tipo de cambio) 

Intercambio de tasa de interés de recibir tasa variable/pagar tasa fija / 

Instrumento para cubrir posición pasiva en moneda extranjera. 

 

Estrategia de 
cobertura-

Naturaleza del 
riesgo a cubrir. 

 

 
Uso de un intercambio de tasas de interés para convertir un pasivo en tasa 
flotante a tasa fija con base en la TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de 
Equilibrio).  Estos intercambios y las partidas cubiertas se estructurarán de 
manera que se observen los vencimientos de capital de cartera, ya que estos se 
encuentran a tasa fija y como tal, se asumirá que no se genera inefectividad en 
la relación de cobertura. 
Uso de un instrumento de cobertura de tipo de cambio para eliminar el riesgo 
cambiario para solventar los pasivos en moneda extranjera. 

 
 

Medición de la 
efectividad de 

la cobertura:  
 

 
(porcentaje de efectividad) (100% cartera cubierta ver anexo reporte de 
cobertura) 

 



                  
 

 
 

 

Medición de la 
inefectividad de 

la cobertura: 

 
 

Cuando el monto del pasivo sea mayor a los flujos de cartera se medirá la 
inefectividad en la proporción que el primero sea mayor al segundo. Cuando el 
pasivo sea menor se considera razonablemente100% efectivo  
Cualquier riesgo cambiario respecto de pasivos contratados en moneda 
extranjera debe ser cubierto al 100%. 
 
 
 

 
 
Técnicas de valuación y efectividad de cobertura de  instrumentos financieros 
derivados 
 

El 100% de los derivados que tiene contratados NRFM son valuados 
mensualmente por las instituciones vendedoras de los propios productos Mismas que 
son comparadas con el modelo de valuación de NRFM. En forma mensual dichas 
instituciones hacen llegar a NRFM el Mark to Market o valor razonable de cada 
instrumento derivado. El 100% de los instrumentos derivados “Swaps de tasa” 
contratados por NRFM son bajo el esquema de “Plain Vanilla” y son exclusivamente 
utilizados para cobertura de riesgo de tasa de interés, debido a lo anterior las 
variaciones en el Mark to Market son registradas íntegramente en el capital contable. 
El 100% de los instrumentos derivados “Cross Currency Swaps” están ligados al 
pasivo origen en moneda extranjera y su valuación es registrada en el capital contable. 
NRFM utiliza estos instrumentos derivados con el fin de fijar el margen de sus 
operaciones y evitar contingencias por fluctuación en tasas de interés y/o tipo de 
cambio. 
 

La necesidad de contratación de Swaps de tasa surge al momento de tener un 
pasivo contratado bajo tasa variable el cual es cubierto en monto y plazo por dicho 
instrumento. La contratación del derivado es ejecutada bajo las mismas condiciones 
con las que fue contratado el pasivo (monto nocional y plazo), por consecuencia la 
efectividad de cobertura de los derivados es muy cercana al 100% Al mes de 
septiembre  de 2013 dicho nivel alcanzó el 100%. 
 

La necesidad de contratación de Swaps de tipo de cambio surge al momento 
de tener un pasivo contratado en moneda extranjera el cual es cubierto en monto y 
plazo por dicho instrumento. La efectividad de la cobertura es al 100% debido a que el 
swap es contratado conjuntamente con el pasivo.  
  
 
Descripción de riesgos  
 

Los instrumentos derivados contratados por NRFM no constituyen un riesgo de 
liquidez para la empresa debido a que sólo son para fines de cobertura de tasa bajo el 
esquema “Plain Vanilla”, el cual consiste en cubrir un pasivo contratado a tasa variable 
(regularmente TIIE) a un plazo determinado donde NRFM contrata un Swap en el cual 
fija una tasa recibiendo a cambio la misma TIIE que pagará en el pasivo, 
intercambiando con el intermediario financiero flujos por las diferencias entre la tasa 
fijada y la TIIE a recibir.   
 

Los riesgos de tasa a los cuales pudiese estar expuesta NRFM son mitigados 
por el uso de derivados de cobertura “Swaps de tasa de interés’’, por política NRFM 
mantiene dicha cobertura hasta el vencimiento del contrato evitando así cancelaciones 
anticipadas que implicaran afectaciones a los resultados de la empresa, en el caso 



                  
 

 
 

 

excepcional de que se cancelara alguna cobertura, se contrataría de inmediato una 
nueva. 

 
 
Al mes de Septiembre de 2013 se contrató un CCS por un monto nocional total de 
$ 983,250,000.00 
 
 Respecto de los CCS contratados por NRFM no constituyen un riesgo de 
liquidez  para la empresa debido a que sólo se utilizan para fines de cobertura de tipo 
de cambio, los cuales están dirigidos a cubrir los riesgos cambiarios por aquellos 
pasivos contratados en moneda extranjera. 
 
Información cuantitativa  
 

Debido a que el valor razonable del total de instrumentos derivados al 30 de 
Septiembre de 2013 es de $ 90’549,149 y considerando que los activos de NRFM a la 
misma fecha son $47,834 millones, dichos instrumentos representan 0.19%. 
 
Análisis de Sensibilidad 

 
Nuestros instrumentos son 100% con fines de cobertura la cual es óptima,  por 

lo que el análisis de sensibilidad no resulta aplicable.  
 
 
 





BALANCE GENERAL DE SOFOMNR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R.

NRFCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 02 AÑO: 2013

SIN CONSOLIDAR

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

(PESOS) Impresión Preliminar

Impresión(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CUENTA / SUBCUENTA

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

10000000 46,570,864,316 32,902,055,610A C T I V O
10010000 279,097,215 267,409,241DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 60,717,741 116,423,158DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 76,431,906 40,585,189DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 76,431,906 40,585,189Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 44,074,947,420 29,246,239,280TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 45,150,140,797 31,008,656,488CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 44,779,734,793 30,523,121,133CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 12,818,690,956 8,620,967,692Créditos comerciales

10500101 12,818,690,956 8,620,967,692Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 31,957,796,018 21,898,342,204Créditos de consumo

10500300 3,247,819 3,811,237Créditos a la vivienda

10550000 370,406,004 485,535,355CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 50,514,186 178,159,185Créditos comerciales

10550101 50,514,186 178,159,185Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 319,891,818 307,348,414Créditos de consumo

10550300 0 27,756Créditos a la vivienda

10600000 -1,075,193,377 -1,762,417,208ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 375,496,818 415,802,129OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 127,843,499 7,290,097BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 808,114,641 1,154,156,170IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 768,215,075 1,654,150,346OTROS ACTIVOS

11150100 762,865,309 1,652,222,414Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 5,349,766 1,927,932Otros activos a corto y largo plazo

20000000 40,224,828,579 28,098,962,125P A S I V O
20010000 9,116,803,478 11,285,320,856PASIVOS BURSÁTILES
20100000 27,960,902,112 15,301,071,165PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 11,674,402,112 7,725,061,919De corto plazo

20100300 16,286,500,000 7,576,009,246De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 81,395,783 114,503,737DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 81,395,783 114,503,737Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 1,450,372,695 1,189,137,394OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 0Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 1,450,372,695 1,189,137,394Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 1,615,354,511 208,928,972CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 6,346,035,737 4,803,093,485CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 5,344,046,960 3,801,104,708CAPITAL GANADO
30100100 200,397,756 179,115,840Reservas de capital

30100200 4,669,964,266 3,293,685,004Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -272,189,065 -73,326,106Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 745,874,003 401,629,970Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 1,128,805 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 5,296,706 6,742,646Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 0 16,370,911,111Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 2,472,460,969 1,992,459,288

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 155,958,300 111,239,358

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -1,303,884,380 -1,143,041,309

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -99,252,536 -80,025,582

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,225,282,353 880,631,755

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -409,962,093 -651,939,855

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 815,320,260 228,691,901

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 501,670,596 593,040,026

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -277,695,938 -315,940,269

50450000 Resultado por intermediación 3,256,391 -889,506

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 89,161,966 30,086,400

50600000 Gastos de administración -277,738,254 -223,103,404

50650000 Resultado de la operación 853,975,020 311,885,148

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 853,975,020 311,885,148

50850000 Impuestos a la utilidad causados -371,939,870 -276,219,568

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 263,838,853 365,964,391

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 745,874,003 401,629,970

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 745,874,003 401,629,970
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820101000000 745,874,003 401,629,970Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 0 0Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 479,818 3,713,088Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 108,101,017 -89,744,822Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 55,705,416 -91,773,644Cambio en deudores por reporto

820103050000 0 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -14,828,708,140 -5,274,631,504Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 0 0Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 805,207,360 -1,240,921,529Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 -2,168,517,379 5,066,668,817Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 12,659,830,947 528,286,240Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 0 0Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 2,464,729,088 1,176,633,987Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 -68,954,671 -34,798,023Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 237,940,513 -351,345,745Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -842,766,864 -221,881,401Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 0 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 11,687,974 93,716,834Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 267,409,241 173,692,407Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 279,097,215 267,409,241Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 179,115,840 3,293,685,004 0 -47,292,722 0 0 1,403,296,044 5,830,792,943

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 21,281,916 -21,281,916 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 1,403,296,044 0 0 0 0 -1,403,296,044 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 21,281,916 1,382,014,128 0 0 0 0 -1,403,296,044 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 -5,734,867 0 0 0 0 745,874,003 740,139,136

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 -224,896,343 0 0 0 -224,896,343

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 -5,734,867 0 -224,896,343 0 0 745,874,003 515,242,793

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 200,397,756 4,669,964,266 0 -272,189,065 0 0 745,874,003 6,346,035,737
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $14,828 MILLONES AL 30 DE JUNIO DE 2013

EQUIVALENTE A UN 50.70% COMPARADO CON JUNIO 2012. DURANTE EL 2DO TRIMESTRE 2013 NISSAN

HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 25.3%, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA

COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE

6.5% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL

PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 9,916 MILLONES AL 30 DE JUNIO DE 2013 COMPARADO CON $ 11,285

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2012. ESTA DISMINUCIÓN SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A JUNIO 2013 AUMENTO 43.15% RESPECTO AL MISMO PERIODO

DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA RELACIÓN

DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A JUNIO 2013 ES DE 0.82% EN TANTO

QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2012 FUE DE 1.57%, ESTE LIGERO DECREMENTO REPERCUTE EN LAS

ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES, AUNADO AL SEGUIMIENTO

PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA GENERAL DE LA ECONOMÍA

HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA

COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 30 DE JUNIO DE 2013 LAS RESERVAS REPRESENTAN 5.48 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA

VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2012 DICHA PROPORCIÓN FUE 6.43 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA

DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN

MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,

S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU

DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR

OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,

OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA

AFILIADA) (NOTA 15).

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE SU ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS MEDIANTE LAS

METODOLOGÍAS QUE SE DESCRIBEN EN EL INCISO J) DE LA PRESENTE NOTA. EN ESTE PROCESO, LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA REQUIERE DE SU JUICIO PARA ANALIZAR FACTORES

CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y TIPO DE CRÉDITO. LA EVALUACIÓN DE DICHOS

FACTORES PUEDE DIFERIR DE LOS RESULTADOS REALES, DANDO COMO RESULTADO CAMBIOS A LA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA EN EJERCICIOS FUTUROS.

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A

PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES

PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN

FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA

INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E

INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA
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INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS

EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF

ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN

AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN

COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN

QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS

COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y

BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES

ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE

CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A)  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN

ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS REGISTROS CONTABLES DE LA COMPAÑÍA

MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE PESOS), MOTIVO POR EL

CUAL NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.

B)  USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

REALICE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN EL VALOR Y LAS REVELACIONES SOBRE

LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LA INCERTIDUMBRE SOBRE LOS SUPUESTOS Y

ESTIMACIONES EMPLEADOS PODRÍA ORIGINAR RESULTADOS QUE REQUIERAN UN AJUSTE MATERIAL AL

VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS O PASIVOS EN PERÍODOS FUTUROS.

LOS SUPUESTOS CLAVES UTILIZADOS Y OTRAS FUENTES DE ESTIMACIONES CON INCERTIDUMBRE A LA

FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE ORIGINAR UN

AJUSTE MATERIAL AL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DESCRIBEN A

CONTINUACIÓN. LA COMPAÑÍA BASÓ ESTOS SUPUESTOS Y ESTIMACIONES SOBRE PARÁMETROS

DISPONIBLES A LA FECHA DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. EN EL DADO CASO DE

QUE LAS CIRCUNSTANCIAS Y SUPUESTOS EXISTENTES SE MODIFICARAN POR CAMBIOS AJENOS AL

CONTROL DE LA COMPAÑÍA, TALES CAMBIOS SERÁN RECONOCIDOS EN LOS SUPUESTOS CUANDO ASÍ
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OCURRA.

C)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ

DEL 26% (11.79% Y 12.26% AL CIERRE DE 2012 Y 2011, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO

ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y

2012, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS

EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO

INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

E)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN

MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y

SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS

A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO,

VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN. EL

DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS SE RECONOCE EN RESULTADOS EN EL RUBRO INGRESOS

POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA SON RECONOCIDOS EN CUENTAS DE ORDEN EN EL

RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE

EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO

DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR

RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
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RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS

ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS

TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES

EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE

GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,

RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

LA COMPAÑÍA REALIZA OPERACIONES DE COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE FLUJOS

DE EFECTIVO DE UNA TRANSACCIÓN QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO

CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO, O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE

AFECTAR AL RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA

COMPAÑÍA CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE Y EN MONEDA

EXTRANJERA.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE (NETO DEL EFECTO DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO), COMO UNA

PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, MIENTRAS QUE LA PARTE INEFECTIVA ES

RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN RECONOCIDOS EN EL

CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA EN QUE LA

POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

LA EFECTIVIDAD DE LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA SE EVALÚA MENSUALMENTE. EN EL CASO DE

QUE LA ADMINISTRACIÓN DETERMINE QUE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO NO ES ALTAMENTE

EFECTIVO COMO COBERTURA, SE DEJA DE APLICAR PROSPECTIVAMENTE EL ESQUEMA CONTABLE DE

COBERTURA RESPECTO A DICHOS DERIVADOS, LOS CUALES, DE MANTENERSE, SE RECLASIFICAN A LA

POSICIÓN DE NEGOCIACIÓN.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO
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-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE

LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS

SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS

RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS

CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS

CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A

LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN

QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN

EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN

DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA

VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE

REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO

DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON

RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO

DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR

INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS

PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE

CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL

PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS

SIGUIENTES SUPUESTOS:



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 02 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Preliminar

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 6 / 21

•CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN

RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES

AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

7.

-  REESTRUCTURACIONES  DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS

CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE

PAGOS, TASAS DE INTERÉS, MONEDA O CONCESIÓN DE UN PLAZO DE ESPERA DURANTE LA VIDA DEL

CRÉDITO.

LOS CRÉDITOS VENCIDOS QUE SE REESTRUCTUREN PERMANECERÁN DENTRO DE LA CARTERA VENCIDA,

EN TANTO NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL

ACREDITADO SIN RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERÉS, COMO MÍNIMO

DE TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE

CRÉDITOS CON AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODO MAYORES A 60 DÍAS NATURALES, EL PAGO DE

UNA SOLA EXHIBICIÓN. EN LAS REESTRUCTURAS EN LAS QUE SE MODIFICA LA PERIODICIDAD DE

PAGO A PERIODOS MENORES A LOS ORIGINALMENTE PACTADOS, PARA EFECTOS DE OBSERVAR EL PAGO

SOSTENIDO, SE CONSIDERAN TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA ORIGINAL DE

PAGOS.

LOS CRÉDITOS VIGENTES QUE SE REESTRUCTURAN SIN QUE HAYA TRANSCURRIDO AL MENOS EL 80%

DEL PLAZO ORIGINAL DEL CRÉDITO, SE CONSIDERAN VIGENTES ÚNICAMENTE CUANDO EL ACREDITADO

HA CUBIERTO LOS INTERESES DEVENGADOS Y EL PRINCIPAL DEL MONTO ORIGINAL DEL CRÉDITO, QUE

A LA FECHA DE LA REESTRUCTURACIÓN DEBIÓ CUBRIR. EN CASO CONTRARIO, SE CONSIDERAN COMO

VENCIDOS EN TANTO NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

DE IGUAL FORMA, SI DICHOS CRÉDITOS SE REESTRUCTURAN O RENUEVAN DURANTE EL TRANSCURSO

DEL 20% DEL PLAZO ORIGINAL DEL CRÉDITO, SE CONSIDERAN VIGENTES ÚNICAMENTE CUANDO EL

ACREDITADO HA CUBIERTO LOS INTERESES DEVENGADOS Y EL PRINCIPAL DEL MONTO ORIGINAL DEL

CRÉDITO, QUE A LA FECHA DE LA REESTRUCTURACIÓN DEBIÓ CUBRIR Y ÉSTE REPRESENTA EL 60%

DEL MONTO ORIGINAL DEL CRÉDITO. EN CASO CONTRARIO, SE CONSIDERAN COMO VENCIDOS EN TANTO

NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

NO SE CONSIDERAN REESTRUCTURAS LAS OPERACIONES QUE A LA FECHA DE LA MODIFICACIÓN DE LAS

CONDICIONES ORIGINALES DEL CRÉDITO, PRESENTAN CUMPLIMIENTO DE PAGO DE CAPITAL E
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INTERESES Y ÚNICAMENTE SE AMPLÍAN O MEJORAN LAS GARANTÍAS, O SE MEJORA LA TASA A FAVOR

DE LA COMPAÑÍA, O SE MODIFICA LA MONEDA Y SE APLICA LA TASA CORRESPONDIENTE A LA NUEVA

MONEDA O SE CAMBIA LA FECHA DE PAGO, SIN QUE ESTO IMPLIQUE EXCEDER O MODIFICAR LA

PERIODICIDAD DE LOS MISMOS.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE

EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR

DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS

COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y

CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,

INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE

LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS DE CRÉDITOS AL CONSUMO NO

REVOLVENTES, SE CALCULA CON BASE EN LA APLICACIÓN INDIVIDUAL DE UNA FÓRMULA QUE

CONSIDERA COMPONENTES DE PÉRDIDA ESPERADA, ASÍ COMO VARIABLES DE VENCIMIENTOS EN LOS

ÚLTIMOS CUATRO MESES PREVIOS A LA CALIFICACIÓN Y VENCIMIENTO ACUMULADOS A LA FECHA DE

CÁLCULO. ESTE PROCESO SE EJECUTA EN FORMA MENSUAL.

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN

FINANCIERO. CUANDO LA CALIFICACIÓN DE LA CARTERA (POR TIPO DE CRÉDITO) DA COMO

RESULTADO UNA DISMINUCIÓN EN LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS, LA REDUCCIÓN SE RECONOCE

CONTABLEMENTE HASTA LA FECHA DE LA SIGUIENTE CALIFICACIÓN.

8.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE

REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO

TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.
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L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA

ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,

RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD

DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS

CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,

EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES CORRESPONDIENTES.

LA COMPAÑÍA MANTIENE UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-ANUALES, EN EL QUE

LAS PRIMAS CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS

ASEGURADORAS, RECONOCIÉNDOLAS COMO OTROS ACTIVOS; UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES

A LOS ACREDITADOS, SE TRASPASAN AL RUBRO CARTERA DE CRÉDITO.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO

COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN

EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA

DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA

LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA

OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN

CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

9.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SE COMPONE DEL IMPUESTO CAUSADO Y DIFERIDO DEL PERIODO; EL

PRIMERO ES ATRIBUIBLE A LA UTILIDAD DEL PERÍODO, MIENTRAS QUE EL IMPUESTO DIFERIDO

PUEDE CONSTITUIR UN EFECTO A CARGO O A FAVOR DE LA COMPAÑÍA ATRIBUIBLE A LAS

DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE ACTIVOS Y PASIVOS.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO; CUANDO LOS ANTICIPOS REALIZADOS

EXCEDEN EL IMPUESTO DETERMINADO DEL EJERCICIO, EL EXCESO GENERADO CONSTITUYE UNA CUENTA

POR COBRAR.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE
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ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, A LAS CUALES SE LES

APLICA LA TASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA

ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA, VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN,

AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y

QUE ESTARÁN VIGENTES AL MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO

A LA UTILIDAD DIFERIDO SE RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA

PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ES ESENCIALMENTE CAUSANTE

DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN

LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE

REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES

Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR

POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO, LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS Y LAS GARANTÍAS DE LOS

DISTRIBUIDORES.

10.

3.  DEUDORES POR REPORTO

AL 30 DE JUNIO DE 2013, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $61, A UN PLAZO DE UN

DÍA, AL CIERRE DEL PERIODO GENERAN RENDIMIENTOS A UNA TASA DE 4.02%Y DE 3.15%. LOS

COLATERALES RECIBIDOS EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO AL 30 DE JUNIO DE

2013, CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.  AL 30 DE JUNIO DE 2012, LA COMPAÑÍA

MANTIENE OPERACIONES DE REPORTO QUE ASCIENDEN A $116.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $8 Y $11, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4.  DERIVADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:
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2013

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,2922013$-$              23

3,503           3,550

      2014

2015

-

-26

                 32

11,345                 -                 81

  DE DIVISAS7,2382013                  76

$18,582$              76$81

2012

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,7002012$-$34

3,6922013-31

3,9362014-              36

3,5502015-29

15,878-               130

  DE DIVISAS493201241-

$16,371$41$130

11.

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL

IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $272 Y

$73, RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LOS INTERESES NETOS A CARGO POR

OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $194 Y $77,

RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

CARTERA VIGENTE

  COMERCIAL :

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA$11,574$8,127

    FACTORAJE FINANCIERO274128
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    ARRENDAMIENTO FINANCIERO970366

12,8198,621

  CONSUMO:

    PERSONALES 32,07222,003

    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS(115)(104)

31,95821,898

VIVIENDA 34

44,78030,523

CARTERA VENCIDA

  CONSUMO:

  PERSONALES 320307

  COMERCIAL:

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA2130

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO             4848

51178

370486

$45,150$31,009

12.

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE

CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

20132012

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

CONSUMO$32,27871%$22,20672%

PRIVADO (EMPRESAS)12,86929%8,79928%

VIVIENDA3-4-

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES  ----

$45,150100%$31,009100%

-  POR REGIÓN

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITO

POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

20132012

ZONA

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA$13,65330%$10,20833%

ORIENTE4,83711%3,37911%

NORESTE7,10316%4,59015%

OCCIDENTE5,97713%3,91913%

SUR4,55210%3,09610%
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CENTRO4,67310%2,8639%

NOROESTE2,8276%1,9376%

SURESTE   1,5273%1,0173%

OTRAS--

$45,150100%$31,009100%

13.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

20132012

DE 1 A 180 DÍAS$213$198

DE 181 A 365 DÍAS119169

MAYOR A UN AÑO39119

$370$486

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE

INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)$180$1,000

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)895762

$1,075$1,762

 

15.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

COMISIONES POR COBRAR $-$79

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES6637

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)13272

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO235245

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO(57)(17)

$           375$416

8. OTROS ACTIVOS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

20132012
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COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS$324$264

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES145102

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO2931,286

SOFTWARE, NETO52

$768 $1,654

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A)PASIVOS BURSÁTILES

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

  CORTO PLAZO$4,117$3,485

  LARGO PLAZO (1)5,0007,800

$9,117$11,285

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012 LOS INTERESES A CARGO POR CONCEPTO

DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $236 Y  $307, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14B).

(1) AL 30 DE JUNIO DE 2013, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES A

LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

 AÑO         IMPORTE

2014          2,500

2015          2,500

                $5,000

16.

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON LA

GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

CORTO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS$3,161$3,293

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C)8,3574,374

  INTERESES DEVENGADOS           15658

$11,6747,725

LARGO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS9,7927,531

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA)             6,495                                 -

  OTROS ORGANISMOS-45

16,2877,576
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$27,961$15,301

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $505

Y $386, RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10.  ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

COMISIONES E INCENTIVOS$391$387

SEGUROS POR PAGAR516408

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)205151

DEPÓSITOS EN GARANTÍA7035

IMPUESTOS POR PAGAR77139

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS19269

$1,450$1,189

17.

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2013 Y 2012 DEL 30%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y

DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES. CON BASE EN LAS DIFERENCIAS

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DETERMINA EL

IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO ASCIENDE A $372 Y $276, RESPECTIVAMENTE.

B)  IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2013 Y 2012, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE

DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN

PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE

ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR

LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO TERMINADO EL 30

DE JUNIO DE 2013 Y 2012, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $15 Y $178, RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS
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AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS$           420$1,200

  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR      (       93)      (          94)

  VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS                134

  PROVISIONES Y OTROS     (      415)   (           9)

            7441,131

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

    POR AMORTIZAR

              64

23

            8081,154

EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $264 Y

$366, RESPECTIVAMENTE.

D)  CONCILIACIÓN TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 30 DE

JUNIO DE 2013 Y 2012:

20132012

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD$854$312

DIFERENCIAS PERMANENTES:

  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN (              93)(19)

  OTROS (            400)6

  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

    PERMANENTES (           361)(299)

  TASA ESTATUTARIA              30%30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA$(          108)$(90)

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012:

20132012

RESULTADO NETO$        746$402

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES           1,26124

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES              867230

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES              57041

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES           1,063364

UTILIDAD FISCAL$         1,241$251

12. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002 Y

ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA
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PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE

CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA UNA

Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

19.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA

QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, RESERVA

LEGAL ASCIENDE A $200 Y $179, RESPECTIVAMENTE.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS

UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA

CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA

FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

20132012

CUCA$               998$995

CUFIN8,2586,944

13.  UTILIDAD POR ACCIÓN

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 30 DE JUNIO DE 2013

2013

RESULTADO NETO$746

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES885,893,900

UTILIDAD POR ACCIÓN              0.841945

20.

14.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 30

DE JUNIO DE 2013 Y 2012, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES
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20132012

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

  CONSUMO$1,818$-$1,818$1,557$-$1,557

  COMERCIALES56015613911392

  VIVIENDA------

  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO

    DE CRÉDITOS

142

-

142

64

-

64

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)8-811-11

$2,528 $1$2,529$2,023$1$2,024

B)  GASTOS POR INTERESES

20132012

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)$470$35$505$384$2$386

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)2360236307-307

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

  (NOTA 4)

194

194

77

77

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA153153181181

OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL

  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS

216

-

216

191

-

191

$1,268$                 35$1,304$1,141$2$1,143

21.

15.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION
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(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES

INDEFINIDA.

•CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y

CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA

COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN SOBRE

EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

•LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE

RESPALDA LA OPERACIÓN.

•COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS

PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL

PLAZO DEL CRÉDITO.

•LA COMPAÑÍA OTORGA EL SERVICIO DE FACTORAJE FINANCIERO A LOS PROVEEDORES DE NMEX, LOS

PLAZOS DE LAS OPERACIONES VAN DE UNO A TRES MESES.

22.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20132012

INGRESOS

  NMEX/ ACCIONISTACOMISIONES E INTERESES$148$52

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS31

GARANTÍA EXTENDIDA8121

23274

COMISIONES E INTERESES25              17

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

   (RENAULT)/AFILIADAGARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES84

3321

$265$95

GASTOS

  NRFS /AFILIADASERVICIOS ADMINISTRATIVOS$91$39

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V. INCENTIVOS                      30

17
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  NISSAN NORTH AMERICASERVICIOS ADMINISTRATIVOS                     1

1

  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTAINTERESES20147

  RENTA DE OFICINAS11

INCENTIVOS50                   44

PRESTACIÓN DE SERVICIOS1 1

376148

COMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

  IRREVOCABLE15392

  NMAC /CONTROLADORAINTERESES                   20                     -

$549$240

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES

RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

CUENTAS POR COBRAR

  CARTERA DE CRÉDITO

   NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO) $92$211

  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

   NMEX / ACCIONISTA$116$65

   RENAULT / AFILIADA166

            14,852                          4,374

204564

$549$240

CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR                132                               72

   NRFS / AFILIADA $41$42

   NMEX / ACCIONISTA 9632

   NMAC / CONTROLADORA6878

    205151

 PRÉSTAMOS BANCARIOS

   NMEX / ACCIONISTA 14,8524,374

16.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN

IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN

EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

17.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL
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PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE

UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO

DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE

RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE

SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO.

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL

LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS. ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS

ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE. SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN

SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL

CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA. LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A

ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA

SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS

ENTRE ELLOS LA COBRANZA JUDICIAL Y LA NEGOCIACIÓN, LA CUAL PUEDE SER POR MOVIMIENTOS DE

CAPITAL, CAMBIO DE FECHA DE PAGO Y AMPLIACIÓN DEL PLAZO EN CRÉDITOS CUYO VENCIMIENTO

ORIGINAL LLEGÓ AL TÉRMINO.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE

EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON

UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y

AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU

CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS

DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y

ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR

CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.
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ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS

CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE

OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;

III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA

JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA

POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS

FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO

ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN

FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO SE REFIERE A LAS PÉRDIDAS FINANCIERAS EN LAS QUE SE PUEDE INCURRIR

DEBIDO A LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DE VARIABLES DEL MERCADO, TALES COMO TASAS DE

INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA. UNO DE LOS OBJETIVOS DE LA COMPAÑÍA

ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS TIPOS DE RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS SE REFIERE A LA POSIBLE PÉRDIDA FINANCIERA DERIVADA DE

QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO

FLUCTÚEN COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO. LA COMPAÑÍA ESTÁ

EXPUESTA A RIESGO DE TIPO DE CAMBIO, PRINCIPALMENTE POR PRÉSTAMOS CONTRATADOS EN

DÓLARES AMERICANOS, EL CUAL ESTÁ CUBIERTO POR UN DERIVADO. POR ELLO, LA COMPAÑÍA BUSCA

MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UN PROGRAMA CONTROLADO DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, EL CUAL, DE FORMA GENERAL, CONSISTE EN LA ADQUISICIÓN DE

PRODUCTOS SWAP A MANERA DE COBERTURA CON EL FIN DE FIJAR LAS TASAS DE INTERÉS Y EL TIPO

DE CAMBIO. DE ESTA MANERA SE BUSCA MITIGAR EL RIESGO PROVENIENTE DE LAS EXPOSICIONES EN

DEUDA PÚBLICA Y BANCARIA CUBRIENDO LAS POSIBLES VARIACIONES EN TASAS DE INTERÉS Y TIPO

DE CAMBIO.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1.BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA

CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS

PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.

LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,

LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE

CUBRIRÁN.

3.UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ
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9.REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA

TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:

FECHA DE INICIO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA

VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA

RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR

LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS MISMAS QUE SON COMPARADAS

CON EL MODELO DE VALUACIÓN DE NRFM. EN FORMA MENSUAL DICHAS INSTITUCIONES HACEN

LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA INSTRUMENTO DERIVADO. EL

100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA” CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO

EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE UTILIZADOS PARA COBERTURA DE

RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS VARIACIONES EN EL MARK TO

MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE. EL 100% DE LOS

INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN

MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL CAPITAL CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO

CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100% AL MES DE MARZO

DE 2013 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 100%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER

UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP

ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A

TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN

SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL

PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS

ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL

USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA

EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE

CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE JUNIO DE 2013 SE CONTRATÓ UN CCS POR UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE $

1’000,000,000.00
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RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ

PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE

CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 31 DE MARZO

DE 2013 ES DE $ 4’964,876 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA MISMA FECHA

SON $46,570 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.01%.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA LA CUAL ES ÓPTIMA,  POR LO

QUE EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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10000000 43,164,923,472 30,936,256,788A C T I V O
10010000 333,780,932 327,928,147DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 55,766,402 157,440,000DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 4,345,902 17,197,556DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 4,345,902 17,197,556Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 40,412,297,581 27,914,117,055TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 41,439,090,748 29,251,635,926CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 41,101,082,707 28,871,609,889CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 11,122,422,734 8,681,678,974Créditos comerciales

10500101 11,122,422,734 8,681,678,974Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 29,975,180,856 20,185,996,507Créditos de consumo

10500300 3,479,118 3,934,409Créditos a la vivienda

10550000 338,008,041 380,026,037CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 52,938,845 231,525,619Créditos comerciales

10550101 52,938,845 231,525,619Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 285,041,440 148,500,418Créditos de consumo

10550300 27,756 0Créditos a la vivienda

10600000 -1,026,793,167 -1,337,518,872ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 412,009,167 386,417,792OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 108,923,636 1,002,769BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 903,208,658 908,865,569IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 934,591,194 1,223,287,901OTROS ACTIVOS

11150100 929,796,933 1,219,767,266Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 4,794,261 3,520,635Otros activos a corto y largo plazo

20000000 36,887,891,999 26,139,918,938P A S I V O
20010000 8,816,414,831 11,994,518,041PASIVOS BURSÁTILES
20100000 25,081,529,151 12,794,203,685PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 11,726,918,040 7,098,211,260De corto plazo

20100300 13,354,611,110 5,695,992,425De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 279,853,947 99,885,388DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 279,853,947 99,885,388Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 1,503,345,954 1,072,075,827OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 0Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 1,503,345,954 1,072,075,827Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 1,206,748,116 179,235,998CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 6,277,031,473 4,796,337,850CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 5,275,042,696 3,794,349,073CAPITAL GANADO
30100100 179,115,840 132,327,881Reservas de capital

30100200 4,691,246,182 3,340,472,963Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -27,607,850 -65,992,155Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 432,288,524 387,540,385Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 1,128,805 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 5,296,706 5,980,157Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 0 0Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 1,218,033,443 986,458,594

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 84,135,268 61,854,587

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -636,127,332 -541,074,292

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -57,985,798 -47,863,835

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 608,055,581 459,375,054

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -257,456,606 -159,689,885

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 350,598,975 299,685,169

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 233,619,306 305,860,571

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -123,619,141 -142,765,141

50450000 Resultado por intermediación -1,803,447 -9,012,520

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 57,176,694 23,944,206

50600000 Gastos de administración -125,908,436 -109,194,162

50650000 Resultado de la operación 390,063,952 368,518,121

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 390,063,952 368,518,121

50850000 Impuestos a la utilidad causados -235,545,048 -75,355,112

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 277,769,620 94,377,375

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 432,288,524 387,540,385

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 432,288,524 387,540,385
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820101000000 432,288,524 387,540,385Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 0 47,863,835Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 21,248 5,450,622Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -42,224,572 -94,377,375Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 101,673,598 -134,188,486Cambio en deudores por reporto

820103050000 0 198,911,079Cambio en derivados (activo)

820103060000 -12,498,180,527 -3,386,361,965Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 0 1,588,867Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 155,163,217 -868,240,382Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 -3,178,103,209 2,067,037,138Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 12,287,325,466 931,967,760Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 0 41,000,337Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 2,507,187,345 800,158,114Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 192,820,212 58,683,469Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 47,881,483 0Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -384,232,415 -289,444,069Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 0 1,588,867Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 1,588,867Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 17,318,653Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 17,318,653Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 5,852,785 75,940,918Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 327,928,147 251,987,229Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 333,780,932 327,928,147Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012

(PESOS)

Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 179,115,840 3,293,685,004 0 -47,292,722 0 0 935,759,188 5,830,792,943

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 1,403,296,044 0 0 0 0 -1,403,296,044 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 0 1,403,296,044 0 0 0 0 -1,403,296,044 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 -5,734,867 0 0 0 0 432,288,524 426,553,657

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 19,684,872 0 0 0 19,684,872

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 -5,734,867 0 19,684,872 0 0 432,288,524 446,238,529

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 179,115,840 4,691,246,182 0 -27,607,850 0 0 432,288,524 6,277,031,473



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS RESULTADOS DE

OPERACIÓN Y SITUACIÓN FINANCIERA DE LA
COMPAÑÍA

CLAVE DE COTIZACIÓN:

1

AÑO:TRIMESTRE: 01 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R. PAGINA 1/

LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $12,498 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013

EQUIVALENTE A UN 44.77% COMPARADO CON MARZO 2012. DURANTE EL 1ER TRIMESTRE 2013 NISSAN

HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 25.5%, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA

COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE

6.9% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL

PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 8,816 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2013 COMPARADO CON $ 11,994

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2012. ESTA DISMINUCIÓN SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A MARZO 2013 AUMENTO 41.12% RESPECTO AL MISMO PERIODO

DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA RELACIÓN

DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A MARZO 2013 ES DE 0.82% EN TANTO

QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2012 FUE DE 1.30%, ESTE LIGERO DECREMENTO REPERCUTE EN LAS

ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES, AUNADO AL SEGUIMIENTO

PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA GENERAL DE LA ECONOMÍA

HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA

COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 31 DE MARZO DE 2013 LAS RESERVAS REPRESENTAN 2.94 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA

VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2012 DICHA PROPORCIÓN FUE 3.37 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA

DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN

MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,

S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU

DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR

OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,

OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA

AFILIADA) (NOTA 15).

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE SU ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS MEDIANTE LAS

METODOLOGÍAS QUE SE DESCRIBEN EN EL INCISO J) DE LA PRESENTE NOTA. EN ESTE PROCESO, LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA REQUIERE DE SU JUICIO PARA ANALIZAR FACTORES

CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y TIPO DE CRÉDITO. LA EVALUACIÓN DE DICHOS

FACTORES PUEDE DIFERIR DE LOS RESULTADOS REALES, DANDO COMO RESULTADO CAMBIOS A LA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA EN EJERCICIOS FUTUROS.

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A

PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES

PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN

FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA

INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E

INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA
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INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS

EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF

ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN

AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN

COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN

QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS

COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y

BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES

ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE

CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A)  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN

ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS REGISTROS CONTABLES DE LA COMPAÑÍA

MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE PESOS), MOTIVO POR EL

CUAL NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.

B)  USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

REALICE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN EL VALOR Y LAS REVELACIONES SOBRE

LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LA INCERTIDUMBRE SOBRE LOS SUPUESTOS Y

ESTIMACIONES EMPLEADOS PODRÍA ORIGINAR RESULTADOS QUE REQUIERAN UN AJUSTE MATERIAL AL

VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS O PASIVOS EN PERÍODOS FUTUROS.

LOS SUPUESTOS CLAVES UTILIZADOS Y OTRAS FUENTES DE ESTIMACIONES CON INCERTIDUMBRE A LA

FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE ORIGINAR UN

AJUSTE MATERIAL AL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DESCRIBEN A

CONTINUACIÓN. LA COMPAÑÍA BASÓ ESTOS SUPUESTOS Y ESTIMACIONES SOBRE PARÁMETROS

DISPONIBLES A LA FECHA DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. EN EL DADO CASO DE

QUE LAS CIRCUNSTANCIAS Y SUPUESTOS EXISTENTES SE MODIFICARAN POR CAMBIOS AJENOS AL

CONTROL DE LA COMPAÑÍA, TALES CAMBIOS SERÁN RECONOCIDOS EN LOS SUPUESTOS CUANDO ASÍ
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OCURRA.

C)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ

DEL 26% (11.79% Y 12.26% AL CIERRE DE 2012 Y 2011, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO

ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2013 Y

2012, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS

EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO

INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

E)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN

MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y

SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS

A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO SE RECONOCE UNA CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO,

VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN. EL

DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS SE RECONOCE EN RESULTADOS EN EL RUBRO INGRESOS

POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA SON RECONOCIDOS EN CUENTAS DE ORDEN EN EL

RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE

EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO

DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR

RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
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RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS

ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS

TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES

EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE

GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,

RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

LA COMPAÑÍA REALIZA OPERACIONES DE COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE FLUJOS

DE EFECTIVO DE UNA TRANSACCIÓN QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO

CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO, O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE

AFECTAR AL RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA

COMPAÑÍA CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE Y EN MONEDA

EXTRANJERA.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE (NETO DEL EFECTO DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO), COMO UNA

PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, MIENTRAS QUE LA PARTE INEFECTIVA ES

RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN RECONOCIDOS EN EL

CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA EN QUE LA

POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

LA EFECTIVIDAD DE LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA SE EVALÚA MENSUALMENTE. EN EL CASO DE

QUE LA ADMINISTRACIÓN DETERMINE QUE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO NO ES ALTAMENTE

EFECTIVO COMO COBERTURA, SE DEJA DE APLICAR PROSPECTIVAMENTE EL ESQUEMA CONTABLE DE

COBERTURA RESPECTO A DICHOS DERIVADOS, LOS CUALES, DE MANTENERSE, SE RECLASIFICAN A LA

POSICIÓN DE NEGOCIACIÓN.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO
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-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE

LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS

SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS

RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS

CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS

CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A

LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN

QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN

EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN

DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA

VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE

REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO

DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON

RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO

DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR

INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS

PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE

CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL

PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS

SIGUIENTES SUPUESTOS:
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•CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN

RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES

AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

7.

-  REESTRUCTURACIONES  DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS

CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE

PAGOS, TASAS DE INTERÉS, MONEDA O CONCESIÓN DE UN PLAZO DE ESPERA DURANTE LA VIDA DEL

CRÉDITO.

LOS CRÉDITOS VENCIDOS QUE SE REESTRUCTUREN PERMANECERÁN DENTRO DE LA CARTERA VENCIDA,

EN TANTO NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL

ACREDITADO SIN RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERÉS, COMO MÍNIMO

DE TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE

CRÉDITOS CON AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODO MAYORES A 60 DÍAS NATURALES, EL PAGO DE

UNA SOLA EXHIBICIÓN. EN LAS REESTRUCTURAS EN LAS QUE SE MODIFICA LA PERIODICIDAD DE

PAGO A PERIODOS MENORES A LOS ORIGINALMENTE PACTADOS, PARA EFECTOS DE OBSERVAR EL PAGO

SOSTENIDO, SE CONSIDERAN TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA ORIGINAL DE

PAGOS.

LOS CRÉDITOS VIGENTES QUE SE REESTRUCTURAN SIN QUE HAYA TRANSCURRIDO AL MENOS EL 80%

DEL PLAZO ORIGINAL DEL CRÉDITO, SE CONSIDERAN VIGENTES ÚNICAMENTE CUANDO EL ACREDITADO

HA CUBIERTO LOS INTERESES DEVENGADOS Y EL PRINCIPAL DEL MONTO ORIGINAL DEL CRÉDITO, QUE

A LA FECHA DE LA REESTRUCTURACIÓN DEBIÓ CUBRIR. EN CASO CONTRARIO, SE CONSIDERAN COMO

VENCIDOS EN TANTO NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

DE IGUAL FORMA, SI DICHOS CRÉDITOS SE REESTRUCTURAN O RENUEVAN DURANTE EL TRANSCURSO

DEL 20% DEL PLAZO ORIGINAL DEL CRÉDITO, SE CONSIDERAN VIGENTES ÚNICAMENTE CUANDO EL

ACREDITADO HA CUBIERTO LOS INTERESES DEVENGADOS Y EL PRINCIPAL DEL MONTO ORIGINAL DEL

CRÉDITO, QUE A LA FECHA DE LA REESTRUCTURACIÓN DEBIÓ CUBRIR Y ÉSTE REPRESENTA EL 60%

DEL MONTO ORIGINAL DEL CRÉDITO. EN CASO CONTRARIO, SE CONSIDERAN COMO VENCIDOS EN TANTO

NO EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

NO SE CONSIDERAN REESTRUCTURAS LAS OPERACIONES QUE A LA FECHA DE LA MODIFICACIÓN DE LAS

CONDICIONES ORIGINALES DEL CRÉDITO, PRESENTAN CUMPLIMIENTO DE PAGO DE CAPITAL E
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INTERESES Y ÚNICAMENTE SE AMPLÍAN O MEJORAN LAS GARANTÍAS, O SE MEJORA LA TASA A FAVOR

DE LA COMPAÑÍA, O SE MODIFICA LA MONEDA Y SE APLICA LA TASA CORRESPONDIENTE A LA NUEVA

MONEDA O SE CAMBIA LA FECHA DE PAGO, SIN QUE ESTO IMPLIQUE EXCEDER O MODIFICAR LA

PERIODICIDAD DE LOS MISMOS.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE

EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR

DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS

COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y

CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,

INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE

LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS DE CRÉDITOS AL CONSUMO NO

REVOLVENTES, SE CALCULA CON BASE EN LA APLICACIÓN INDIVIDUAL DE UNA FÓRMULA QUE

CONSIDERA COMPONENTES DE PÉRDIDA ESPERADA, ASÍ COMO VARIABLES DE VENCIMIENTOS EN LOS

ÚLTIMOS CUATRO MESES PREVIOS A LA CALIFICACIÓN Y VENCIMIENTO ACUMULADOS A LA FECHA DE

CÁLCULO. ESTE PROCESO SE EJECUTA EN FORMA MENSUAL.

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN

FINANCIERO. CUANDO LA CALIFICACIÓN DE LA CARTERA (POR TIPO DE CRÉDITO) DA COMO

RESULTADO UNA DISMINUCIÓN EN LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS, LA REDUCCIÓN SE RECONOCE

CONTABLEMENTE HASTA LA FECHA DE LA SIGUIENTE CALIFICACIÓN.

8.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE

REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO

TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.
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L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA

ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,

RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD

DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS

CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,

EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES CORRESPONDIENTES.

LA COMPAÑÍA MANTIENE UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-ANUALES, EN EL QUE

LAS PRIMAS CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS

ASEGURADORAS, RECONOCIÉNDOLAS COMO OTROS ACTIVOS; UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES

A LOS ACREDITADOS, SE TRASPASAN AL RUBRO CARTERA DE CRÉDITO.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO

COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN

EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA

DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA

LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA

OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN

CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

9.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SE COMPONE DEL IMPUESTO CAUSADO Y DIFERIDO DEL PERIODO; EL

PRIMERO ES ATRIBUIBLE A LA UTILIDAD DEL PERÍODO, MIENTRAS QUE EL IMPUESTO DIFERIDO

PUEDE CONSTITUIR UN EFECTO A CARGO O A FAVOR DE LA COMPAÑÍA ATRIBUIBLE A LAS

DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE ACTIVOS Y PASIVOS.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO; CUANDO LOS ANTICIPOS REALIZADOS

EXCEDEN EL IMPUESTO DETERMINADO DEL EJERCICIO, EL EXCESO GENERADO CONSTITUYE UNA CUENTA

POR COBRAR.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE
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ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, A LAS CUALES SE LES

APLICA LA TASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA

ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA, VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN,

AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y

QUE ESTARÁN VIGENTES AL MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO

A LA UTILIDAD DIFERIDO SE RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA

PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ES ESENCIALMENTE CAUSANTE

DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN

LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE

REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES

Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR

POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO, LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS Y LAS GARANTÍAS DE LOS

DISTRIBUIDORES.

10.

3.  DEUDORES POR REPORTO

AL 31 DE MARZO DE 2013, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $56, CON UN PLAZO DE UN

DÍA Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 4.39%. LOS COLATERALES RECIBIDOS

EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO AL 31 DE MARZO DE 2013, CORRESPONDEN A

INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.  AL 31 DE MARZO DE 2012, LA COMPAÑÍA MANTIENE OPERACIONES

DE REPORTO QUE ASCIENDEN A $157.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $4 Y $5, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4.  DERIVADOS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:
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2013

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,2922013$-$              32

3,611           3,550

      2014

2015

-

-34

                 43

11,453                 -               109

  DE DIVISAS9,5512013                -                166

$21,004$-$276

2012

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,7002012$-$28

3,6922013-29

4,0442014-              27

3,0502015-16

15,486-               100

  DE DIVISAS493201217-

$15,979$17$100

11.

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL

IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $83 Y

$65, RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS INTERESES NETOS A CARGO POR

OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $99 Y $37,

RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

CARTERA VIGENTE

  COMERCIAL :

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA$9,954$5,929

    FACTORAJE FINANCIERO411249
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    ARRENDAMIENTO FINANCIERO757392

11,1226,570

  CONSUMO:

    PERSONALES 30,13022,400

    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS(128)(103)

29,97522,297

VIVIENDA 34

41,10128,871

CARTERA VENCIDA

  CONSUMO:

  PERSONALES 285148

  COMERCIAL:

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA6232

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO             47-

53232

338380

$41,439$29,252

12.

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE

CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

20122011

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

CONSUMO$30,26073%$20,25169%

PRIVADO (EMPRESAS)11,17527%8,99731%

VIVIENDA4-4-

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES  ----

$41,439100%$29,252100%

-  POR REGIÓN

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITO

POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

20132012

ZONA

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA$12,61830%$9,73434%

ORIENTE4,40311%3,25911%

NORESTE6,45216%4,27415%

OCCIDENTE5,58413%3,71712%

SUR4,09710%2,93610%
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CENTRO4,21310%2,5868%

NOROESTE2,6646%1,8346%

SURESTE   1,4093%9113%

OTRAS--

$41,439100%$29,252100%

13.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

20132012

DE 1 A 180 DÍAS$205$160

DE 181 A 365 DÍAS94141

MAYOR A UN AÑO3979

$338$380

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS MOVIMIENTOS QUE

PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

20132012

SALDO INICIAL$380$557

MAS (MENOS):

  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA                   921,298

  ADJUDICACIONES

  CASTIGOS(                121)(1,361)

  RECUPERACIONES(                  13)(114)

SALDO FINAL$338$380

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE

INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)$158$645

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)869692

$1,027$1,338

 

15.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20132012
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COMISIONES POR COBRAR $-$66

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES4342

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)16247

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO235245

IMPUESTOS POR COBRAR                  29

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO(57)(13)

$           412$386

8. OTROS ACTIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

20132012

COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS$317$260

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES15175

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO461885

SOFTWARE, NETO53

$935 $1,223

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A)PASIVOS BURSÁTILES

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

  CORTO PLAZO$16$4,166

  LARGO PLAZO (1)8,8007,828

$8,816$11,994

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 LOS INTERESES A CARGO POR CONCEPTO

DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $119 Y  $148, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14B).

(1) AL 31 DE MARZO DE 2013, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES A

LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

 AÑO         IMPORTE

2013        $3,800

2014          2,500

2015          2,500

                $8,800

16.

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON LA

GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)PRÉSTAMOS BANCARIOS
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AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

CORTO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS$1,380$4,013

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C)7,0153,040

  NISSAN MOTOR ACEPTANCE COMPANY3,209-

  INTERESES DEVENGADOS           12345

$11,7277,098

LARGO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS7,1835,646

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA)             6,172                                 -

  OTROS ORGANISMOS-50

13,3555,696

$25,082$12,794

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $235

Y $195, RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10.  ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20132012

COMISIONES E INCENTIVOS$366$292

SEGUROS POR PAGAR650443

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)17292

DEPÓSITOS EN GARANTÍA5828

IMPUESTOS POR PAGAR-39

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS258178

$1,503$1,072

17.

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2013 Y 2012 DEL 30%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y

DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES. CON BASE EN LAS DIFERENCIAS

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DETERMINA EL

IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO ASCIENDE A $235 Y $75, RESPECTIVAMENTE.
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B)  IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2013 Y 2012, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE

DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN

PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE

ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR

LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO TERMINADO EL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $5 Y $120, RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS$     479$730

  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR       366137

  VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS         8361

  PROVISIONES Y OTROS        (37)4

       891932

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

    POR AMORTIZAR

         13

(24)

       904908

EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $278 Y

$94, RESPECTIVAMENTE.

D)  CONCILIACIÓN TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 31 DE

MARZO DE 2013 Y 2012:

20132012

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD$ 390$369

DIFERENCIAS PERMANENTES:

  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN (   188)(49)

  OTROS (   342)(383)

  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

    PERMANENTES (   171)(63)

  TASA ESTATUTARIA            30%30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA$(    42)$(19)

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012:

20132012
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RESULTADO NETO$   391$388

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES     1,19824

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES        496244

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES        31341

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES        987364

UTILIDAD FISCAL$      785$251

12. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002 Y

ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA

PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE

CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA UNA

Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

19.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA

QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, RESERVA

LEGAL ASCIENDE A $179 Y $132, RESPECTIVAMENTE.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS

UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA

CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA

FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

20132012

CUCA$           1,001$961

CUFIN8,2785,816

13.  UTILIDAD POR ACCIÓN

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 31 DE MARZO DE 2013
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2013

RESULTADO NETO$432

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES885,893,900

UTILIDAD POR ACCIÓN              0.487969

20.

14.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES

20132012

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

  CONSUMO$892$-$892$762$-$762

  COMERCIALES283-283201-201

  VIVIENDA------

  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO

    DE CRÉDITOS

65

-

65

32

-

32

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)4-45-5

$1,244 $-$1,244$1,000$-$1,000

B)  GASTOS POR INTERESES

20132012

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)$235$$235$196$-$196

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)1190119148-148

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

  (NOTA 4)

99

99

37

37

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA73738989

OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL

  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS

109

-

109
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71

-

71

$636$$636$541$-$541

21.

15.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION

(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES

INDEFINIDA.

•CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y

CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA

COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN SOBRE

EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

•LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE

RESPALDA LA OPERACIÓN.

•COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS

PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL

PLAZO DEL CRÉDITO.

•LA COMPAÑÍA OTORGA EL SERVICIO DE FACTORAJE FINANCIERO A LOS PROVEEDORES DE NMEX, LOS

PLAZOS DE LAS OPERACIONES VAN DE UNO A TRES MESES.

22.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20132012

INGRESOS

  NMEX/ ACCIONISTACOMISIONES E INTERESES$74$60
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS22

GARANTÍA EXTENDIDA4655

122117

COMISIONES E INTERESES13                 6

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

   (RENAULT)/AFILIADAGARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES42

178

$139$125

GASTOSSERVICIOS ADMINISTRATIVOS$32$43

  NRFS /AFILIADAINCENTIVOS                      11

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V. SERVICIOS ADMINISTRATIVOS                     1

  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTAINTERESES9662

  RENTA DE OFICINAS12

INCENTIVOS25                   13

PRESTACIÓN DE SERVICIOS-17

165137

COMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

  IRREVOCABLE7381

  NMAC /CONTROLADORAINTERESES                  18                     8

$256$226

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES

RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20132012

CUENTAS POR PAGAR

  NRFS / AFILIADA $28$23

  NMEX / ACCIONISTA 76-

  NMAC / CONTROLADORA6869

$172$92

PRÉSTAMOS BANCARIOS

  NMEX / ACCIONISTA $13,1863,041

  NMAC / CONTROLADORA3,209-

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

  NMEX / ACCIONISTA$147$45

  RENAULT / AFILIADA152

$162$47

16.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN

IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN

EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.
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17.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE

UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO

DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE

RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE

SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO.

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL

LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS. ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS

ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE. SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN

SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL

CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA. LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A

ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA

SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS

ENTRE ELLOS LA COBRANZA JUDICIAL Y LA NEGOCIACIÓN, LA CUAL PUEDE SER POR MOVIMIENTOS DE

CAPITAL, CAMBIO DE FECHA DE PAGO Y AMPLIACIÓN DEL PLAZO EN CRÉDITOS CUYO VENCIMIENTO

ORIGINAL LLEGÓ AL TÉRMINO.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE

EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON

UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y

AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU

CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS

DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 01 2013

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 21 / 21

ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR

CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS

CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE

OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;

III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA

JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA

POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS

FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO

ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN

FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO SE REFIERE A LAS PÉRDIDAS FINANCIERAS EN LAS QUE SE PUEDE INCURRIR

DEBIDO A LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DE VARIABLES DEL MERCADO, TALES COMO TASAS DE

INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA. UNO DE LOS OBJETIVOS DE LA COMPAÑÍA

ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS TIPOS DE RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS SE REFIERE A LA POSIBLE PÉRDIDA FINANCIERA DERIVADA DE

QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO

FLUCTÚEN COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO. LA COMPAÑÍA ESTÁ

EXPUESTA A RIESGO DE TIPO DE CAMBIO, PRINCIPALMENTE POR PRÉSTAMOS CONTRATADOS EN

DÓLARES AMERICANOS, EL CUAL ESTÁ CUBIERTO POR UN DERIVADO. POR ELLO, LA COMPAÑÍA BUSCA

MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UN PROGRAMA CONTROLADO DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, EL CUAL, DE FORMA GENERAL, CONSISTE EN LA ADQUISICIÓN DE

PRODUCTOS SWAP A MANERA DE COBERTURA CON EL FIN DE FIJAR LAS TASAS DE INTERÉS Y EL TIPO

DE CAMBIO. DE ESTA MANERA SE BUSCA MITIGAR EL RIESGO PROVENIENTE DE LAS EXPOSICIONES EN

DEUDA PÚBLICA Y BANCARIA CUBRIENDO LAS POSIBLES VARIACIONES EN TASAS DE INTERÉS Y TIPO

DE CAMBIO.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1.BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA

CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS

PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.

LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,

LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE

CUBRIRÁN.

3.UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9.REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.
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DOCUMENTO DE COBERTURA

TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:

FECHA DE INICIO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA

VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA

RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR

LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS MISMAS QUE SON COMPARADAS

CON EL MODELO DE VALUACIÓN DE NRFM. EN FORMA MENSUAL DICHAS INSTITUCIONES HACEN

LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA INSTRUMENTO DERIVADO. EL

100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA” CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO

EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE UTILIZADOS PARA COBERTURA DE

RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS VARIACIONES EN EL MARK TO

MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE. EL 100% DE LOS

INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN

MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL CAPITAL CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO

CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100% AL MES DE MARZO

DE 2013 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 100%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER

UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP

ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A

TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN

SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL

PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS

ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL

USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA

EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE

CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE MARZO DE 2013 SE CONTRATARON DIVERSOS CCS POR UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE

$ 9’550,900,000.00

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ

PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE
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CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 31 DE MARZO

DE 2013 ES DE $275’508,045 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA MISMA FECHA

SON $43,165 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.64%.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA LA CUAL ES ÓPTIMA,  POR LO

QUE EL ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2012

SIN CONSOLIDAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CUENTA / SUBCUENTA

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

10000000 40,565,729,308 29,861,810,233A C T I V O
10010000 245,351,005 353,640,543DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 14,100,000 97,300,000DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 663,461 67,083,640DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 663,461 67,083,640Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 36,907,971,715 27,465,510,406TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 37,810,243,319 28,774,956,183CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 37,537,535,650 28,238,606,417CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 10,210,058,954 8,912,890,621Créditos comerciales

10500101 10,210,058,954 8,912,890,621Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 27,323,936,377 19,321,657,592Créditos de consumo

10500300 3,540,319 4,058,203Créditos a la vivienda

10550000 272,707,670 536,349,766CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 48,483,306 289,114,670Créditos comerciales

10550101 48,483,306 289,114,670Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 224,032,607 247,235,096Créditos de consumo

10550300 191,756 0Créditos a la vivienda

10600000 -902,271,605 -1,309,445,776ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 259,386,443 365,076,820OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 101,500,773 0BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 1,197,266,731 781,953,860IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 1,839,489,181 731,244,964OTROS ACTIVOS

11150100 1,839,162,438 718,571,485Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 326,743 12,673,479Otros activos a corto y largo plazo

20000000 34,374,607,602 25,468,773,567P A S I V O
20010000 7,817,642,333 10,546,503,557PASIVOS BURSÁTILES
20100000 23,498,451,165 13,925,708,404PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 16,162,562,034 9,138,528,110De corto plazo

20100300 7,335,889,131 4,787,180,294De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 86,354,138 97,285,095DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 86,354,138 97,285,095Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 2,077,616,342 756,319,887OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 52,498,605Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 2,077,616,342 703,821,282Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 894,543,625 142,956,625CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 6,191,121,706 4,393,036,666CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 5,189,132,929 3,391,047,889CAPITAL GANADO
30100100 179,115,840 132,327,881Reservas de capital

30100200 3,293,685,004 2,404,713,775Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -47,292,722 -81,752,955Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 1,763,624,808 935,759,188Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 85,690,676 97,285,000Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 0 0Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 0 0Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 4,242,065,878 3,699,577,932

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 222,510,269 226,769,778

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -2,382,860,929 -1,945,071,232

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -150,643,265 -174,499,863

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,931,071,952 1,806,776,615

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -92,423,192 -671,312,804

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,838,648,761 1,135,463,811

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 899,862,001 702,816,500

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -378,349,108 -368,647,991

50450000 Resultado por intermediación -21,709,356 7,915,015

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 51,792,462 220,836,332

50600000 Gastos de administración -486,489,992 -420,153,405

50650000 Resultado de la operación 1,903,754,767 1,278,230,262

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 1,903,754,767 1,278,230,262

50850000 Impuestos a la utilidad causados -283,317,153 -437,306,447

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 143,187,193 94,835,374

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 1,763,624,808 935,759,188

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 1,763,624,808 935,759,188
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820101000000 1,763,624,808 935,759,188Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 0 0Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 5,314,277 10,834,101Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -143,187,193 -94,835,374Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 83,200,000 -97,300,000Cambio en deudores por reporto

820103050000 66,420,179 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -9,442,461,308 -4,784,612,129Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 -101,500,773 0Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 -1,007,868,116 -329,956,475Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 -2,728,861,224 596,511,197Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 9,572,742,760 2,932,983,522Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 -10,930,957 -74,689,938Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 2,107,343,688 359,400,824Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 0 0Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 -272,125,679 -4,226,407Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -1,734,041,430 -1,401,889,406Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 0 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 -108,289,538 -550,131,491Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 353,640,543 903,772,034Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 245,351,005 353,640,543Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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(PESOS)

Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -81,752,955 0 0 935,759,188 4,393,036,666

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 46,787,959 -46,787,959 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 935,759,188 0 0 0 0 -935,759,188 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 46,787,959 888,971,229 0 0 0 0 -935,759,188 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,763,624,808 1,763,624,808

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 34,460,233 0 0 0 34,460,233

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 34,460,233 0 0 1,763,624,808 1,798,085,041

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 179,115,840 3,293,685,004 0 -47,292,722 0 0 1,763,624,808 6,191,121,706
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $9,442 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

EQUIVALENTE A UN 34.38% COMPARADO CON DICIEMBRE 2011. DURANTE EL 4TO TRIMESTRE 2012

NISSAN HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 24.8%, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA

COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE

5.9% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL

PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 7,818 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 COMPARADO CON $ 10,546

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2011. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A DICIEMBRE 2012 AUMENTO 34.97% RESPECTO AL MISMO

PERIODO DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA

RELACIÓN DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A DICIEMBRE 2012 ES DE

0.72% EN TANTO QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2011 FUE DE 1.86%, ESTE LIGERO DECREMENTO

REPERCUTE EN LAS ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES,

AUNADO AL SEGUIMIENTO PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA

GENERAL DE LA ECONOMÍA HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES

IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR

POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 LAS RESERVAS REPRESENTAN 11.22 VECES EN RELACIÓN A LA

CARTERA VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2011 DICHA PROPORCIÓN FUE 12.83 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1. MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE,

ENTIDAD NO REGULADA (LA COMPAÑÍA), SIENDO SUBSIDIARIA DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE

CORPORATION (NMAC) CON EL

60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES.

EL 4 DE MAYO DE 2005,

RCI BANQUE, S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA,

QUEDANDO SU DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA

DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN

GENERAL, ASÍ COMO PACTAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ A DISTRIBUIDORES AUTOMOTRICES Y REALIZAR

OPERACIONES DE FACTORAJE Y

ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA CUENTA CON UN PROGRAMA DUAL Y REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSÁTILES A CORTO

Y LARGO PLAZO AUTORIZADO

POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV) HASTA POR UN MONTO DE $13,000, EL

CUAL TIENE UNA VIGENCIA

DE 5 AÑOS (NOTA 9A).

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS, OPERATIVAS Y

CONTABLES SON DESEMPEÑADAS

POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA AFILIADA)

(NOTA 15).

LA EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS Y LAS NOTAS CORRESPONDIENTES FUE

AUTORIZADA POR LA DIRECCIÓN DE

FINANZAS EL 28 DE FEBRERO DE 2013 Y SERÁN APROBADOS POSTERIORMENTE POR EL CONSEJO DE

ADMINISTRACIÓN Y LA

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS; ESTOS ÓRGANOS TIENEN LA FACULTAD DE ORDENAR MODIFICACIONES A

LOS MISMOS.

2. POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

- PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE

INSTRUMENTOS DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV), SE ENCUENTRA OBLIGADA A

PREPARAR Y PRESENTAR SUS

ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON EL MARCO NORMATIVO CONTABLE APLICABLE A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDO

POR LA CNBV. DICHO MARCO NORMATIVO ESTABLECE QUE LAS ENTIDADES DEBEN OBSERVAR LOS

LINEAMIENTOS CONTABLES DE LAS

NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO

MEXICANO DE NORMAS DE

INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), Y DEMÁS DISPOSICIONES EMITIDAS POR LA CNBV.

EL MARCO NORMATIVO CONTABLE DE LA CNBV A QUE SE REFIERE EL PÁRRAFO ANTERIOR ES

APLICABLE A NIVEL DE NORMAS DE

RECONOCIMIENTO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN, APLICABLES A LOS RUBROS

ESPECÍFICOS DENTRO DE LOS ESTADOS
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FINANCIEROS DE LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO.

DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV PARA ENTIDADES EMISORAS (DEUDA O CAPITAL)

QUE COTIZAN EN LA BMV, A

PARTIR DEL EJERCICIO 2012, ÉSTAS ESTÁN OBLIGADAS A PRESENTAR SU INFORMACIÓN FINANCIERA

CON BASE EN LAS NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (IFRS, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS), CON

EXCEPCIÓN EXPRESA DE LAS ENTIDADES

FINANCIERAS CUYAS OPERACIONES ESTÉN SUJETAS A REGULACIÓN ESPECÍFICA POR PARTE DE ALGÚN

ORGANISMO SUPERVISOR.

LAS DISPOSICIONES TAMBIÉN ESTABLECEN LA EXCEPCIÓN DE PREPARAR ESTADOS FINANCIEROS BAJO

IFRS A AQUELLAS SOCIEDADES

FINANCIERAS DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADAS QUE EMITAN VALORES A TRAVÉS DE LA BMV, YA

QUE ESTAS ENTIDADES DEBEN

REPORTAR SU INFORMACIÓN FINANCIERA CON BASE EN LOS CRITERIOS CONTABLES PARA

INSTITUCIONES DE CRÉDITO.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES APLICADAS POR LA ADMINISTRACIÓN DE

LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A) PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN

PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS, LOS REGISTROS

CONTABLES DE LA COMPAÑÍA MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE

PESOS), MOTIVO POR EL CUAL

NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.

B) ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑIA

REALICE JUICIOS,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN EL VALOR Y LAS REVELACIONES SOBRE LOS RUBROS DE

LOS ESTADOS FINANCIEROS. LA

INCERTIDUMBRE SOBRE LOS SUPUESTOS Y ESTIMACIONES EMPLEADOS PODRÍA ORIGINAR RESULTADOS

QUE REQUIERAN UN AJUSTE

MATERIAL AL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS O PASIVOS EN PERIODOS FUTUROS.

LOS SUPUESTOS CLAVES UTILIZADOS Y OTRAS FUENTES DE ESTIMACIONES CON INCERTIDUMBRE A LA

FECHA DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS, QUE TIENEN UN RIESGO SIGNIFICATIVO DE ORIGINAR UN AJUSTE MATERIAL AL VALOR

EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN. LA COMPAÑÍA BASÓ ESTOS SUPUESTOS Y ESTIMACIONES SOBRE

PARÁMETROS DISPONIBLES A LA

FECHA DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. EN EL DADO CASO DE QUE LAS

CIRCUNSTANCIAS Y SUPUESTOS EXISTENTES

SE MODIFICARAN POR CAMBIOS AJENOS AL CONTROL DE LA COMPAÑÍA, TALES CAMBIOS SERÁN

RECONOCIDOS EN LOS SUPUESTOS

CUANDO ASÍ OCURRA.

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE SU ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS MEDIANTE LAS

METODOLOGÍAS QUE SE

DESCRIBEN MÁS ADELANTE EN EL INCISO J) DE LA PRESENTE NOTA. EN DICHO PROCESO, LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

REQUIERE DE SU JUICIO PARA ANALIZAR FACTORES CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS DEL

ACREDITADO Y TIPO DE CRÉDITO. LA EVALUACIÓN

DE DICHOS FACTORES PUEDE DIFERIR DE LOS RESULTADOS REALES, DANDO COMO RESULTADO CAMBIOS

A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA

EN EJERCICIOS FUTUROS.

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO
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LOS ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN SU CASO UNA

ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS

MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN, CON BASE EN LAS

UTILIDADES FISCALES FUTURAS QUE SE

ESPERAN GENERAR. EL JUICIO ES REQUERIDO PARA DETERMINAR LA ESTIMACIÓN DE LOS ACTIVOS

POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO

QUE PUEDE RECONOCERSE, BASADO EN LA PROBABILIDAD SOBRE LA GENERACIÓN DE UTILIDADES Y

PLANEACIONES FISCALES FUTURAS.

C) RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE LOS EJERCICIOS DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO

EN LOS TÉRMINOS DE LA NIF B-

10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS EJERCICIOS ANUALES

ANTERIORES FUE DE 11.79% Y 12.26%,

RESPECTIVAMENTE, Y POR TANTO EN NINGUNO DE LOS DOS EJERCICIOS EXCEDIÓ DEL 26%. CON BASE

EN LO ANTERIOR, LA COMPAÑÍA

SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU INFORMACIÓN FINANCIERA

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE

2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES

GENERALES, PROVENIENTES DE

PERIODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS EFECTOS INFLACIONARIOS

DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN,

APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: ACTIVOS

INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D) REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES CON VALORES Y REPORTOS, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE

DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

4.

E) SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS

ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO

DE CAMBIO VIGENTE A LA

FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS

RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA MANTIENE PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

VALUADOS EN MONEDA

NACIONAL POR $8,060 Y $1,007, RESPECTIVAMENTE, ASÍ COMO ACTIVOS POR $168 Y $506,

RESPECTIVAMENTE. LOS TIPOS DE

CAMBIO UTILIZADOS PARA CONVERTIR LOS IMPORTES ANTERIORES A MONEDA NACIONAL FUERON DE

$12.9880 Y $13.9787,

RESPECTIVAMENTE. A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EL TIPO DE CAMBIO ES

DE $12.8680.

F) DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE

ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y SE PRESENTAN A SU COSTO DE

ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS

INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU

VALOR DE MERCADO.

G) OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA

CUENTA POR COBRAR, AL VALOR

CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO DURANTE LA VIGENCIA DE LA

OPERACIÓN. EL DEVENGAMIENTO
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DE LOS PREMIOS COBRADOS SE RECONOCE EN RESULTADOS EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS

EN CUENTAS DE ORDEN EN EL

RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE.

H) OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU

DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE EFECTIVO RECIBIDOS O

ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR

RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE

OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL

VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN,

EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

5.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE

OPERA LA COMPAÑÍA:

- SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL

CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR,

SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS

DE ACUERDO CON LAS TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE

INTERÉS PREVALECIENTES EN EL

MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN

FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A

ENTREGAR POR CONTRATO SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE

ACUERDO CON SU NATURALEZA

DEUDORA O ACREEDORA, RESPECTIVAMENTE.

- CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

LA COMPAÑÍA REALIZA OPERACIONES DE COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE FLUJOS

DE EFECTIVO DE UNA

TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO CON

UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO, O

CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL RESULTADO DEL PERIODO.

LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE

EFECTIVO QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE

INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE (NETO DEL

EFECTO DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO), COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA

UTILIDAD INTEGRAL, MIENTRAS QUE LA PARTE

INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN
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RECONOCIDOS EN EL CAPITAL

CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA EN QUE LA POSICIÓN

CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

LA EFECTIVIDAD DE LOS INSTRUMENTOS DE COBERTURA SE EVALÚA MENSUALMENTE. EN EL CASO DE

QUE LA ADMINISTRACIÓN

DETERMINE QUE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO NO ES ALTAMENTE EFECTIVO COMO

COBERTURA, SE DEJA DE APLICAR

PROSPECTIVAMENTE EL ESQUEMA CONTABLE DE COBERTURA RESPECTO A DICHOS DERIVADOS, LOS

CUALES, DE MANTENERSE, SE

RECLASIFICAN A LA POSICIÓN DE NEGOCIACIÓN.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA

RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

6.

I) CARTERA DE CRÉDITO

- REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON

OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA ANTES DE

EFECTUAR LA DISPOSICIÓN.

LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS

COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS RECURSOS CORRESPONDIENTES DE

ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL

DIFERENCIAL ENTRE ESTOS CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO

CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL

FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO

CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS CONTRATOS RESPECTIVOS. EL

INGRESO FINANCIERO DE ESTAS

OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO

DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE

DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; EL RECONOCIMIENTO DE INTERESES SE

SUSPENDE EN EL MOMENTO EN

QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO

CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL

PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO,

EN EL RUBRO GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES,

LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON RECONOCIDOS EN RESULTADOS

CONFORME SE DEVENGAN, EN

FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS, EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE

PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL

CRÉDITO DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS
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ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS

PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN

EL RUBRO GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN

PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD MAYOR A

OCHO MESES. LAS

RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL

RUBRO OTROS INGRESOS DE LA

OPERACIÓN.

7.

- TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU

VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL PRINCIPAL E INTERESES SE

TRASPASA A CARTERA VENCIDA.

ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS SIGUIENTES SUPUESTOS:

· CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE

CONCURSOS MERCANTILES; O

· CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE,

CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

O SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O

MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

O SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS

PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS.

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL

CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE

CAPITAL E INTERESES, COMO

MÍNIMO, DE TRES AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO

DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERIODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE

RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD

- REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS

POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS CONDICIONES ORIGINALES

CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE

REFIERE AL ESQUEMA DE PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS

REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN CARTERA

VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS

TÉRMINOS PACTADOS. EN EL CASO DE

CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO VENCIDOS, ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA

VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA

DE PAGO SOSTENIDO.

J) ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN

ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO,

EMITIDAS POR LA CNBV, LAS
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CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE

CRÉDITO.

8.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA

DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS

BIENES EN FIDEICOMISOS O EN

ESQUEMAS CONOCIDOS COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN

TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

· AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE

EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS DEL

ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO,

ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS, INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

· LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS

AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y PORCENTAJE DE RESERVA

ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS

Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO

DEUDOR.

LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS DE CRÉDITOS AL CONSUMO NO

REVOLVENTES, SE CALCULA CON BASE EN LA

APLICACIÓN INDIVIDUAL DE UNA FÓRMULA QUE CONSIDERA COMPONENTES DE PÉRDIDA ESPERA, ASÍ

COMO VARIABLES DE

VENCIMIENTOS EN LOS ÚLTIMOS CUATRO MESES PREVIOS A LA CALIFICACIÓN Y VENCIMIENTO

ACUMULADOS A LA FECHA DE CÁLCULO.

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE

CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN FINANCIERO.

K) BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE

MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO

CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR

LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA

FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O

DACIÓN EN PAGO.

9.

L) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS

POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. EN TÉRMINOS GENERALES, CUANDO LA ANTIGÜEDAD DE

LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO

IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS, RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES

POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA

TOTALIDAD DEL SALDO.

M) OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL

MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA

EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA
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SON RECONOCIDOS CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO

DE LÍNEA RECTA, EN FUNCIÓN DEL

PLAZO DE LAS EMISIONES CORRESPONDIENTES.

A PARTIR DE 2011, LA COMPAÑÍA IMPLEMENTÓ UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-

ANUALES, EN EL QUE LAS

PRIMAS CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS

ASEGURADORAS, RECONOCIÉNDOLAS

COMO OTROS ACTIVOS, UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES A LOS ACREDITADOS SE TRASPASEN

AL RUBRO CARTERA DE CRÉDITO.

N) CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA

EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL

DE LA OBLIGACIÓN. LOS

INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME

SE DEVENGAN, CON BASE EN

LA TASA DE INTERÉS PACTADA.

O) PASIVOS, PROVISIONES, PASIVOS CONTINGENTES Y COMPROMISOS

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO

RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA LA SALIDA DE RECURSOS

ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA

LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU

EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

P) IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD SE COMPONE DEL IMPUESTO CAUSADO Y DIFERIDO DEL PERIODO; EL

PRIMERO ES ATRIBUIBLE A LA UTILIDAD

DEL PERIODO, MIENTRAS QUE EL IMPUESTO DIFERIDO PUEDE CONSTITUIR UN EFECTO A CARGO O A

FAVOR DE LA COMPAÑÍA ATRIBUIBLE

A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DE ACTIVO Y DE PASIVO, PÉRDIDAS Y CRÉDITOS FISCALES.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS

EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.

10.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE

ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE

MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y

FISCALES, DE LOS ACTIVOS Y

PASIVOS, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL

IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA

(IETU), SEGÚN CORRESPONDA, VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS

TASAS PROMULGADAS Y

ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL

MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE

AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS EJERCICIOS

FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ES ESENCIALMENTE CAUSANTE DE ISR.

Q) CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS
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QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS

INTERESES DEVENGADOS NO

COBRADOS DERIVADOS DE LA CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO

Y LOS MONTOS NOCIONALES DE

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

R) RECONOCIMIENTO DE INTERESES

LOS INTERESES QUE GENERAN LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN Y APLICAN A

RESULTADOS CON BASE EN EL

MONTO DEVENGADO. LOS INTERESES MORATORIOS CORRESPONDIENTES A LA CARTERA VENCIDA SE

REGISTRAN EN RESULTADO AL

MOMENTO DE SU COBRO, LLEVANDO A CABO EL CONTROL DE SU DEVENGAMIENTO EN CUENTAS DE

ORDEN. LOS RENDIMIENTOS POR

INTERESES Y PREMIOS RELATIVOS A INSTRUMENTOS FINANCIEROS SE APLICAN A RESULTADOS CON

BASE EN LO DEVENGADO.

LA AMORTIZACIÓN DE COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE CRÉDITOS OTORGADOS

SE RECONOCE DENTRO DEL

RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS INTERESES RELATIVOS A OPERACIONES PASIVAS SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

DEVENGAN,

INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU EXIGIBILIDAD.

S) INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE

GENERAN O DEVENGAN,

DEPENDIENDO DEL TIPO DE OPERACIÓN QUE LES DIO ORIGEN.

T) UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO

EFECTO, SE REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN APORTACIONES,

REDUCCIONES Y DISTRIBUCIONES DE

CAPITAL

U) INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS, POR LO QUE LA

INFORMACIÓN FINANCIERA

SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON

DICHA ACTIVIDAD.

DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES

DE EFECTIVO EN INSTRUMENTOS

CON ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTOS DE MERCADO O SUPERIORES.

11.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A

$259 Y $451, RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS, LOS RENDIMIENTOS

RECONOCIDOS POR ESTAS

INVERSIONES ASCIENDEN A $19 Y $23, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

V) NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES APLICABLES

CRITERIOS CONTABLES EMITIDOS POR LA CNBV

EN ENERO Y OCTUBRE DE 2011, SE PUBLICARON MODIFICACIONES AL CRITERIO CONTABLE B-6

“CARTERA DE CRÉDITO”, EMITIDO POR LA

CNBV, DENTRO DE LAS CUALES DESTACAN CAMBIOS A LAS REGLAS DE TRASPASO DE CRÉDITOS

REESTRUCTURADOS O RENOVADOS,

ENTRE LAS CLASIFICACIONES DE CARTERA VIGENTE Y VENCIDA. LA PRINCIPAL MODIFICACIÓN

CONSISTE EN ESTABLECER REQUISITOS Y

CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA QUE LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS O RENOVADOS PUEDAN

CONSIDERARSE COMO VIGENTES.

DICHAS MODIFICACIONES TAMBIÉN ESTABLECEN QUE LAS COMISIONES COBRADAS POR RENOVACIONES

DE CRÉDITOS SE AMORTICEN
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EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO DURANTE EL NUEVO PLAZO DEL CRÉDITO. ESTAS

MODIFICACIONES ENTRARON EN VIGOR EL 1 DE

MARZO DE 2012.

LAS MODIFICACIONES ANTES MENCIONADAS NO TUVIERON UN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA

INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA

COMPAÑÍA.

NIF

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013, ENTRARÁN EN VIGOR NIF B-8, ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS O COMBINADOS; NIF C-7,

INVERSIONES EN ASOCIADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y OTRAS INVERSIONES PERMANENTES Y NIF C-

21, ACUERDOS CON CONTROL

CONJUNTO, RESPECTIVAMENTE.

ADICIONALMENTE, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2014, ENTRARÁ EN VIGOR LA NIF B-12,

COMPENSACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS Y

PASIVOS FINANCIEROS, PERMITIENDO SU APLICACIÓN ANTICIPADA.

LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA ADOPCIÓN DE ESTAS NORMAS NO TENDRÁ

EFECTOS SIGNIFICATIVOS EN LA

INFORMACIÓN FINANCIERA.

MEJORAS A LAS NIF 2013

COMO PARTE DE SU PROCESO DE ACTUALIZACIÓN DE LAS NIF, EL CINIF EMITIÓ EN DICIEMBRE

2012, LAS “MEJORAS A LAS NIF

2013”, LAS CUALES ENTRARON EN VIGOR EL 1 DE ENERO DE 2013.

LAS MODIFICACIONES QUE GENERAN CAMBIOS CONTABLES EN VALUACIÓN, PRESENTACIÓN O

REVELACIÓN EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS SON LAS SIGUIENTES: A) SE MODIFICA LA NIF C-5 Y LOS BOLETINES C-19 Y C-12

PARA ESTABLECER QUE LOS GASTOS

POR EMISIÓN DE OBLIGACIONES DEBEN PRESENTARSE COMO UNA REDUCCIÓN DEL PASIVO

CORRESPONDIENTE Y APLICARSE A

RESULTADOS CON BASE EN EL MÉTODO DE INTERÉS EFECTIVO CONSIDERANDO EL PERIODO EN QUE LAS

OBLIGACIONES ESTÁN EN

CIRCULACIÓN Y B) LA NIF D-4 ESTABLECE QUE EL IMPUESTO CAUSADO DEBE RECONOCERSE FUERA DE

LOS RESULTADOS DEL PERIODO,

ES DECIR, EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES O EN EL CAPITAL CONTABLE.

LA COMPAÑÍA ESTÁ EN PROCESO DE ANALIZAR LOS EFECTOS QUE TENDRÁ EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS LA ADOPCIÓN DE ESTAS

MEJORAS A LAS NIF.

3. DEUDORES POR REPORTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $14 Y $97, A

PLAZO DE UN DÍA Y DEVENGAN

INTERESES A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 4.51% Y 4.55%, RESPECTIVAMENTE. A ESAS MISMAS

FECHAS LOS COLATERALES

RECIBIDOS EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS

GUBERNAMENTALES.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO

DESCIENDEN A $19 Y $23, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4. DERIVADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS

DERIVADOS DESIGNADOS COMO

COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2012

VALOR

NOCIONAL

VENCIMIENTOS

ANUALES

VALOR RAZONABLE
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ACTIVO PASIVO

SWAPS

DE TASAS - MONEDA NACIONAL $ 4,592 2013 $ $ 19

3,719 2014 18

3,550 2015

17

11,861 - 53

DE DIVISAS 8,068 2013 32

$ 19,930 $ - $ 86

12.

2011

VALOR

NOCIONAL

VENCIMIENTOS

ANUALES

VALOR RAZONABLE

ACTIVO PASIVO

SWAPS

DE TASAS - MONEDA NACIONAL $ 4,700 2012 $ 2 $ 45

3,392

3,703

2013

2014

-

3

34

18

11,795 5 97

DE DIVISAS 493 2012 62 -

$ 12,288 $ 67 $ 97

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL

IMPUESTO DIFERIDO

CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE DESCIENDE A $47 Y $82,

RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS INTERESES NETOS A CARGO

POR OPERACIONES DERIVADAS

RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $200 Y $188, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

5. CARTERA DE CRÉDITO

A) CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

2012 2010

CARTERA VIGENTE

COMERCIAL:

CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA $ 9,412 $ 8,101

FACTORAJE FINANCIERO 142 483

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 656 329

10,210 8,913

CONSUMO:

PERSONALES 27,466 19,436

SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS ( 143) ( 114)

27,324 19,322

VIVIENDA 4 4

37,538 28,239

CARTERA VENCIDA

COMERCIAL:
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CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA 4 231

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 44 58

48 289

CONSUMO:

PERSONALES 224 247

$ 37,810 $ 28,775

13.

B) ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

- POR SECTOR ECONÓMICO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE

CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR

SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2012 2011

MONTO

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

MONTO

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

CONSUMO $ 27,548 73% $ 19,569 68%

PRIVADO (EMPRESAS) 10,259 27% 9,202 32%

VIVIENDA 4 - 4 -

$ 37,810 100% $ 28,775 100%

AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LA COMPAÑÍA NO CUENTA CON CRÉDITOS

COMERCIALES REESTRUCTURADOS.

- POR REGIÓN

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE

CRÉDITO POR REGIÓN, EN FORMA

AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

2012 2011

ZONA

IMPORTE

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

IMPORTE

PORCENTAJE DE

CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA $ 10,726 28% $ 9,811 36%

ORIENTE 3,978 11% 3,175 11%

NORESTE 5,732 15% 4,208 14%

OCCIDENTE 6,019 16% 3,571 12%

SUR 3,826 10% 2,864 10%

CENTRO 3,810 10% 2,442 8%

NOROESTE 2,486 7% 1,826 6%

SURESTE 1,232 3% 878 3%

$ 37,810 100% $ 28,775 100%

14.

C) CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

- ANTIGÜEDAD

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

2012 2011

DE 1 A 180 DÍAS $ 174 $ 195

DE 181 A 365 DÍAS 60 262

MAYOR A UN AÑO 39 79

$ 273 $ 536
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- MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS MOVIMIENTOS QUE

PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO

VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

2012 2011

SALDO INICIAL $ 536 $ 658

MÁS (MENOS):

TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA (1) 80 1,503

CASTIGOS ( 343) ( 1,483)

RECUPERACIONES - ( 142)

SALDO FINAL $ 273 $ 536

(1) POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA LLEVÓ

A CABO, CON BASE EN LA

POLÍTICA DESCRITA EN LA NOTA 2, INCISO I), TRASPASOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA POR

$343 Y $1,625, RESPECTIVAMENTE;

POR ESOS AÑOS, LOS TRASPASOS EFECTUADOS DE CARTERA VENCIDA A VIGENTE DESCENDIERON A $80

Y $122, RESPECTIVAMENTE.

DURANTE LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA NO EFECTUÓ

CASTIGOS O QUEBRANTOS DE

CRÉDITOS U OTROS ASPECTOS CONTRATADOS CON PARTES RELACIONADAS.

6. ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE

INTEGRA COMO SIGUE:

2012 2011

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A) $ 101 $ 724

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B) 802 585

$ 902 $ 1,309

15.

A) CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (INCLUYE CRÉDITOS GUBERNAMENTALES)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL SALDO DE LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA

RIESGOS CREDITICIOS SE ANALIZA COMO

SIGUE:

2012 2011

RIESGO

MONTO DE

RESPONSABILIDADES

IMPORTE DE LA

ESTIMACIÓN

MONTO DE

RESPONSABILIDADES

IMPORTE DE LA

ESTIMACIÓN

A $ 4,135 $ 13 $ 3,557 $ 18

B 3,919 22 3,505 55

C 2,095 17 1,851 373

D 50 14 23 16

E 60 36 266 262

CARTERA CALIFICADA $ 10,259 $ 101 $ 9,202 $ 724

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE CRÉDITOS CON ENTIDADES

GUBERNAMENTALES.

B) CRÉDITOS AL CONSUMO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL SALDO DE LAS ESTIMACIONES CREADAS SOBRE ESTOS

FINANCIAMIENTOS SE ANALIZA

COMO SIGUE:

2012 2011

RIESGO
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MONTO DE

RESPONSABILIDADES

IMPORTE DE LA

ESTIMACIÓN

MONTO DE

RESPONSABILIDADES

IMPORTE DE LA

ESTIMACIÓN

A $ 25,493 $ 476 $ 17,980 $ 275

B 1,490 86 1,215 96

C 223 44 299 165

D 274 151 40 26

E 68 44 35 23

CARTERA CALIFICADA $ 27,548 $ 802 $ 19,569 $ 585

16.

C) MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS MOVIMIENTOS DE LA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA

RIESGOS CREDITICIOS SE RESUMEN A CONTINUACIÓN:

2012 2011

SALDO AL INICIO DEL AÑO $ 1,309 $ 2,123

MÁS (MENOS):

INCREMENTOS DE LA ESTIMACIÓN 565 847

LIBERACIÓN DE LA RESERVA ( 473) ( 176)

92 671

APLICACIONES ( 499) ( 1,412)

OTROS MOVIMIENTOS - ( 73)

SALDO AL FINAL DEL AÑO $ 902 $ 1,309

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

2012 2011

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 245 245

COMISIONES POR COBRAR $ - $ 86

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES 35 54

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C) 59 5

IMPUESTOS POR COBRAR - -

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO ( 80) ( 25)

$ 259 $ 365

8. OTROS ACTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

2012 2011

COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS, NETO $ 306 $ 291

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, NETO 126 27

SEGUROS MULTIANUALES PAGADOS POR ANTICIPADO 1,407 407

SOFTWARE, NETO - 6

$ 1,839 $ 731

17.

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A) PASIVOS BURSÁTILES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN

COMO SIGUE:

2012 2011

CORTO PLAZO $ 18 $ 5,228

LARGO PLAZO (1) 7,800 5,319

$ 7,818 $ 10,547
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LAS TASAS ANUALES DE INTERÉS VAN DESDE 5.24% HASTA

7.19% Y DEL 4.8% HASTA EL

8.07%, RESPECTIVAMENTE. EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 LOS

INTERESES A CARGO POR

CONCEPTO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $575 Y $556, RESPECTIVAMENTE (NOTA

14B).

(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES

A LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO

SIGUE:

AÑO IMPORTE

2013 $ 2,800

2014 2,500

2015 2,500

$ 7,800

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON

LA GARANTÍA INCONDICIONAL E

IRREVOCABLE DE NMAC (PRINCIPAL ACCIONISTA).

B) PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

2012 2011

CORTO PLAZO

PRÉSTAMOS BANCARIOS $ 1,200 $ 3,844

NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C) 6,790 5,260

NISSAN MOTOR ACEPTANCE COMPANY (NOTA 15C) 8,043 -

INTERESES DEVENGADOS 129 35

16,163 9,139

LARGO PLAZO

PRÉSTAMOS BANCARIOS 7,299 4,733

OTROS ORGANISMOS 37 54

7,336 4,787

$ 23,498 $ 13,926

18.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, LOS PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO DEVENGAN INTERESES A TASAS

ANUALES QUE VAN DESDE 5.24%

HASTA 5.25% (4.67% HASTA 5.60%, EN 2011). LOS FINANCIAMIENTOS RECIBIDOS A LARGO PLAZO

AL CIERRE DE 2012, DEVENGAN

INTERESES A TASAS ANUALES QUE VAN DESDE 5.24% HASTA 7.19% (5.48% HASTA 6.55% EN 2011).

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS

PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $849 Y $698, RESPECTIVAMENTE

(NOTA 14B)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA MANTIENE CONTRATADAS LÍNEAS DE CRÉDITO

NO UTILIZADAS, PARA LA

OBTENCIÓN DE PRÉSTAMOS QUE ASCIENDEN A $14,173 Y $14,607, RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS ANTES DESCRITOS

ESTÁN GARANTIZADOS IRREVOCABLEMENTE POR NMAC (PRINCIPAL ACCIONISTA).

10. ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

2012 2011

COMISIONES E INCENTIVOS $ 205 $ 216

SEGUROS PROVENIENTES DEL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS (AUTOS) 1,522 212

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C) 147 148

DEPÓSITOS EN GARANTÍA 50 25

IMPUESTOS POR PAGAR 46 37
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PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS 108 66

$ 2,078 $ 704

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A) ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE A LOS

EJERCICIOS DE 2012 Y 2011 DEL

30%. LA TASA APLICABLE AL EJERCICIO DE 2013 SERÁ DEL 30%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL

TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y 2) DIFERENCIAS DE CARÁCTER

TEMPORAL RELATIVAS A LA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, SUBSIDIOS POR AMORTIZAR, PROVISIONES Y

OTROS CONCEPTOS. CON BASE EN

LAS DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE

DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD

DIFERIDO.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO

ASCIENDE A $283 Y $437, RESPECTIVAMENTE.

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 Y 2011:

2012 2011

RESULTADO NETO $ 1,318 $ 936

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES 1,327 281

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES 1,397 1,597

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES (1,028) 238

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES (2,067) 1,120

UTILIDAD FISCAL 947 1,456

TASA DEL ISR 30% 30%

IMPUESTO CAUSADO $ 283 $ 437

B) IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2011 Y 2010, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA

CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL

IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $0 Y $363, RESPECTIVAMENTE, POR LO QUE LA COMPAÑÍA CAUSÓ ISR.

C) IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS EFECTOS DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO

(ISR) SE INTEGRAN COMO SIGUE:

2012 2011

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS $ 569 $ 900

SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR 242 116

VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS 26 9

PROVISIONES Y OTROS 34 3

871 1,028

ESTIMACIÓN PARA ACTIVOS DE DUDOSA RECUPERACIÓN (1) 0 ( 170)

858

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

POR AMORTIZAR

85

( 76)

$ 956 $ 782
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(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA HA RECONOCIDO UNA ESTIMACIÓN POR

BAJA CERTEZA EN LA

RECUPERACIÓN DE UNA PORCIÓN DEL BENEFICIO POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO

PROVENIENTE DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS

PARA RIESGOS CREDITICIOS.

EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA

UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $143 Y $95, RESPECTIVAMENTE.

D) TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA

EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA, POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 Y 2011:

2012 2011

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD $ 1,904 $ 1,278

DIFERENCIAS PERMANENTES:

AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN (65) ( 99)

CUENTAS INCOBRABLES DEDUCIBLES (335) -

AJUSTE AÑO ANTERIOR POR INCOBRABLES (46) -

REVERSA DE RESERVAS DE AÑOS ANTERIORES (170) -

MOVIMIENTOS A RESERVAS (707) -

PROVISIONES NO DEDUCIBLES (22) -

OTROS (92) ( 39)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

PERMANENTES 467 1,140

TASA ESTATUTARIA 30% 30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA $ 140 $ 342

TASA EFECTIVA 7% 27%

12. CAPITAL CONTABLE

A) CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002 Y

ESTÁ REPRESENTADO POR

155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA PARTE FIJA SIN DERECHO

A RETIRO Y POR 730,393,348

ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES

TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO

CADA UNA Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

B) RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS

UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA QUE ÉSTA SEA IGUAL AL

20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA RESERVA LEGAL ASCIENDE A $179 Y $132, RESPECTIVAMENTE.

21.

C) CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO

ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS UTILIDADES FISCALES SE

DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS

APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A

LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO

DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA

LEGISLACIÓN VIGENTE A LA FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE
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CAPITAL.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

2012 2011

CUCA $ 986 $ 952

CUFIN 7,131 6,276

13. UTILIDAD POR ACCIÓN Y UTILIDAD INTEGRAL

A) UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN GENERADA EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y

2011:

2012 2011

RESULTADO NETO $ 1,764 $ 936

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES 885,893,900 885,893,900

UTILIDAD POR ACCIÓN (PESOS) 1.990786 1.056555

B) UTILIDAD INTEGRAL

EL RESUMEN DE LA UTILIDAD INTEGRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, ES EL SIGUIENTE:

2012 2011

RESULTADO NETO $ 1,764 $ 936

VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA 34 ( 11)

UTILIDAD INTEGRAL $ 1,798 $ 925

22.

14. MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 31

DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011,

ES LA SIGUIENTE:

A) INGRESOS POR INTERESES

2012 2011

MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

CONSUMO $ 3,227 $ - $ 3,227 $ 3,068 $ - $ 3,068

COMERCIALES 892 2 894 497 - 497

AMORTIZACIÓN DE COMISIONES POR EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITO 174 - 174 163 163

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3) 19 - 19 23 - 23

$ 4,312 $ 2 $ 4,314 $ 3,751 $ - $ 3,751

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS INGRESOS POR INTERESES DERIVADOS DE CRÉDITOS A

LA VIVIENDA SON INFERIORES A UN

MILLÓN DE PESOS.

B) GASTOS POR INTERESES

2012 2011

MONEDA

NACIONAL

MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

MONEDA

NACIONAL
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MONEDA

EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B) $ 849 $ - $ 849 $ 696 $ 2 $ 698

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A) 575 - 575 529 - 529

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (NOTA 4) 200 - 200 192 ( 4) 188

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA (NOTA 15B) 342 342 210

-

210

AMORTIZACIÓN DE OTROS GASTOS

ASOCIADOS CON EL OTORGAMIENTO DE

CRÉDITO

416

416

320

-

320

$ 2,383 $ - $ 2,383 $ 1,947 $ ( 2) $ 1,945

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A) DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA

S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC). A CONTINUACIÓN SE

DESCRIBEN LAS OPERACIONES

MÁS IMPORTANTES:

23.

· CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS

GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES INDEFINIDA.

· CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO

DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y CORRESPONDE AL

INMUEBLE EN EL QUE SE

ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA

INDEFINIDA Y CORRESPONDE A

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE

NMEX EN MONEDA NACIONAL

Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

· NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS

PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES

EMITIDOS. LA COMPAÑÍA PAGA

UNA COMISIÓN EN PORCENTAJE SOBRE EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

· LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA

FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE RESPALDA LA OPERACIÓN.

· COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE

NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS PREFERENCIAL, DICHO

SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA

EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL PLAZO DEL CRÉDITO.

· LA COMPAÑÍA OTORGA EL SERVICIO DE FACTORAJE FINANCIERO A LOS PROVEEDORES DE NMEX, LOS

PLAZOS DE LAS OPERACIONES

VAN DE UNO A TRES MESES.

B) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LAS PRINCIPALES OPERACIONES
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REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓN OPERACIÓN 2012 2011

INGRESOS

NMEX/ ACCIONISTA COMISIONES E INTERESES $ 258 $ 183

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 3 1

GARANTÍA EXTENDIDA 83 36

344 220

RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

(RENAULT)/AFILIADA

COMISIONES E INTERESES 40 26

GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES 10 5

50 31

$ 394 $ 251

24.

COMPAÑÍA / RELACIÓN OPERACIÓN 2012 2011

GASTOS

NRFS /AFILIADA SERVICIOS ADMINISTRATIVOS $ 170 $ 148

RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V. INCENTIVOS 39 -

NISSAN NORTH AMERICA SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 2 1

NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTA INTERESES 254 255

RENTA DE OFICINAS 2 2

INCENTIVOS 96 42

PRESTACIÓN DE SERVICIOS 3 12

567 460

NMAC /CONTROLADORA COMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

IRREVOCABLE (NOTA 14B) 342 210

INTERESES 19 -

361 210

$ 927 $ 670

C) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON

PARTES RELACIONADAS SE INTEGRAN

COMO SIGUE:

2012 2011

CUENTAS POR COBRAR

CARTERA DE CRÉDITO

NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO) $ 52 $ 113

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 7)

NMEX / ACCIONISTA $ 52 $

RENAULT / AFILIADA 8 5

60 5

$ 112 $ 118

CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10)

NRFS / AFILIADA $ 16 $ 2

NMEX / ACCIONISTA 58 81

NMAC / CONTROLADORA 73 65

$ 147 $ 148

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)

NMAC / CONTROLADORA $ 8,043 $ -

NMEX / ACCIONISTA 6,790 5,285

14,833 5,285

$ 14,980 $ 5,433

16. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 21 / 23

LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE

ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES

QUE SE OBTENGAN GENEREN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

25.

17. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA

COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE UNA MANERA OPORTUNA E

IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ

ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS

METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y

MEDICIÓN DE RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS

PROCEDIMIENTOS DE SUPERVISIÓN Y LA

INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE

CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN

INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.

ESTE RIESGO SE ORIGINA

PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS,

TODOS ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS

INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE. SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN SITUACIONES TALES COMO

UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO

DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS

Y CALIFICACIÓN CREDITICIA. LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A ESTAS CONTINGENCIAS,

POR LO QUE NO SE ESPERA

TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES

FUTUROS.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS

ENTRE ELLOS LA COBRANZA

JUDICIAL Y LA NEGOCIACIÓN, LA CUAL PUEDE SER POR MOVIMIENTOS DE CAPITAL, CAMBIO DE

FECHA DE PAGO Y AMPLIACIÓN DEL

PLAZO EN CRÉDITOS CUYO VENCIMIENTO ORIGINAL LLEGO AL TÉRMINO.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA

VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO

PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE

CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE

OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON UN BUEN HISTORIAL DE

CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE

ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.
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26.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A

CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU

TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA,

ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN

FINANCIERA Y ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES

DEL DEUDOR CONSULTANDO A UNA

SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER

INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS

FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS,

GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE

OTROS; II) EL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE

DOCUMENTEN APROPIADAMENTE; III)

NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE

ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN. EL

OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON

LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA

LIQUIDAR SUS PASIVOS FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES

NORMALES COMO ADVERSAS, SIN

RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO SE REFIERE A LAS PÉRDIDAS FINANCIERAS EN LAS QUE SE PUEDE INCURRIR

DEBIDO A LOS CAMBIOS EN LOS

PRECIOS DE VARIABLES DEL MERCADO, TALES COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN

MONEDA EXTRANJERA. UNO DE

LOS OBJETIVOS DE LA COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS TIPOS DE

RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS SE REFIERE A LA POSIBLE PÉRDIDA FINANCIERA DERIVADA DE

QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS

FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN COMO RESULTADO DE

CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERÉS DE

MERCADO. LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGO DE TIPO DE CAMBIO PRINCIPALMENTE POR UN

PRÉSTAMO CONTRATADO EN

DÓLARES, EL CUAL ESTÁ CUBIERTO POR UN DERIVADO. POR ELLO LA COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR

AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA

APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS EL CUAL, DE FORMA

GENERAL, CONSISTE EN LA ADQUISICIÓN

DE PRODUCTOS SWAP A MANERA DE COBERTURA CON EL FIN DE FIJAR LAS TASAS DE INTERÉS Y EL

TIPO DE CAMBIO. DE ESTA MANERA

SE BUSCA MITIGAR EL RIESGO PROVENIENTE DE LAS EXPOSICIONES EN DEUDA PÚBLICA Y BANCARIA

CUBRIENDO LAS POSIBLES

VARIACIONES EN TASAS DE INTERÉS Y TIPO DE CAMBIO.
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NR FINANCE MÉXICO S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

INSURGENTES SUR #1958 PISO 4 COL. FLORIDA C.P. 01030

DELEGACIÓN ALVARO OBREGON MÉXICO DF

TEL: 56 28 27 27

III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1. BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS

EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA CONJUNTA

CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS PARA

CUBRIR

EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2. LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN

ESPEJO, LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO

QUE CUBRIRÁN.

3. UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4. UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y

SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA FRONT OFFICE

5. ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6. RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA

FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.

CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN. DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8. CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

NR FINANCE MÉXICO S.A. DE C.V.
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ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9. REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA
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TIPO DE

COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE

CELEBRACIÓN:

FECHA DE

INICIO:

FECHA DE

VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO: EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A

CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR

LA VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE

COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE

COBERTURA-

NATURALEZA DEL

RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO). ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN

LA RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA

EFECTIVIDAD DE

LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE

COBERTURA)

NR FINANCE MÉXICO S.A. DE C.V.
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MEDICIÓN DE LA

INEFECTIVIDAD DE

LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA

EXTRANJERA DEBE SER CUBIERTO AL 100%.

TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS

MENSUALMENTE POR LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS MISMAS QUE

SON COMPARADAS CON EL MODELO DE VALUACIÓN DE NRFM. EN FORMA MENSUAL DICHAS

INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA

INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”

CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE

UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS

VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE.

EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN LIGADOS AL

PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL CAPITAL

CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN

PASIVO CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%

AL MES DE SEPTIEMBRE DE 2012 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 100%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO

DE TENER UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y

PLAZO POR DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A

QUE EL

SWAP ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL

ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A TASA

VARIABLE

(REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN SWAP EN EL CUAL

FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL PASIVO,

INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS ENTRE LA

TASA

FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS

POR EL USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA

NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES

NR FINANCE MÉXICO S.A. DE C.V.
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ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA EMPRESA, EN EL CASO

EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA

NUEVA.

AL MES DE DICIEMBRE DE 2012 SE CONTRATARON DIVERSOS CCS POR UN MONTO NOCIONAL

TOTAL

DE $ 8’068,214,220.00



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

4

AÑO:TRIMESTRE: 04 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R. PAGINA 4/

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE

TIPO

DE CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2012 ES DE $85’690,676 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA

MISMA FECHA SON $40,565 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.21%.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS

DE SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 03 AÑO: 2012

SIN CONSOLIDAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011

(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CUENTA / SUBCUENTA

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

10000000 35,826,397,698 27,877,531,079A C T I V O
10010000 131,834,053 279,300,494DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 111,000,000 342,249,514DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 1,438,435 199,006DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 1,438,435 199,006Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 32,378,782,411 25,641,400,238TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 34,031,012,513 27,972,658,872CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 33,731,405,901 26,678,125,062CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 9,387,571,642 9,396,099,615Créditos comerciales

10500101 9,387,571,642 9,396,099,615Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 24,340,075,667 17,277,771,269Créditos de consumo

10500300 3,758,593 4,254,177Créditos a la vivienda

10550000 299,606,612 1,294,533,810CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 40,381,984 184,432,258Créditos comerciales

10550101 40,381,984 184,432,258Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 259,196,872 1,110,101,552Créditos de consumo

10550300 27,756 0Créditos a la vivienda

10600000 -1,652,230,102 -2,331,258,634ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 375,281,998 606,989,491OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 89,682,275 2,563,157BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 908,870,868 703,572,059IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 1,829,507,658 301,257,121OTROS ACTIVOS

11150100 1,828,634,748 294,374,239Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 872,911 6,882,883Otros activos a corto y largo plazo

20000000 30,811,379,677 23,855,345,995P A S I V O
20010000 9,817,172,166 8,514,706,532PASIVOS BURSÁTILES
20100000 18,835,246,515 14,729,990,026PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 11,379,271,491 12,694,181,901De corto plazo

20100300 7,455,975,024 2,035,808,125De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 176,314,880 75,796,663DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 176,314,880 75,796,663Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 1,506,436,408 427,300,441OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 0Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 1,506,436,408 427,300,441Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 476,209,708 107,552,333CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 5,015,018,021 4,022,185,084CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 4,013,029,245 3,020,196,307CAPITAL GANADO
30100100 179,115,840 132,327,881Reservas de capital

30100200 3,293,685,004 2,404,713,775Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -22,876,519 -45,726,310Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 563,104,920 528,880,961Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 5,022,350 34,225,509Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 18,278,003,206 14,980,411,111Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 3,069,698,110 2,694,336,976

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 169,743,462 202,141,444

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -1,746,035,181 -1,377,219,349

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -120,212,991 -131,850,651

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,373,193,400 1,387,408,420

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -690,847,843 -569,683,542

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 682,345,557 817,724,878

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 718,250,753 415,248,363

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -278,379,668 -206,217,567

50450000 Resultado por intermediación -7,085,826 5,592,471

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 31,429,987 103,740,002

50600000 Gastos de administración -333,003,121 -356,239,544

50650000 Resultado de la operación 813,557,680 779,848,603

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 813,557,680 779,848,603

50850000 Impuestos a la utilidad causados -321,448,975 -254,426,348

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 70,996,215 3,458,706

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 563,104,920 528,880,961

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 563,104,920 528,880,961
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820101000000 563,104,920 528,880,961Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 120,212,991 131,850,651Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 4,768,109 29,789,052Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -70,996,215 -3,458,706Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 -13,700,000 -342,249,514Cambio en deudores por reporto

820103050000 -61,271,803 34,225,474Cambio en derivados (activo)

820103060000 -4,913,272,005 -2,960,501,960Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 -89,682,275 643,192Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 -1,001,805,571 -257,866,224Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 -729,331,391 -1,435,285,828Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 4,909,538,111 3,737,265,144Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 79,029,785 -69,631,170Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 1,135,868,209 46,315,586Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 -58,876,435 -25,685,033Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 -52,498,605 -56,725,012Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 0 -1,329,495,345Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 -89,682,275 643,192Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 643,192Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 46,787,959 17,318,653Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 46,787,959 17,318,653Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 -221,806,490 -624,471,541Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 353,640,543 903,772,034Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 131,834,053 279,300,494Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -81,752,955 0 0 935,759,188 4,393,036,666

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 46,787,959 -46,787,959 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 935,759,188 0 0 0 0 -935,759,188 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 46,787,959 888,971,229 0 0 0 0 -935,759,188 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 563,104,920 563,104,920

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 58,876,435 0 0 0 58,876,435

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 58,876,435 0 0 563,104,920 621,981,355

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 179,115,840 3,293,685,004 0 -22,876,520 0 0 563,104,920 5,015,018,021
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $6,767 MILLONES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2012 EQUIVALENTE A UN 26.28% COMPARADO CON SEPTIEMBRE 2011. DURANTE EL 3ER TRIMESTRE

2012 NISSAN HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 24.7%, SITUACIÓN QUE PERMITE

A LA COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA;

UBICÁNDOSE 5.8% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS

SÓLIDA DEL PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 9,817 MILLONES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 COMPARADO CON $ 8,514

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2011. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A SEPTIEMBRE 2012 AUMENTO 29.16% RESPECTO AL MISMO

PERIODO DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA

RELACIÓN DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A SEPTIEMBRE 2012 ES DE

0.88% EN TANTO QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2011 FUE DE 4.63%, ESTE LIGERO DECREMENTO

REPERCUTE EN LAS ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES,

AUNADO AL SEGUIMIENTO PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA

GENERAL DE LA ECONOMÍA HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES

IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR

POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 LAS RESERVAS REPRESENTAN 9.02 VECES EN RELACIÓN A LA

CARTERA VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2011 DICHA PROPORCIÓN FUE 9.63 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011

(CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA

DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN

MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,

S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU

DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR

OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,

OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA

AFILIADA) (NOTA 15).

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

DURANTE EL EJERCICIO DE 2011, ENTRÓ EN VIGOR UNA METODOLOGÍA ESTABLECIDA POR LA CNBV

PARA LA DETERMINACIÓN DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS SOBRE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, EMPLEÁNDOSE CONSIDERACIONES DE PÉRDIDA ESPERADA. DE

ESTA MANERA, SE MODIFICÓ LA METODOLOGÍA DE CALIFICACIÓN DE CARTERA PARA ESE TIPO DE

CRÉDITOS ESTABLECIDA ANTERIORMENTE.

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A

PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES

PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN

FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA

INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E

INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA

INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.
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EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS

EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF

ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN

AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN

COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN

QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS

COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y

BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES

ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE

CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A)  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN

ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS REGISTROS CONTABLES DE LA COMPAÑÍA

MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE PESOS), MOTIVO POR EL

CUAL NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.

B)  USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN EFECTÚE

CIERTAS ESTIMACIONES PARA DETERMINAR LA VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, CUYOS

MONTOS DEFINITIVOS PUEDEN DIFERIR DE LOS ESTIMADOS A LA FECHA DE LA FORMULACIÓN DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS.

C)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ

DEL 26% (12.26% Y 14.5% AL CIERRE DE 2011 Y 2010, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO

ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

Y 2011, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 03 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 3 / 21

EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO

INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

E)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN

MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y

SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS

A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA

CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO

DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN, MEDIANTE EL DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS

EN CUENTAS DE ORDEN EN EL RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE

VALÚAN A VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE

EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO

DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR

RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE
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EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS

ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS

TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES

EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE

GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,

RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

REPRESENTAN UNA COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE

UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO

CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO (COMO PODRÍA SER LA TOTALIDAD O ALGUNOS DE LOS PAGOS

FUTUROS DE INTERESES CORRESPONDIENTES A UN CRÉDITO O INSTRUMENTO DE DEUDA A TASA DE

INTERÉS VARIABLE), O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL

RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA

CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, LA PARTE

INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN

RECONOCIDOS EN EL CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA

EN QUE LA POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO

-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE

LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS

SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS

RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS

CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS

CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A
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LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN

QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN

EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN

DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA

VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE

REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO

DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON

RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO

DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR

INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS

PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE

CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL

PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS

SIGUIENTES SUPUESTOS:

•CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN

RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES

AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.
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LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

-  REESTRUCTURACIONES Y RENOVACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS

CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE

PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN

CARTERA VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS

SUPUESTOS CORRESPONDIENTES. EN EL CASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO

VENCIDOS, ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA DE PAGO

SOSTENIDO.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE

EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR

DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS

COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y

CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,

INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE

LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA METODOLOGÍA PARA EL CÓMPUTO DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS DE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, SE DETERMINA MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UNA FÓRMULA

QUE CUANTIFICA LA PÉRDIDA ESPERADA DE ESTE TIPO DE CRÉDITOS (PROBABILIDAD DE

INCUMPLIMIENTO Y SEVERIDAD DE LA PÉRDIDA).

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN

FINANCIERO.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE
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REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE

REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO

TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.

L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA

ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,

RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD

DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS

CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,

EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES DE DEUDA PÚBLICA. A PARTIR DE 2011, LA COMPAÑÍA

IMPLEMENTÓ UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-ANUALES, LAS PRIMAS

CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS SEGURADORAS,

RECONOCIÉNDOLAS COMO OTROS ACTIVOS, UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES A LOS

ACREDITADOS SON TRASPASADAS A LA CARTERA DE CRÉDITO.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO

COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN

EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA

DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA

LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA

OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN

CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE

ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO

SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA,

VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y
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ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL

MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE

RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA

PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS  EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ESENCIALMENTE SERÁ

CAUSANTE DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN

LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE

REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES

Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL

MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA

CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO Y LOS MONTOS NOCIONALES

DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

T)  INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, POR LO QUE LA

INFORMACIÓN FINANCIERA SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS

FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON DICHA ACTIVIDAD. DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA

COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES DE EFECTIVO EN INSTRUMENTOS CON

ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTO DE MERCADO O SUPERIORES. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2012 Y 2011, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y OPERACIONES DE REPORTO

DESCIENDEN A $242,834 Y $621,550 RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS EN ESAS

FECHAS, LOS RENDIMIENTOS RECONOCIDOS POR ESTAS INVERSIONES ASCIENDEN A $16,108 Y

$14,842 RESPECTIVAMENTE.

3.  DEUDORES POR REPORTO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $111,000 CON UN

PLAZO DE UN DÍA Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 4.50%. LOS

COLATERALES RECIBIDOS EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2012, CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.  AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, LA

COMPAÑÍA MANTIENE OPERACIONES DE REPORTO QUE ASCIENDEN A $342,250.
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POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $16,108 Y 14,842, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4.  DERIVADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS

DERIVADOS  DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2012

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$7,208,2252012$$      81,155

3,692,0003,827,778

      3,550,000   20152013

2014

-

24,757

          40,997

           38,315

18,278,003-         185,224

  DE DIVISAS-2012       -

$18,278,003$-$      185,224

2011

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$3,584,5002011$-$2,301
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3,700,0002012-67,145

3,392,0002013-49,014

3,811,11120142,83917,583

14,487,6112,839136,043

  DE DIVISAS492,800201157,606-

$14,980,411$60,445$136,043

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA

DEL IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE DESCIENDE A

$22,877 Y $45,726 RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS INTERESES NETOS A CARGO

POR OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS DESCENDIERON A $120,978 Y $155,819,

RESPECTIVAMENTE (NOTA 14B).

5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

CARTERA VIGENTE

  COMERCIAL :

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA$8,495,699$8,484,883

    FACTORAJE FINANCIERO424,995500,322

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO466,877410,895

9,387,5729,396,100

  CONSUMO:

    PERSONALES 24,493,21817,390,890

    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS(153,142)(113,119)

24,340,07617,277,771

VIVIENDA 3,7594,254

33,731,40626,678,125

CARTERA VENCIDA

  CONSUMO:

  PERSONALES 259,1971,110,102

  COMERCIAL:
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    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA19,349131,067

    VIVIENDA                  28                                -

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO21,03353,365

40,410184,432

299,6071,294,534

$34,031,013$27,972,659

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES

DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

20122011

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

CONSUMO$24,599,27372%$18,387,87366%

PRIVADO (EMPRESAS)9,427,95428%9,580,53234%

VIVIENDA3,7864,254-

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES  ---

$34,031,013100%$27,972,659100%

-  POR REGIÓN

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE

CRÉDITO POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

20122011

ZONA

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA$11,331,22333%$9,318,16433%

ORIENTE3,620,13611%3,854,87614%

NORESTE4,998,16915%4,008,34014%

OCCIDENTE4,269,34813%3,282,40212%

SUR3,404,11510%2,783,06910%

CENTRO3,180,3849%2,175,1738%

NOROESTE2,115,2106%1,677,1066%

SURESTE   1,112,4273%873,5313%

OTRAS--

$34,031,013100%$27,972,659100%

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

20122011

DE 1 A 180 DÍAS$190,184$580,274
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DE 181 A 365 DÍAS61,184548,282

MAYOR A UN AÑO48,238165,977

$299,607$1,294,534

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS MOVIMIENTOS QUE

PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

20122011

SALDO INICIAL$564,728$678,911

MAS (MENOS):

  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA (        231,167)706,286

  ADJUDICACIONES                     --

  CASTIGOS(           33,954)(90,663)

  RECUPERACIONES                     -               -

SALDO FINAL$299,607$1,294,534

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

SE INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)$957,781$766,542

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)694,4491,564,716

$1,652,230$2,331,259

 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

COMISIONES POR COBRAR $1,166$154,380

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES52,99097,741

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)110,160165,194

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO244,517244,517

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO(33,551)(54,843)

$375,282$606,989

8. OTROS ACTIVOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

20122011

COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS$274,496$223,986

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES143,42170,388

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO1,410,718-

SOFTWARE, NETO8736,883

$1,829,508 $301,257
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9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A)PASIVOS BURSÁTILES

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

  CORTO PLAZO$17,172$14,707

  LARGO PLAZO (1)9,800,0008,500,000

$9,817,172$8,514,707

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011 LOS INTERESES A CARGO POR

CONCEPTO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $457,364 Y $407,510 RESPECTIVAMENTE

(NOTA 14B).

(1) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS

BURSÁTILES A LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

 AÑO         IMPORTE

2012        $2, 000,000

2013          2, 800,000

      2014         2, 500,000

2015          2, 500,000

              $  9, 800,000

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN

CON LA GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

CORTO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS$2,800,000$4,427,300

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C)4,657,0557,578,958

  NISSAN MOTOR ACEPTANCE COMPANY (NOTA 15C)3,847,800-

  INTERESES DEVENGADOS74,417687,924

$11,379,27112,694,182

LARGO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS7,414,7781,978,111

  OTROS ORGANISMOS41,19757,697

7,455,9752,035,808

$18,835,247$14,729,990

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A

$606,007 Y $488,733 RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.
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10.  ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

COMISIONES E INCENTIVOS$367,553$100,806

SEGUROS POR PAGAR658,727131,155

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)242,99094,943

DEPÓSITOS EN GARANTÍA42,62024,208

IMPUESTOS POR PAGAR75,08647,390

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS119,46128,798

$1,506,436$427,300

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2012 Y 2011 DEL 30%. LA TASA APLICABLE AL ISR POR EL EJERCICIO DE 2013

SERÁ DEL 29% Y A PARTIR DEL 2014 SERÁ DEL 28%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y

DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES.

CON BASE EN LAS DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y

PASIVOS SE DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO.

EN LOS PERIODOS DEL 1° DE ENERO AL  30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL CARGO A

RESULTADOS POR CONCEPTO DE ISR CAUSADO ASCIENDE A $321,449 Y $254,426 RESPECTIVAMENTE.

B)  IETU

PARA LOS EJERCICIOS DE 2012 Y 2011, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE

DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN

PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE

ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR

LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $251,110 Y $132,992

RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS$    855,284$660,455

  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR      (146,609)       23,203
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  VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS        51,059       18,859

  PROVISIONES Y OTROS       144,266       38,165

      904,000     740,683

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

    POR AMORTIZAR

          4,870

    (37,111)

      908,870703,572

EN LOS PERIODOS DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA

RECONOCIÓ BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR

$ 70,996 Y $ 3,459 RESPECTIVAMENTE.

D)  CONCILIACIÓN TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011:

20122011

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD$813,558$779,849

DIFERENCIAS PERMANENTES:

  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN(26,281)   ( 17,277)

  OTROS5,987    39,434

  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

    PERMANENTES               793,264             836,560

  TASA ESTATUTARIA30%30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA$        237,979$      250,968

TASA EFECTIVA29.25%32.18%

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2012:

20122011

RESULTADO NETO$563,166$   545,490

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES        290,911        215,763

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES   1,567,984     1,167,333

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES        (519,497)       (195,398)

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES       (831,067)       (885,101)

UTILIDAD FISCAL$     1,071,497$       848,088

12. CAPITAL CONTABLE
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A)  CAPITAL SOCIAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002

Y ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A

LA PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”,

QUE CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA

UNA Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA

QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011,

RESERVA LEGAL ASCIENDE A $179,116 Y $132,328 RESPECTIVAMENTE.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS

UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA

CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA

FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

20122011

CUCA$962,860$1,008,788

CUFIN     7,132,697      5,318,701

13.  UTILIDAD POR ACCIÓN

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

2012

RESULTADO NETO$563,105

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES885,894

UTILIDAD POR ACCIÓN        0.635635

14.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 30

DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES
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20122011

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

  CONSUMO$2,386,774$-$2,386,774$2,019,786$-$2,019,786

  COMERCIALES    724,1871,260725,447    732,424595733,019

  VIVIENDA            373-373     441-441

  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO

    DE CRÉDITOS

   110,740

-

110,740

128,390

-

128,390

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3) 16,108-16,10814,842-14,842

$3,238,182 $1,260$3,239,442$2,895,883$595$2,896,478

B)  GASTOS POR INTERESES

20122011

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)$606,007$$606,007$488,733$$488,733

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)457,3640457,364407,510-407,510

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

  (NOTA 4)

120,978

120,978

155,819

   155,819

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA269,483269,483133,282133,282

OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL

  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS

292,203

-

292,203

191,875

-

191,875

$1,746,035$$1,746,035$1,377,219$$1,377,219

15.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION
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(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES

INDEFINIDA.

•CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y

CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA

COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN SOBRE

EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

•LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE

RESPALDA LA OPERACIÓN.

•COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS

PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL

PLAZO DEL CRÉDITO.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20122011

INGRESOS

  NMEX/ ACCIONISTACOMISIONES E INTERESES$180,170$178,152

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS1,968323

FACTORAJE FINANCIERO1,50129,908

GARANTÍA EXTENDIDA63,66033,183

247,300241,566

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

   (RENAULT)/AFILIADA

COMISIONES E INTERESES28,791        18,633

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS                  108                     -

ARRENDAMIENTO EQ. CÓMPUTO                  184                     -

GARANTÍA EXTENDIDA6,0183,404

35,10022,037

$282,400$263,603

GASTOS

  NRFS /AFILIADASERVICIOS ADMINISTRATIVOS$123,025$114,568

  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTAINTERESES106,124216,157

RENTA DE OFICINAS1,6751,514

INCENTIVOS80,284                               -

PRESTACIÓN DE SERVICIOS2,1742,418

313,282334,657
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  NMAC /CONTROLADORACOMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

  IRREVOCABLE269,483133,162

$582,765$467,819

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 Y 2011, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON

PARTES RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

CUENTAS POR PAGAR

  NRFS / AFILIADA $29,747$40,320

  NMEX / ACCIONISTA 138,378344

  NMAC / CONTROLADORA74,86554,279

$242,990$94,943

PRÉSTAMOS BANCARIOS

  NMEX / ACCIONISTA

  NMAC / CONTROLADORA

3,847,800

OTRAS CUENTAS POR COBRAR$    4,657,055        $     7,578,958

  NMEX / ACCIONISTA$98,612$161,786

  RENAULT / AFILIADA11,5483,408

$110,160$165,194

16.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN

IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN

EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

17.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE

UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO

DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE

RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE

SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL

LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.  ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y
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EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS

ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE.  SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN

SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL

CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA.  LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A

ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA

SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE

EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON

UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y

AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU

CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS

DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y

ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR

CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS

CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE

OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;

III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA

JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA

POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS

FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO

ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN

FINANCIERA.
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RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO, ES EL RIESGO DE LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DEL MERCADO, TALES

COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA.  EL OBJETIVO DE LA

COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS, ES EL RIESGO DE QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS

FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN, COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN

LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO.  LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO

PRINCIPALMENTE EN CUENTAS POR PAGAR DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA.  POR ELLO LA

COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

18.  NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

-  CNBV

EN ENERO Y OCTUBRE DE 2011, SE PUBLICARON MODIFICACIONES AL CRITERIO CONTABLE B-6

“CARTERA DE CRÉDITO”, EMITIDO POR LA CNBV, DENTRO DE LAS CUALES DESTACAN CAMBIOS A LAS

REGLAS DE TRASPASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS O RENOVADOS, ENTRE LAS CLASIFICACIONES

DE CARTERA VIGENTE Y VENCIDA. LA PRINCIPAL MODIFICACIÓN CONSISTE EN ESTABLECER

REQUISITOS Y CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA QUE LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS O

RENOVADOS PUEDAN CONSIDERARSE COMO VIGENTES. DICHAS MODIFICACIONES TAMBIÉN ESTABLECEN

QUE LAS COMISIONES COBRADAS POR RENOVACIONES DE CRÉDITOS SE AMORTICEN EN LOS RESULTADOS

DEL EJERCICIO DURANTE EL NUEVO PLAZO DEL CRÉDITO. ESTAS MODIFICACIONES ENTRAN EN VIGOR

EL 1 DE MARZO DE 2012. A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS, LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA DETERMINANDO LOS EFECTOS DE ESTA NUEVA

NORMATIVA.

-  NIF

EN 2012, SE PUBLICARON MEJORAS A LAS NIF CUYO OBJETIVO ES INCORPORAR EN LAS PROPIAS NIF

CAMBIOS Y PRECISIONES CON LA FINALIDAD DE ESTABLECER UN PLANTEAMIENTO NORMATIVO MÁS

ADECUADO. DICHAS MEJORAS INICIAN SU VIGENCIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2012. LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA APLICACIÓN DE LAS MEJORAS A LAS NIF, NO

TENDRÁ UN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA SITUACIÓN FINANCIERA NI EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1.BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA

CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS

PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.

LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,

LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE

CUBRIRÁN.

3.UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9.REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA
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TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:

FECHA DE INICIO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA

VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA

RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR

LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS. EN FORMA MENSUAL DICHAS

INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA

INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”

CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE

UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS

VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN

LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL

CAPITAL CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO

CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%

AL MES DE SEPTIEMBRE  DE 2012 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 100%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER

UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP

ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A

TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN

SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL

PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS

ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL

USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA

EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE

CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE SEPTIEMBRE DE 2012 SE CONTRATARON DIVERSOS IRS POR UN MONTO NOCIONAL

TOTAL DE $ 900,000,000.00 .

AL MES DE SEPTIEMBRE DE 2012 SE CONTRATARON DIVERSOS CCS POR UN MONTO NOCIONAL

TOTAL DE $ 3,963,225,428.

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ
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PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE

CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 30 DE

SEPTIEMBRE DE 2012 ES DE $185,224,325 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA

MISMA FECHA SON $35,826 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.52%.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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10000000 33,217,916,911 25,723,170,866A C T I V O
10010000 267,409,241 173,692,407DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 116,423,158 24,649,514DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 40,585,189 121,436DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 40,585,189 121,436Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 29,514,122,802 23,971,607,776TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 31,276,540,010 26,332,002,187CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 30,871,043,689 25,384,224,456CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 8,450,286,155 8,408,375,768Créditos comerciales

10500101 8,450,286,155 8,408,375,768Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 22,416,946,298 16,971,557,363Créditos de consumo

10500300 3,811,237 4,291,325Créditos a la vivienda

10550000 405,496,320 947,777,731CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 212,289,766 626,824,854Créditos comerciales

10550101 212,289,766 626,824,854Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 193,178,799 320,952,877Créditos de consumo

10550300 27,756 0Créditos a la vivienda

10600000 -1,762,417,208 -2,360,394,411ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 463,779,908 548,768,932OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 7,290,097 2,591,637BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 1,154,156,170 713,065,603IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 1,654,150,346 288,673,561OTROS ACTIVOS

11150100 1,652,069,551 280,450,172Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 2,080,794 8,223,388Otros activos a corto y largo plazo

20000000 28,414,823,426 21,975,288,338P A S I V O
20010000 11,285,320,856 6,218,652,039PASIVOS BURSÁTILES
20100000 15,296,533,126 14,772,784,926PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 7,720,523,880 12,617,143,061De corto plazo

20100300 7,576,009,246 2,155,641,864De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 119,041,777 108,838,007DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 119,041,777 108,838,007Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 1,504,998,695 717,032,019OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 0Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 1,504,998,695 717,032,019Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 208,928,972 157,981,348CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 4,803,093,485 3,747,882,528CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 3,801,104,708 2,745,893,751CAPITAL GANADO
30100100 179,115,840 132,327,881Reservas de capital

30100200 3,293,685,004 2,404,713,775Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -73,326,106 -71,668,382Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 401,629,970 280,520,478Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 6,742,646 24,649,514Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 16,370,911,111 9,336,173Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 1,993,766,442 1,807,416,744

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 108,995,802 122,195,302

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -1,143,041,309 -939,353,963

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -80,025,582 -89,771,103

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 879,695,354 900,486,980

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -653,952,676 -383,537,694

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 225,742,677 516,949,285

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 593,040,026 259,098,211

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -315,940,269 -91,107,529

50450000 Resultado por intermediación -889,506 -1,377,669

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 33,035,623 45,752,483

50600000 Gastos de administración -223,103,404 -265,711,696

50650000 Resultado de la operación 311,885,148 463,603,085

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 311,885,148 463,603,085

50850000 Impuestos a la utilidad causados -276,219,568 -184,916,827

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 365,964,391 1,834,219

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 401,629,970 280,520,478

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 401,629,970 280,520,478
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820101000000 401,629,969 280,520,477Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 80,025,581 89,771,103Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 3,713,087 7,919,123Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -365,964,390 -1,834,219Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 -24,649,514Cambio en inversiones en valores

820103030000 -19,123,157 -24,649,514Cambio en deudores por reporto

820103050000 -398,700,761 18,212,642Cambio en derivados (activo)

820103060000 -1,394,659,719 -1,287,002,321Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 -7,290,096 614,712Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 -1,362,982,687 83,560,729Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 738,817,299 -3,712,538,971Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 1,370,824,721 3,761,258,693Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 21,756,681 -36,711,262Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 867,149,761 138,614,007Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 -8,426,848 8,295,473Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 -52,498,604 -56,725,012Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -245,133,413 -1,107,070,823Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 -7,290,096 614,712Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 -7,290,096 614,712Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 46,787,959 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 46,787,959 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 -86,231,302 -730,079,626Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 353,640,543 903,772,034Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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Impresión Final(PESOS)
CUENTA / SUBCUENTA

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL
IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

820000000000 267,409,241 173,692,407Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

(PESOS)

Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -81,752,955 0 0 935,759,188 4,393,036,666

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 935,759,188 0 0 0 0 -935,759,188 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 0 935,759,188 0 0 0 0 -935,759,188 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 401,629,969 401,629,969

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 8,426,849 0 0 0 8,426,849

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 8,426,849 0 0 401,629,969 410,056,818

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 3,340,472,963 0 -73,326,106 0 0 401,629,969 4,803,093,485
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $5,542 MILLONES AL 30 DE JUNIO DE 2012

EQUIVALENTE A UN 23.12% COMPARADO CON JUNIO 2011. DURANTE EL 2DO TRIMIESTRE 2012 NISSAN

HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 25.5%, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA

COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE

6.8% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL

PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 11,285 MILLONES AL 30 DE JUNIO DE 2012 COMPARADO CON $6,218

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2011. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A JUNIO 2012 AUMENTO 29.30% RESPECTO AL MISMO PERIODO

DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA RELACIÓN

DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A JUNIO 2012 ES DE 1.30% EN TANTO

QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2011 FUE DE 3.60%, ESTE LIGERO DECREMENTO REPERCUTE EN LAS

ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES, AUNADO AL SEGUIMIENTO

PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA GENERAL DE LA ECONOMÍA

HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA

COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 30 DE JUNIO DE 2012 LAS RESERVAS REPRESENTAN 6.37 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA

VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2011 DICHA PROPORCIÓN FUE 6.86 VECES.
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $5,542 MILLONES AL 30 DE JUNIO DE 2012

EQUIVALENTE A UN 23.12% COMPARADO CON JUNIO 2011. DURANTE EL 2DO TRIMIESTRE 2012 NISSAN

HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 25.5%, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA

COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE

6.8% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL

PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 11,285 MILLONES AL 30 DE JUNIO DE 2012 COMPARADO CON $6,218

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2011. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A JUNIO 2012 AUMENTO 29.30% RESPECTO AL MISMO PERIODO

DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA RELACIÓN

DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A JUNIO 2012 ES DE 1.30% EN TANTO

QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2011 FUE DE 3.60%, ESTE LIGERO DECREMENTO REPERCUTE EN LAS

ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES, AUNADO AL SEGUIMIENTO

PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA GENERAL DE LA ECONOMÍA

HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA

COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 30 DE JUNIO DE 2012 LAS RESERVAS REPRESENTAN 6.37 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA

VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2011 DICHA PROPORCIÓN FUE 6.86 VECES.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1.BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA

CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS

PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.

LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,

LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE

CUBRIRÁN.

3.UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9.REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA
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TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:

FECHA DE INICIO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA

VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA

RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEBE SER CUBIERTO AL 100%.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

3

AÑO:TRIMESTRE: 02 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R. PAGINA 4/

TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR

LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS. EN FORMA MENSUAL DICHAS

INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA

INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”

CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE

UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS

VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN

LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL

CAPITAL CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO

CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%

AL MES DE JUNIO  DE 2012 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 100%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER

UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP

ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A

TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN

SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL

PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS

ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL

USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA

EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE

CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE JUNIO DE 2012 SE CONTRATARON DIVERSOS IRS POR UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE

$ 500,000,000.00

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ

PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE

CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.
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INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 30 DE JUNIO

DE 2012 ES DE $88’945,561 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA MISMA FECHA

SON $33,217 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.27% POR LO QUE NO

CONSIDERAMOS ENVIAR LA TABLA DE INFORMACIÓN CUANTITATIVA DE ACUERDO A LOS LÍMITES

ESTABLECIDOS EN DICHA SECCIÓN.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CUENTA / SUBCUENTA

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

10000000 30,936,256,789 25,981,762,432A C T I V O
10010000 327,928,146 251,987,229DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 157,440,000 23,251,514DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 17,197,556 1,827,330DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 17,197,556 1,827,330Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 27,914,117,055 24,368,065,205TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 29,251,635,926 26,710,171,594CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 28,871,609,889 26,152,720,880CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 8,681,678,974 9,453,832,980Créditos comerciales

10500101 8,681,678,974 9,453,832,980Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 20,185,996,507 16,694,403,267Créditos de consumo

10500300 3,934,409 4,484,633Créditos a la vivienda

10550000 380,026,037 557,450,714CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 231,525,619 103,014,777Créditos comerciales

10550101 231,525,619 103,014,777Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 148,500,418 454,408,182Créditos de consumo

10550300 0 27,756Créditos a la vivienda

10600000 -1,337,518,872 -2,342,106,390ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 386,417,792 357,800,061OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 1,002,769 2,591,637BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 908,865,569 694,584,264IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 1,223,287,901 281,655,193OTROS ACTIVOS

11150100 1,219,767,266 282,523,028Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 3,520,635 -867,835Otros activos a corto y largo plazo

20000000 26,139,918,938 22,299,755,590P A S I V O
20010000 11,994,518,041 9,927,480,903PASIVOS BURSÁTILES
20100000 12,794,203,685 11,862,235,925PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 7,098,211,260 9,586,808,929De corto plazo

20100300 5,695,992,425 2,275,426,996De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 99,885,388 58,885,051DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 99,885,388 58,885,051Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 1,072,075,827 293,909,991OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 0 0Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 1,072,075,827 293,909,991Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 179,235,998 157,243,720CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 4,796,337,851 3,682,006,842CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 3,794,349,073 2,680,018,065CAPITAL GANADO
30100100 132,327,881 115,009,228Reservas de capital

30100200 3,340,472,963 2,422,032,428Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -65,992,155 -7,308,686Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 387,540,385 150,285,096Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 5,980,157 9,336,000Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 15,979,244,000 15,584,278,000Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 986,458,594 907,489,448

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 61,854,587 79,691,939

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -541,074,292 -422,894,962

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -47,863,835 -63,499,214

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 459,375,054 500,787,210

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -159,689,885 -228,487,092

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 299,685,169 272,300,118

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 305,860,571 118,306,639

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -142,765,141 -64,554,041

50450000 Resultado por intermediación -9,012,520 -1,090,712

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 23,944,206 21,567,718

50600000 Gastos de administración -109,194,162 -133,819,864

50650000 Resultado de la operación 368,518,121 212,709,857

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 368,518,121 212,709,857

50850000 Impuestos a la utilidad causados -75,355,112 -64,697,770

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 94,377,375 2,273,009

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 387,540,385 150,285,096

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 387,540,385 150,285,096
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820101000000 387,540,385 150,285,095Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 47,863,834 63,499,214Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 5,450,621 7,944,560Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -94,377,375 -2,273,008Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 -23,251,514Cambio en inversiones en valores

820103030000 -134,188,485 1,081,892,000Cambio en deudores por reporto

820103050000 198,911,078 -21,981,996Cambio en derivados (activo)

820103060000 -3,386,361,965 -1,888,600,681Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 1,588,867 614,712Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 -868,240,381 -18,080,581Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 2,067,037,137 6,415,498Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 931,967,760 840,584,087Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 41,000,336 -46,371,002Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 800,158,113 -22,840,727Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 58,683,469 73,085,109Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 0 0Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -289,444,069 4,716,419Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 1,588,867 614,712Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 1,588,867 614,712Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 17,318,653 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 17,318,653 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 75,940,917 224,786,992Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 251,987,229 27,200,236Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 327,928,146 251,987,229Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -81,752,955 0 0 935,759,188 4,393,036,666

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 935,759,188 0 0 0 0 -935,759,188 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 0 935,759,188 0 0 0 0 -935,759,188 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 387,540,385 387,540,385

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 15,760,800 0 0 0 15,760,800

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 15,760,800 0 0 387,540,385 403,301,185

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 3,340,472,963 0 -65,992,155 0 0 387,540,385 4,796,337,851
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $ 3,546 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2012

EQUIVALENTE A UN 14.55% COMPARADO CON MARZO 2011. DURANTE EL 1ER TRIMIESTRE 2012 NISSAN

HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 26.1 %, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA

COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE

7.5% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL

PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 11,994 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2012 COMPARADO CON $ 9,927

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2011. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A MARZO 2012 AUMENTO 17.22% RESPECTO AL MISMO PERIODO

DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA RELACIÓN

DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A MARZO 2012 ES DE 1.30% EN TANTO

QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2011 FUE DE 2.09%, ESTE LIGERO DECREMENTO REPERCUTE EN LAS

ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES, AUNADO AL SEGUIMIENTO

PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA GENERAL DE LA ECONOMÍA

HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA

COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 31 DE MARZO DE 2012 LAS RESERVAS REPRESENTAN 3.37 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA

VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2011 DICHA PROPORCIÓN FUE 3.40 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA

DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN

MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,

S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU

DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR

OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,

OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA

AFILIADA) (NOTA 15).

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

DURANTE EL EJERCICIO DE 2011, ENTRÓ EN VIGOR UNA METODOLOGÍA ESTABLECIDA POR LA CNBV

PARA LA DETERMINACIÓN DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS SOBRE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, EMPLEÁNDOSE CONSIDERACIONES DE PÉRDIDA ESPERADA. DE

ESTA MANERA, SE MODIFICÓ LA METODOLOGÍA DE CALIFICACIÓN DE CARTERA PARA ESE TIPO DE

CRÉDITOS ESTABLECIDA ANTERIORMENTE.

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A

PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES

PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN

FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA

INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E

INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA

INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.
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EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS

EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF

ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN

AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN

COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN

QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS

COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y

BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES

ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE

CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A)  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN

ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS REGISTROS CONTABLES DE LA COMPAÑÍA

MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE PESOS), MOTIVO POR EL

CUAL NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.

B)  USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN EFECTÚE

CIERTAS ESTIMACIONES PARA DETERMINAR LA VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, CUYOS

MONTOS DEFINITIVOS PUEDEN DIFERIR DE LOS ESTIMADOS A LA FECHA DE LA FORMULACIÓN DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS.

C)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ

DEL 26% (13.27% Y 12.26% AL CIERRE DE 2012 Y 2011, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO

ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2012 Y

2011, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS
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EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO

INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

E)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN

MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y

SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS

A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA

CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO

DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN, MEDIANTE EL DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS

EN CUENTAS DE ORDEN EN EL RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE

VALÚAN A VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE

EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO

DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR

RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS
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LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS

ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS

TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES

EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE

GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,

RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

REPRESENTAN UNA COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE

UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO

CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO (COMO PODRÍA SER LA TOTALIDAD O ALGUNOS DE LOS PAGOS

FUTUROS DE INTERESES CORRESPONDIENTES A UN CRÉDITO O INSTRUMENTO DE DEUDA A TASA DE

INTERÉS VARIABLE), O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL

RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA

CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, LA PARTE

INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN

RECONOCIDOS EN EL CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA

EN QUE LA POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO

-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE

LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS

SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS

RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS

CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS

CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A
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LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN

QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN

EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN

DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA

VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE

REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO

DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON

RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO

DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR

INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS

PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE

CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL

PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS

SIGUIENTES SUPUESTOS:

•CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN

RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES

AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.
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LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

7.

-  REESTRUCTURACIONES Y RENOVACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS

CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE

PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN

CARTERA VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS

SUPUESTOS CORRESPONDIENTES. EN EL CASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO

VENCIDOS, ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA DE PAGO

SOSTENIDO.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE

EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR

DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS

COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y

CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,

INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE

LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA METODOLOGÍA PARA EL CÓMPUTO DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS DE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, SE DETERMINA MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UNA FÓRMULA

QUE CUANTIFICA LA PÉRDIDA ESPERADA DE ESTE TIPO DE CRÉDITOS (PROBABILIDAD DE

INCUMPLIMIENTO Y SEVERIDAD DE LA PÉRDIDA).

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN

FINANCIERO.

8.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO
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LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE

REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO

TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.

L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA

ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,

RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD

DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS

CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,

EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES DE DEUDA PÚBLICA. A PARTIR DE 2011, LA COMPAÑÍA

IMPLEMENTÓ UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-ANUALES, LAS PRIMAS

CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS SEGURADORAS,

RECONOCIÉNDOLAS COMO OTROS ACTIVOS, UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES A LOS

ACREDITADOS SON TRASPASADAS A LA CARTERA DE CRÉDITO.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO

COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN

EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA

DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA

LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA

OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN

CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

9.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 01 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 8 / 21

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE

ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO

SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA,

VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y

ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL

MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE

RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA

PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS  EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ESENCIALMENTE SERÁ

CAUSANTE DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN

LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE

REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES

Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL

MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA

CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO Y LOS MONTOS NOCIONALES

DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

10.

T)  INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, POR LO QUE LA

INFORMACIÓN FINANCIERA SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS

FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON DICHA ACTIVIDAD. DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA

COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES DE EFECTIVO EN INSTRUMENTOS CON

ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTO DE MERCADO O SUPERIORES. AL 31 DE MARZO DE 2012 Y

2011, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A

$485 Y $275, RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS, LOS RENDIMIENTOS

RECONOCIDOS POR ESTAS INVERSIONES ASCIENDEN A $3 Y $5, RESPECTIVAMENTE.

3.  DEUDORES POR REPORTO
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AL 31 DE MARZO DE 2012, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $157, CON UN PLAZO DE UN

DÍA Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 4.53%. LOS COLATERALES RECIBIDOS

EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO AL 31 DE MARZO DE 2012, CORRESPONDEN A

INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.  AL 31 DE MARZO DE 2011, LA COMPAÑÍA MANTIENE OPERACIONES

DE REPORTO QUE ASCIENDEN A $23.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $3 Y $5, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4.  DERIVADOS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS

DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2012

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,700,0002012$$27,985

3,692,0004,044,444

3,050,000   20152013

2014

-

28,635

27,164

16,101

15,486,444-99,885

  DE DIVISAS492,800201217,198-

$15,979,244$17,198$99,885

2011

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$6,970,5002011$63$33,172

3,200,0002012-63,941

3,392,000201347,138-

1,527,778201411,911-

15,090,27859,11297,113

  DE DIVISAS494,0002011-20,861

$15,584,278$59,112$117,974

11.

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL

IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $65 Y

$7, RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS INTERESES NETOS A CARGO POR

OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $66 Y $7, RESPECTIVAMENTE

(NOTA 14A).
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5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

CARTERA VIGENTE

  COMERCIAL :

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA$5,928,800$6,005,494

    FACTORAJE FINANCIERO248,734886,176

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO392,875524,020

6,570,4097,415,690

  CONSUMO:

    PERSONALES 22,400,06018,833,175

    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS(102,793)(100,629)

22,297,26718,732,546

VIVIENDA 3,9344,485

28,871,61026,152,721

CARTERA VENCIDA

  CONSUMO:

  PERSONALES 148,500454,436

  COMERCIAL:

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA231,526103,015

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO--

231,526103,015

380,026557,451

$29,251,636$26,710,172

12.

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE

CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

20122011

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

CONSUMO$20,250,69269%$17,134,97064%

PRIVADO (EMPRESAS)8,997,01031%9,569,64536%

VIVIENDA3,9344,512-

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES  -1,045-

$29,251,636100%$26,710,172100%



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 01 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 11 / 21

-  POR REGIÓN

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITO

POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

20122011

ZONA

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA$9,734,47134%$8,914,10933%

ORIENTE3,259,24611%3,790,43714%

NORESTE4,274,28515%3,585,55713%

OCCIDENTE3,716,82612%3,194,77512%

SUR2,935,66510%2,749,49310%

CENTRO2,586,3558%2,019,4948%

NOROESTE1,833,5626%1,597,6336%

SURESTE   911,2253%858,6743%

OTRAS--

$29,251,636100%$26,710,172100%

13.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

20122011

DE 1 A 180 DÍAS$160,540$277,345

DE 181 A 365 DÍAS140,610201,229

MAYOR A UN AÑO78,87778,877

$380,026$557,451

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS MOVIMIENTOS QUE

PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

20122011

SALDO INICIAL$557,451$982,002

MAS (MENOS):

  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA1,298,216222,624

  ADJUDICACIONES(17,264)

  CASTIGOS(1,361,274)(240,388)

  RECUPERACIONES(   114,367)(389,573)

SALDO FINAL$380,026$557,451

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
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AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE

INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)$645,239$752,422

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)692,2801,589,684

$1,337,519$2,342,106

15.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

COMISIONES POR COBRAR $66,234$151,631

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES41,81738,780

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)46,850214,353

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO244,517192

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO(13,001)(47,157)

$386,417$357,800

8. OTROS ACTIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

20122011

COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS$260,481$201,760

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES74,61770,924

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO884,669-

SOFTWARE, NETO3,5218,971

$1,223,288 $281,655

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A)PASIVOS BURSÁTILES

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

  CORTO PLAZO$4,166$3,956

  LARGO PLAZO (1)7,8285,971

$11,994$9,927

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011 LOS INTERESES A CARGO POR CONCEPTO

DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $137 Y $146, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14B).

(1) AL 31 DE MARZO DE 2012, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES A

LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

 AÑO         IMPORTE

2013        $2,828
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2014          2,500

2015          2,500

                $7,828

16.

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON LA

GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

CORTO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS$4,013$4,225

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C)3,0405,333

  INTERESES DEVENGADOS4528

$7,0989,586

LARGO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS5,6462,210

  OTROS ORGANISMOS5066

5,6962,276

$12,794$11,862

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $195

Y $137, RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10.  ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20122011

COMISIONES E INCENTIVOS$291,582$81,937

SEGUROS POR PAGAR443,09075,379

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)91,97730,167

DEPÓSITOS EN GARANTÍA28,53723,470

IMPUESTOS POR PAGAR38,673-

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS178,21682,957

$1,072,075$293,910

17.

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD
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A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2012 Y 2011 DEL 30%. LA TASA APLICABLE AL ISR POR EL EJERCICIO DE 2013

SERÁ DEL 29% Y A PARTIR DEL 2014 SERÁ DEL 28%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y

DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES. CON BASE EN LAS DIFERENCIAS

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DETERMINA EL

IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO ASCIENDE A $75,355 Y $64,698, RESPECTIVAMENTE.

B)  IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2012 Y 2011, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE

DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN

PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE

ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR

LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO TERMINADO EL 31

DE MARZO DE 2012 Y 2011, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $119,815 Y $51,775,

RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS$730,436$576,948

  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR137,355131,298

  VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS60,64812,657

  PROVISIONES Y OTROS4,2853,668

932,724724,571

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

    POR AMORTIZAR

(23,858)

(29,987)

908,866694,584

18.
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EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $94,377 Y

$2,273, RESPECTIVAMENTE.

D)  CONCILIACIÓN TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 31 DE

MARZO DE 2012 Y 2011:

20122011

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD$368,518$212,710

DIFERENCIAS PERMANENTES:

  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN(49,136)(54,275)

  OTROS(382,789)49,647

  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

    PERMANENTES(63,408)208,082

  TASA ESTATUTARIA30%30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA$(19,022)$62,425

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2012:

20122011

RESULTADO NETO$387,540$150,285

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES24,316162,186

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES244,282588,505

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES40,716305,586

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES364,240379,731

UTILIDAD FISCAL$251,182$215,659

12. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002 Y

ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA

PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE

CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA UNA

Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

19.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA

QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, RESERVA

LEGAL ASCIENDE A $132 Y $115, RESPECTIVAMENTE.
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C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS

UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA

CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA

FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

20122011

CUCA$960,789$926,330

CUFIN5,815,8375,267,007

13.  UTILIDAD POR ACCIÓN

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 31 DE MARZO DE 2012

2012

RESULTADO NETO$387,540

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES885,893

UTILIDAD POR ACCIÓN        0.437456

20.

14.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 31

DE MARZO DE 2012 Y 2011, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES

20122011

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

  CONSUMO$853$-$853$733$-$733

  COMERCIALES159-15920218220

  VIVIENDA------

  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO

    DE CRÉDITOS

31

-

31
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28

-

28

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)5-56-6

$1,048 $-$1,048$969$18$987

B)  GASTOS POR INTERESES

20122011

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)$196$$196$144$2$146

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)1480148146-146

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

  (NOTA 4)

37

37

63

63

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA8989--

OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL

  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS

71

-

71

67

-

67

$541$$541$420$2$422

21.

15.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION

(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES

INDEFINIDA.

•CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y

CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA

COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.
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•NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN SOBRE

EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

•LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE

RESPALDA LA OPERACIÓN.

•COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS

PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL

PLAZO DEL CRÉDITO.

22.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20122011

INGRESOS

  NMEX/ ACCIONISTACOMISIONES E INTERESES$243,935$46,389

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS2,364493

FACTORAJE FINANCIERO13,46217,466

GARANTÍA EXTENDIDA54,71512,670

314,47677,018

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

   (RENAULT)/AFILIADA

COMISIONES E INTERESES6,442          6,029

GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES1,578684

8,0206,713

$322,496$83,731

GASTOS

  NRFS /AFILIADASERVICIOS ADMINISTRATIVOS$155,680$35,449

  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTAINTERESES320,58351,581

RENTA DE OFICINAS2,136497

INCENTIVOS55,112

PRESTACIÓN DE SERVICIOS17,313493

550,82488,020

  NMAC /CONTROLADORACOMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

  IRREVOCABLE81,3699,378

$632,193$97,398

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES

RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20122011

CUENTAS POR PAGAR

  NRFS / AFILIADA $22,813$22,195

  NMEX / ACCIONISTA -5,349,898

  NMAC / CONTROLADORA69,1647,971

$91,977$5,380,064
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PRÉSTAMOS BANCARIOS

  NMEX / ACCIONISTA

OTRAS CUENTAS POR COBRAR$3,041,045

  NMEX / ACCIONISTA$45,031$90,094

  RENAULT / AFILIADA1,81910,965

$46,850$101,059

16.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN

IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN

EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

17.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE

UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO

DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE

RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE

SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL

LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.  ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS

ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE.  SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN

SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL

CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA.  LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A

ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA

SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE
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EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON

UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y

AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

24.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU

CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS

DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y

ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR

CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS

CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE

OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;

III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA

JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA

POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS

FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO

ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN

FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO, ES EL RIESGO DE LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DEL MERCADO, TALES

COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA.  EL OBJETIVO DE LA

COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS, ES EL RIESGO DE QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS

FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN, COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN

LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO.  LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO

PRINCIPALMENTE EN CUENTAS POR PAGAR DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA.  POR ELLO LA

COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 01 2012

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE
C.V., SOFOM, E.N.R. PAGINA 21 / 21

25.

18.  NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

-  CNBV

EN ENERO Y OCTUBRE DE 2011, SE PUBLICARON MODIFICACIONES AL CRITERIO CONTABLE B-6

“CARTERA DE CRÉDITO”, EMITIDO POR LA CNBV, DENTRO DE LAS CUALES DESTACAN CAMBIOS A LAS

REGLAS DE TRASPASO DE CRÉDITOS RESTRUCTURADOS O RENOVADOS, ENTRE LAS CLASIFICACIONES DE

CARTERA VIGENTE Y VENCIDA. LA PRINCIPAL MODIFICACIÓN CONSISTE EN ESTABLECER REQUISITOS

Y CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA QUE LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS O RENOVADOS PUEDAN

CONSIDERARSE COMO VIGENTES. DICHAS MODIFICACIONES TAMBIÉN ESTABLECEN QUE LAS COMISIONES

COBRADAS POR RENOVACIONES DE CRÉDITOS SE AMORTICEN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

DURANTE EL NUEVO PLAZO DEL CRÉDITO. ESTAS MODIFICACIONES ENTRAN EN VIGOR EL 1 DE MARZO

DE 2012. A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS, LA ADMINISTRACIÓN

DE LA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA DETERMINANDO LOS EFECTOS DE ESTA NUEVA NORMATIVA.

-  NIF

EN 2012, SE PUBLICARON MEJORAS A LAS NIF CUYO OBJETIVO ES INCORPORAR EN LAS PROPIAS NIF

CAMBIOS Y PRECISIONES CON LA FINALIDAD DE ESTABLECER UN PLANTEAMIENTO NORMATIVO MÁS

ADECUADO. DICHAS MEJORAS INICIAN SU VIGENCIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2012. LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA APLICACIÓN DE LAS MEJORAS A LAS NIF, NO

TENDRÁ UN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA SITUACIÓN FINANCIERA NI EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1.BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA

CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS

PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.

LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,

LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE

CUBRIRÁN.

3.UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9.REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA
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TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:

FECHA DE INICIO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA

VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA

RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR

LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS. EN FORMA MENSUAL DICHAS

INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA

INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”

CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE

UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS

VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN

LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL

CAPITAL CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO

CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%

AL MES DE MARZO  DE 2012 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 90%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER

UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP

ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A

TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN

SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL

PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS

ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL

USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA

EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE

CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE MARZO DE 2012 SE CONTRATARON DIVERSOS IRS POR UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE

$ 3’800,000,000.00

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ

PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE

CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.
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INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 31 DE MARZO

DE 2012 ES DE $87’865,710 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA MISMA FECHA

SON $30,715 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.29% POR LO QUE NO

CONSIDERAMOS ENVIAR LA TABLA DE INFORMACIÓN CUANTITATIVA DE ACUERDO A LOS LÍMITES

ESTABLECIDOS EN DICHA SECCIÓN.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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10000000 29,861,810,233 25,101,026,365A C T I V O
10010000 353,640,543 903,772,034DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 97,300,000 0DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 67,083,640 18,212,642DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 67,083,640 18,212,642Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 27,465,510,406 22,680,898,278TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 28,774,956,183 24,803,618,088CARTERA DE CRÉDITO NETA
10500000 28,238,606,417 24,145,867,564CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 8,912,890,621 8,482,818,428Créditos comerciales

10500101 8,912,890,621 8,478,565,709Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 4,252,719Entidades gubernamentales

10500200 19,321,657,592 15,658,534,764Créditos de consumo

10500300 4,058,203 4,514,373Créditos a la vivienda

10550000 536,349,766 657,750,524CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 289,114,670 148,166,791Créditos comerciales

10550101 289,114,670 148,166,791Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 247,235,096 509,583,732Créditos de consumo

10550300 0 0Créditos a la vivienda

10600000 -1,309,445,776 -2,122,719,811ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 365,076,820 457,906,440OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 0 3,206,349BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 781,953,860 719,783,896IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 731,244,964 317,246,725OTROS ACTIVOS

11150100 718,571,485 300,200,552Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 12,673,479 17,046,173Otros activos a corto y largo plazo

20000000 25,468,773,567 21,633,407,275P A S I V O
20010000 10,546,503,557 9,949,992,360PASIVOS BURSÁTILES
20100000 13,925,708,404 10,992,724,882PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 9,138,528,110 9,875,894,072De corto plazo

20100300 4,787,180,294 1,116,830,810De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 97,285,095 145,427,833DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 97,285,095 145,427,833Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 756,319,887 388,885,117OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 52,498,605 56,725,012Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500900 0 0Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

20500600 703,821,282 332,160,105Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
20650000 142,956,625 156,377,083CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 4,393,036,666 3,467,619,090CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 3,391,047,889 2,465,630,313CAPITAL GANADO
30100100 132,327,881 115,009,228Reservas de capital

30100200 2,404,713,775 2,075,659,363Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -81,752,955 -71,411,343Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 935,759,188 346,373,065Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 97,285,000 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 0 0Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 12,293,824,194 14,370,141,973Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 3,699,577,932 3,295,127,031

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 226,769,778 285,604,199

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -1,945,071,232 -1,639,066,029

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -174,499,863 -211,131,211

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,806,776,615 1,730,533,990

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -671,312,804 -1,023,129,714

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,135,463,811 707,404,275

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 702,816,500 486,405,452

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -368,647,991 -163,352,546

50450000 Resultado por intermediación 7,915,015 930,811

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 220,836,332 71,227,995

50600000 Gastos de administración -420,153,405 -444,641,294

50650000 Resultado de la operación 1,278,230,262 657,974,693

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

50820000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 1,278,230,262 657,974,693

50850000 Impuestos a la utilidad causados -437,306,447 -357,366,155

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 94,835,374 45,764,528

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 935,759,188 346,373,065

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 935,759,188 346,373,065
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820101000000 935,759,188 346,373,065Resultado neto
820102000000 0 0Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión

820102110000 0 0Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo

820102120000 10,834,100 4,531,975Amortizaciones de activos intangibles

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -94,835,373 -45,764,527Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

Actividades de operación
820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 -97,300,000 317,500,197Cambio en deudores por reporto

820103050000 0 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -4,784,612,128 -1,211,012,908Cambio en cartera de crédito (neto)

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 0 0Cambio en bienes adjudicados (neto)

820103100000 -329,956,474 0Cambio en otros activos operativos (netos)

820103210000 596,511,197 1,534,983,022Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 2,932,983,522 -184,393,485Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 -74,689,938 -35,236,206Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 359,400,823 -4,611,105Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 0 0Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103230000 0 0Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones)

820103240000 -4,226,407 -25,451,495Pagos de impuestos a la utilidad

820103900000 0 0Otros

820103000000 -1,401,889,405 391,778,018Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 0 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 -550,131,490 696,918,531Incremento o disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
820400000000 0 0Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo
820200000000 903,772,034 206,853,503Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE SOFOMNR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R.

NRFCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2011

SIN CONSOLIDAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

INFORMACIÓN DICTAMINADA (PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
CUENTA / SUBCUENTA

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL
IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

820000000000 353,640,543 903,772,034Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo



ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DE SOFOM

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R.

CLAVE DE COTIZACIÓN:

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

INFORMACIÓN DICTAMINADA

AÑO:TRIMESTRE: 201104

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS)

Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta de
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 115,009,228 2,075,659,362 0 -71,411,342 0 0 346,373,065 3,467,619,090

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 17,318,653 -17,318,653 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 346,373,065 0 0 0 0 -346,373,065 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 17,318,653 329,054,412 0 0 0 0 -346,373,065 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 935,759,188 935,759,188

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 -10,341,612 0 0 0 -10,341,612

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de los movimientos inherentes al reconocimiento de la
utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 -10,341,612 0 0 935,759,188 925,417,576

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -81,752,955 0 0 935,759,188 4,393,036,666
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA COMPAÑÍA), SIENDO SUBSIDIARIA DE

NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN

MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,

S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU

DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO PACTAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ A DISTRIBUIDORES

AUTOMOTRICES Y REALIZAR OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA CUENTA CON UN PROGRAMA DUAL Y REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSÁTILES A CORTO

Y LARGO PLAZO AUTORIZADO POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV) HASTA

POR UN MONTO DE $13,000, EL CUAL TIENE UNA VIGENCIA DE 5 AÑOS.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS, OPERATIVAS Y

CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA AFILIADA)

(NOTA 15).

LA EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS Y LAS NOTAS CORRESPONDIENTES FUE

AUTORIZADA POR LA DIRECCIÓN DE FINANZAS EL 28 DE FEBRERO DE 2012 Y SERÁN APROBADOS

POSTERIORMENTE POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS; ESTOS

ÓRGANOS TIENEN LA FACULTAD DE ORDENAR MODIFICACIONES A LOS MISMOS.

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

DURANTE EL EJERCICIO DE 2011, ENTRÓ EN VIGOR UNA METODOLOGÍA, ESTABLECIDA POR LA

COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV) PARA LA DETERMINACIÓN DE ESTIMACIONES

PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS SOBRE CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES,

EMPLEÁNDOSE

2.
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CONSIDERACIONES DE PÉRDIDA ESPERADA. DE ESTA MANERA, SE MODIFICÓ LA METODOLOGÍA DE

CALIFICACIÓN DE CARTERA PARA ESE TIPO DE CRÉDITOS UTILIZADA ANTERIORMENTE. COMO

RESULTADO, DURANTE EL EJERCICIO DE 2011, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ UNA DISMINUCIÓN DE LAS

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS POR $176, LA CUAL SE RECONOCIÓ EN LOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO (NOTA 2).

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE INSTRUMENTOS DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV), SE

ENCUENTRA OBLIGADA A PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON

LOS CRITERIOS CONTABLES PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN

NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS

NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO

MEXICANO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E INCLUYEN REGLAS

PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA INFORMACIÓN

FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS

EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF

ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN

AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN

COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN

QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS

COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y

BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES

ESPECÍFICOS DE RESERVA; LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE CALCULEN CON BASE

EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

3.

DE ACUERDO CON  LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV PARA ENTIDADES EMISIORAS (DEUDA O CAPITAL)

QUE COTIZAN EN LA BMV, A PARTIR DEL EJERCICIO 2012, ESTÁS ESTÁN OBLIGADAS A PRESENTAR

SU INFORMACIÓN FINANCIERA CON BASE EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN

FINANCIERA (IFRS, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS), CON EXCEPCIÓN EXPRESA DE LAS ENTIDADES
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FINANCIERAS CUYAS OPERACIONES ESTÉN SUJETAS  A REGULACIÓN ESPECÍFICA POR PARTE DE ALGÚN

ORGANISMO SUPERVISOR.

LAS DISPOSICIONES TAMBIÉN ESTABLECEN LA EXCEPCIÓN DE PREPARAR ESTADOS FINANCIEROS BAJO

IFRS A AQUELLAS SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADAS QUE EMITAN

VALORES A TRAVÉS DE LA BMV, YA QUE ESTAS ENTIDADES DEBEN REPORTAR SU INFORMACIÓN

FINANCIERA CON BASE EN LOS CRITERIOS CONTABLES PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

A)  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. EN ALGUNOS RUBROS DE

LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS REGISTROS CONTABLES DE LA COMPAÑÍA MUESTRAN PARTIDAS CON

SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE PESOS), MOTIVO POR EL CUAL DICHAS PARTIDAS NO

SE PRESENTAN.

B)  USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN EFECTÚE

CIERTAS ESTIMACIONES PARA DETERMINAR EL VALOR DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, CUYOS MONTOS

DEFINITIVOS PUEDEN DIFERIR DE LOS ESTIMADOS A LA FECHA DE LA FORMULACIÓN DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS.

C)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ

DEL 26% (12.26% Y 14.5%, AL CIERRE DE 2011 Y 2010, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO

ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

2010, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS

EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO

INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTOS, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

4.

E)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN

MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA MANTIENE PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

VALUADOS EN MONEDA NACIONAL POR $1,007 Y $743, RESPECTIVAMENTE, ASÍ COMO ACTIVOS POR

$506 Y $275, RESPECTIVAMENTE. LOS TIPOS DE CAMBIO UTILIZADOS PARA CONVERTIR LOS

IMPORTES ANTERIORES A MONEDA NACIONAL FUERON DE $13.9787 Y $12.3817, RESPECTIVAMENTE. A

LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EL TIPO DE CAMBIO ES DE $13.9476.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y

SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS

A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA

CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO

DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN. EL DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS SE

RECONOCE EN RESULTADOS EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS

EN CUENTAS DE ORDEN EN EL RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE

VALÚAN A VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE

EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO

DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR

RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

5.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS

ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS

TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES

EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.
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LOS  INTERESES GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS SE RECONOCEN DENTRO DEL MARGEN

FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO SE PRESENTA EN EL BALANCE

GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,

RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

REPRESENTAN UNA COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE

UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO

CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO, O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE

AFECTAR AL RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA

COMPAÑÍA CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE (NETO DEL EFECTO DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO), COMO UNA

PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, MIENTRAS QUE LA PARTE INEFECTIVA ES

RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN RECONOCIDOS EN EL

CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA EN QUE LA

POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

6.

I)  CARTERA DE CRÉDITO

-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE

LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS

SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS

RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS

CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS

CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A

LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL
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SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; EL

RECONOCIMIENTO DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN

A CARTERA VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE

REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO

GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON

RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO

DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR

INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS

PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD MAYOR A OCHO MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE

CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

7.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL

PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS

SIGUIENTES SUPUESTOS:

•CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;.

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN

RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES

AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.
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LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD

-  REESTRUCTURACIONES Y RENOVACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS

CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE

PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN

CARTERA VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS

TÉRMINOS PACTADOS. EN EL CASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO VENCIDOS,

ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE

EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

8.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR

DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS

COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y

CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,

INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE

LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA METODOLOGÍA PARA EL CÓMPUTO DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS DE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, SE DETERMINA MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UNA FÓRMULA

QUE CUANTIFICA LA PÉRDIDA ESPERADA DE ESTE TIPO DE CRÉDITOS (PROBABILIDAD DE

INCUMPLIMIENTO Y SEVERIDAD DE LA PÉRDIDA).

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN

FINANCIERO.

LOS CARGOS A RESULTADOS POR LA CONSTITUCIÓN DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS

CRÉDITICIOS NO SON DEDUCIBLES PARA EFECTO DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD, RAZÓN POR LA CUAL
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ESTA PARTIDA SE CONSIDERA PARA EL CÓMPUTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS (NOTA 11C).

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE

REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO

TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.

9.

L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. EN TÉRMINOS

GENERALES, CUANDO LA ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES

SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS, RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR

IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS

CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,

EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES CORRESPONDIENTES.

A PARTIR DE 2011, LA COMPAÑÍA IMPLEMENTÓ UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-

ANUALES, LAS PRIMAS CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A

LAS SEGURADORAS, RECONOCIÉNDOLAS COMO OTROS ACTIVOS, UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON

EXIGIBLES A LOS ACREDITADOS SON TRASPASADAS AL RUBRO CARTERA DE CRÉDITO.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO

COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN

EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA

DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA

LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA

OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN

CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.
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P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.

10.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE

ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, A LAS CUALES SE LES

APLICA LA TASA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA

ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA, VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN,

AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y

QUE ESTARÁN VIGENTES AL MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR

IMPUESTOS DIFERIDOS SE RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA

PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS  EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ES ESENCIALMENTE CAUSANTE

DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN

LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE

REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN APORTACIONES, REDUCCIONES

Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL

MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA

CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO Y LOS MONTOS NOCIONALES

DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

T)  INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS, POR LO QUE LA

INFORMACIÓN FINANCIERA SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS

FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON DICHA ACTIVIDAD.

DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS RESULTADOS DE

OPERACIÓN Y SITUACIÓN FINANCIERA DE LA
COMPAÑÍA

CLAVE DE COTIZACIÓN:

10

AÑO:TRIMESTRE: 04 2011

SIN CONSOLIDAR

Impresión Final

NRF

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 25/

DE EFECTIVO EN INSTRUMENTOS CON ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTOS DE MERCADO O

SUPERIORES.

11.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $451 Y $904, RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS

EN ESAS FECHAS, LOS RENDIMIENTOS RECONOCIDOS POR ESTAS INVERSIONES ASCIENDEN A $23 Y

$36, RESPECTIVAMENTE.

U)  RECLASIFICACIONES

ALGUNAS CIFRAS DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, FUERON RECLASIFICADAS

PARA HOMOLOGAR SU PRESENTACIÓN CON EL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LAS

CUALES SE DETALLAN A CONTINUACIÓN:

PRESENTACIÓN ANTERIORRECLASIFICACIONESNUEVA PRESENTACIÓN

CARTERA DE CRÉDITO – CRÉDITOS AL CONSUMO$15,858$(200)$15,658

OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO214243457

$16,072$43$16,115

ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR$288$43$331

3.  DEUDORES POR REPORTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $97, A PLAZO DE UN

DÍA Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 4.55%. LOS COLATERALES RECIBIDOS

EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO A ESA FECHA, CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS

GUBERNAMENTALES.  AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE OPERACIONES DE

REPORTO.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $23 Y $36, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4.  DERIVADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS

DERIVADOS  DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2011

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,7002012$2$45

3,392

3,7032013

2014-

334

18

11,795597

  DE DIVISAS493201262-
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$12,288$67$97

12.

2010

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$6,9712011$1$60

3,2002012-83

3,392201312-

30020145-

13,86318143

  DE DIVISAS4942011-2

$14,357$18$145

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL

IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $82 Y

$71, RESPECTIVAMENTE.

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LA GANANCIA POR VALUACIÓN DE MONEDA

EXTRANJERA (SWAPS DE DIVISAS) RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO ASCIENDE A $67

(INFERIOR A UN MILLÓN DE PESOS EN 2010).

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES NETOS A CARGO

POR OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $188 Y $329,

RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

CARTERA VIGENTE

  COMERCIAL:

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA$8,101$7,702

    FACTORAJE FINANCIERO483253

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO329528

8,9138,483

  CONSUMO:

    PERSONALES 19,43615,761

    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS(114)(103)

19,32215,658

VIVIENDA 45

28,23924,146

CARTERA VENCIDA

  COMERCIAL:

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA231121

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO5827

289148

  CONSUMO:
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    PERSONALES 247510

$28,775$24,804

13.

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE

CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

20112010

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

CONSUMO$19,56968%$16,16865%

PRIVADO (EMPRESAS) (1)9,20232%8,62735%

VIVIENDA4-5-

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES  --4-

$28,775100%$24,804100%

(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, LOS CRÉDITOS COMERCIALES REESTRUCTURADOS ASCIENDEN A

$782. POR LO QUE RESPECTA AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LA

COMPAÑÍA NO CUENTA CON CRÉDITOS COMERCIALES REESTRUCTURADOS.

-  POR REGIÓN

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE

CRÉDITO POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

20112010

ZONA

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA$9,81136%$7,93732%

ORIENTE3,17511%3,47314%

NORESTE4,20814%7414%

OCCIDENTE3,57112%2,97612%

SUR2,86410%2,48010%

CENTRO2,4428%848%

NOROESTE1,8266%4886%

SURESTE8783%7443%

OTRAS-2481%

$28,775100%$24,804100%

14.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
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-  ANTIGÜEDAD

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

20112010

DE 1 A 180 DÍAS$195$334

DE 181 A 365 DÍAS262245

MAYOR A UN AÑO7979

$536$658

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS MOVIMIENTOS QUE

PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

20112010

SALDO INICIAL$658$943

MAS (MENOS):

  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA (1)1,503168

  ADJUDICACIONES(15)

  CASTIGOS(1,483)(266)

  RECUPERACIONES(142)(172)

SALDO FINAL$536$658

(1) POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA LLEVÓ

A CABO, CON BASE EN LA POLÍTICA DESCRITA EN LA NOTA 2, INCISO I), TRASPASOS DE CARTERA

VIGENTE A VENCIDA POR $1,625 Y $445, RESPECTIVAMENTE; POR ESOS AÑOS, LOS TRASPASOS

EFECTUADOS DE CARTERA VENCIDA A VIGENTE ASCENDIERON A $122 Y $277, RESPECTIVAMENTE.

DURANTE LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA NO EFECTUÓ

CASTIGOS O QUEBRANTOS DE CRÉDITOS U OTROS ASPECTOS CONTRATADOS CON PARTES RELACIONADAS.

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE

INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)$724$1,304

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)585819

$1,309$2,123

15.

A)  CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (INCLUYE CRÉDITOS GUBERNAMENTALES)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL SALDO DE LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA

RIESGOS CREDITICIOS SE ANALIZA COMO SIGUE:

20112010

RIESGOMONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA
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ESTIMACIÓNMONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA ESTIMACIÓN

A$3,557$18$3,063$16

B3,505552,15630

C1,8513733,2201,073

D23162014

E266262172171

CARTERA CALIFICADA$9,202$724$8,631$1,304

LA CALIFICACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITO, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, INCLUYÓ LA

EVALUACIÓN DE CRÉDITOS OTORGADOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES. AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE CRÉDITOS CON ENTIDADES GUBERNAMENTALES.

B)  CRÉDITOS AL CONSUMO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL SALDO DE LAS ESTIMACIONES CREADAS SOBRE ESTOS

FINANCIAMIENTOS SE ANALIZA COMO SIGUE:

20112010

RIESGOMONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA

 ESTIMACIÓN MONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA ESTIMACIÓN

A$17,980$275$14,490$87

B1,2159674474

C299165241108

D4026486358

E3523207192

CARTERA CALIFICADA$19,569$585$16,168$819

16.

C)  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS MOVIMIENTOS DE LA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE RESUMEN A CONTINUACIÓN:

20112010

SALDO AL INICIO DEL AÑO$2,123$1,677

MÁS (MENOS):

  INCREMENTOS DE LA ESTIMACIÓN8471,023

  LIBERACIÓN DE LA RESERVA POR CAMBIO EN METODOLOGÍA (NOTA 2)(176)-

6711,023

  APLICACIONES(1,412)(658)

  OTROS MOVIMIENTOS(73)81

SALDO AL FINAL DEL AÑO$1,309$2,123

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:
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20112010

COMISIONES POR COBRAR $86$124

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES54198

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)567

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO245202

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO (1)(25)(134)

$365$457

(1) EN EL AÑO 2011, LA COMPAÑÍA REALIZÓ CASTIGOS CONTABLES DE OTROS DEUDORES POR $61,

LOS CUALES SE APLICARON CONTRA LA ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO.

8.  OTROS ACTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

20112010

COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS, NETO$291$244

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, NETO2756

SEGUROS MULTIANUALES PAGADOS POR ANTICIPADO407-

SOFTWARE, NETO617

$731$317

17.

9.  PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A)PASIVOS BURSÁTILES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

  CORTO PLAZO$5,228$3,950

  LARGO PLAZO (1)5,3196,000

$10,547$9,950

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS TASAS ANUALES DE INTERÉS VAN DESDE 4.80% HASTA

8.07%. EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 LOS INTERESES A CARGO

POR CONCEPTO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $556 Y $506, RESPECTIVAMENTE

(NOTA 14B).

(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES

A LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

AÑOIMPORTE

2013$2,819

20142,500

$5,319

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON

LA GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC (PRINCIPAL ACCIONISTA).
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B)PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

CORTO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS$3,844$4,584

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C)5,2605,267

  INTERESES DEVENGADOS3525

9,1399,876

LARGO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS4,733990

  OTROS ORGANISMOS54127

4,7871,117

$13,926$10,993

18.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LOS PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO DEVENGAN INTERESES A TASAS

ANUALES QUE VAN DESDE 4.67% HASTA 5.60% (6.73%, EN 2010). LOS FINANCIAMIENTOS RECIBIDOS

A LARGO PLAZO AL CIERRE DE 2011, DEVENGAN INTERESES A TASAS ANUALES QUE VAN DESDE 5.48%

HASTA 6.55% (7.43% EN 2010).

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $698

Y $597, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA MANTIENE CONTRATADAS LÍNEAS DE CRÉDITO

NO UTILIZADAS, PARA LA OBTENCIÓN DE PRÉSTAMOS QUE ASCIENDEN A $14,607 Y $15,649,

RESPECTIVAMENTE (NOTA 14B).

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS ANTES DESCRITOS ESTÁN GARANTIZADOS IRREVOCABLEMENTE POR NMAC (PRINCIPAL

ACCIONISTA).

10.  ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

COMISIONES E INCENTIVOS$216$89

SEGUROS PROVENIENTES DEL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS (AUTOS)212163

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)14827

DEPÓSITOS EN GARANTÍA2523

IMPUESTOS POR PAGAR371

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS6628

$704$331

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD
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A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2011 Y 2010 DEL 30%. LA TASA APLICABLE AL ISR POR EL EJERCICIO DE  2012

SERÁ DEL 30%, POR 2013 DEL 29% Y A PARTIR DEL 2014 SERÁ DEL 28%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y 2)

DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS

CRÉDITICIOS, SUBSIDIOS POR AMORTIZAR, PROVISIONES Y OTROS CONCEPTOS. CON BASE EN LAS

DIFERENCIAS ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE

DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO.

19.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO ASCIENDE A $437 Y $358, RESPECTIVAMENTE.

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010:

20112010

RESULTADO NETO$936$345

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES281598

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES1,5972,207

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES238855

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES1,1201,104

UTILIDAD FISCAL1,4561,191

TASA DEL ISR30%30%

IMPUESTO CAUSADO$437$358

B)  IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2011 Y 2010, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $363 Y $304, RESPECTIVAMENTE, POR

LO QUE LA COMPAÑÍA CAUSÓ ISR.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS EFECTOS DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO

(ISR) SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS$900$846

  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR11678

  VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS939

  PROVISIONES Y OTROS312

1,028975

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

  ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS
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    POR AMORTIZAR

(76)

(85)

952890

  ESTIMACIÓN PARA ACTIVOS DE DUDOSA RECUPERACIÓN (1)(170)(170)

$782$720

(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA HA RECONOCIDO UNA ESTIMACIÓN POR

BAJA CERTEZA EN LA RECUPERACIÓN DE UNA PORCIÓN DEL BENEFICIO POR IMPUESTO A LA UTILIDAD

DIFERIDO PROVENIENTE DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS.

20.

EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $95 Y

$45, RESPECTIVAMENTE.

D)  TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA, POR LOS

AÑOS TERMINADOS EL  31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010:

20112010

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD$1,278$658

DIFERENCIAS PERMANENTES:

  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN(99)(157)

  OTROS(39)(24)

  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS

    PERMANENTES1,140477

  TASA ESTATUTARIA30%30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA342 143

ESTIMACIÓN PARA ACTIVOS DE DUDOSA RECUPERACIÓN-170

$342$313

TASA EFECTIVA27%48%

12. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002 Y

ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA

PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE

CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA UNA

Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA

QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010,

RESERVA LEGAL ASCIENDE A $132 Y $115, RESPECTIVAMENTE.
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21.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS

UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA

CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA

FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

20112010

CUCA$952$917

CUFIN6,2765,256

13.  UTILIDAD POR ACCIÓN Y UTILIDAD INTEGRAL

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN GENERADA EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010:

20112010

RESULTADO NETO$936$345

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES885,893,900885,893,900

UTILIDAD POR ACCIÓN (PESOS)1.0565550.389435

B)  UTILIDAD INTEGRAL

EL RESUMEN DE LA UTILIDAD INTEGRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ES EL SIGUIENTE:

20112010

RESULTADO NETO$936$345

VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA(11)110

UTILIDAD INTEGRAL$925$455

22.

14.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 31

DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES
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20112010

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

  CONSUMO$3,068$-$3,068$2,606$1$2,607

  COMERCIALES497-497576-576

  VIVIENDA---1-1

AMORTIZACIÓN DE COMISIONES POR EL

  OTORGAMIENTO  DE CRÉDITO

163

-

163

125

25

150

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)23-2336-36

$3,751 $-$3,751$3,344$26$3,370

B)  GASTOS POR INTERESES

20112010

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)$696$2$698$584$13$597

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)5290529506-506

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

  (NOTA 4

192

(4)

188

335

(6)

329

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA (NOTA

  15B)

210

-

210

32

-

32

AMORTIZACIÓN DE OTROS GASTOS

  ASOCIADOS CON EL OTORGAMIENTO DE

  CRÉDITO

320

-

320

175

-
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175

$1,947$(2)$1,945$1,632$7$1,639

15.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION

(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

23.

•CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES

INDEFINIDA.

•CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y

CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA

COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN EN PORCENTAJE SOBRE EL

VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

•LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE

RESPALDA LA OPERACIÓN.

•COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS

PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL

PLAZO DEL CRÉDITO.

•LA COMPAÑÍA OTORGA EL SERVICIO DE FACTORAJE FINANCIERO A LOS PROVEEDORES DE NMEX, LOS

PLAZOS DE LAS OPERACIONES VAN DE UNO A TRES MESES.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS PRINCIPALES OPERACIONES

REALIZADAS CON PARTES RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20112010

INGRESOS

  NMEX/ ACCIONISTACOMISIONES E INTERESES$183$159

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS11

GARANTÍA EXTENDIDA3633

220193
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  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

    (RENAULT)/AFILIADA

COMISIONES E INTERESES2621

GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES51

3122

$251$215

24.

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20112010

GASTOS

  NRFS /AFILIADASERVICIOS ADMINISTRATIVOS$148$132

  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTAINTERESES255244

RENTA DE OFICINAS22

INCENTIVOS42-

PRESTACIÓN DE SERVICIOS123

459381

  NMAC /CONTROLADORACOMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

  IRREVOCABLE21032

$669$413

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON

PARTES RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

CARTERA DE CRÉDITO

  NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO)$113$100

CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10)

  NRFS / AFILIADA $2$20

  NMEX / ACCIONISTA 81-

  NMAC / CONTROLADORA657

$148$27

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)

  NMEX / ACCIONISTA $5,285$5,267

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 7)

  NMEX / ACCIONISTA$65

  RENAULT / AFILIADA$52

$5$67

16.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN

IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN

EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.
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17.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE

UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO

DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE

RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE

SUPERVISIÓN Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL

LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.  ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS

ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE.  SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN

SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL

CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA.  LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A

ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA

SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS

ENTRE ELLOS LA COBRANZA JUDICIAL Y LA NEGOCIACIÓN, LA CUAL PUEDE SER POR MOVIMIENTOS DE

CAPITAL, CAMBIO DE FECHA DE PAGO Y AMPLIACIÓN DEL PLAZO EN CRÉDITOS CUYO VENCIMIENTO

ORIGINAL LLEGO AL TÉRMINO.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE

EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON

UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y

AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

26.
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LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU

CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS

DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y

ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR

CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS

CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE

OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;

III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA

JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA

POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS

FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO

ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN

FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO SE REFIERE A LAS PÉRDIDAS FINANCIERAS EN LAS QUE SE PUEDE INCURRIR

DEBIDO A LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DE VARIABLES DEL MERCADO, TALES COMO TASAS DE

INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA.  UNO DE LOS OBJETIVOS DE LA COMPAÑÍA

ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS TIPOS DE RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS SE REFIERE A LA POSIBLE PÉRDIDA FINANCIERA DERIVADA DE

QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO

FLUCTÚEN COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO.  LA COMPAÑÍA

ESTÁ EXPUESTA A RIESGO DE TIPO DE CAMBIO PRINCIPALMENTE POR UN PRÉSTAMO CONTRATADO EN

DÓLARES, EL CUAL ESTÁ CUBIERTO POR UN DERIVADO.  POR ELLO LA COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR

AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE ADMINISTRACIÓN DE

RIESGOS EL CUAL, DE FORMA GENERAL, CONSISTE EN LA ADQUISICIÓN DE PRODUCTOS SWAP A

MANERA DE COBERTURA CON EL FIN DE FIJAR LAS TASAS DE INTERÉS Y EL TIPO DE CAMBIO. DE

ESTA MANERA SE BUSCA MITIGAR EL RIESGO PROVENIENTE DE LAS EXPOSICIONES EN DEUDA PÚBLICA

Y BANCARIA CUBRIENDO LAS POSIBLES VARIACIONES EN TASAS DE INTERÉS Y TIPO DE CAMBIO.

27.
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18.  NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

-  CNBV

EN ENERO Y OCTUBRE DE 2011, SE PUBLICARON MODIFICACIONES AL CRITERIO CONTABLE B-6

“CARTERA DE CRÉDITO”, EMITIDO POR LA CNBV, DENTRO DE LAS CUALES DESTACAN CAMBIOS A LAS

REGLAS DE TRASPASO DE CRÉDITOS RESTRUCTURADOS O RENOVADOS, ENTRE LAS CLASIFICACIONES DE

CARTERA VIGENTE Y VENCIDA. LA PRINCIPAL MODIFICACIÓN CONSISTE EN ESTABLECER REQUISITOS

Y CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA QUE LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS O RENOVADOS PUEDAN

CONSIDERARSE COMO VIGENTES. DICHAS MODIFICACIONES TAMBIÉN ESTABLECEN QUE LAS COMISIONES

COBRADAS POR RENOVACIONES DE CRÉDITOS SE AMORTICEN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

DURANTE EL NUEVO PLAZO DEL CRÉDITO. ESTAS MODIFICACIONES ENTRAN EN VIGOR EL 1 DE MARZO

DE 2012. A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS, LA ADMINISTRACIÓN

DE LA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA DETERMINANDO LOS EFECTOS DE ESTA NUEVA NORMATIVA.

-  NIF

EN 2012, SE PUBLICARON MEJORAS A LAS NIF CUYO OBJETIVO ES INCORPORAR EN LAS PROPIAS NIF

CAMBIOS Y PRECISIONES CON LA FINALIDAD DE ESTABLECER UN PLANTEAMIENTO NORMATIVO MÁS

ADECUADO. DICHAS MEJORAS INICIAN SU VIGENCIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2012. LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA APLICACIÓN DE LAS MEJORAS A LAS NIF, NO

TENDRÁ UN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA SITUACIÓN FINANCIERA NI EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO.
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LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $ 4,784 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011 EQUIVALENTE A UN 21.10% COMPARADO CON DICIEMBRE 2010. DURANTE EL 1ER TRIMIESTRE

2011 NISSAN HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 24.8 %, SITUACIÓN QUE PERMITE

A LA COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA;

UBICÁNDOSE 6.2% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS

SÓLIDA DEL PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE

PAPEL COMERCIAL DE $ 10,546 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 COMPARADO CON $ 9,949

MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2010. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE

PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -

PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE

LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA

APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A DICIEMBRE 2011 AUMENTO 17.73% RESPECTO AL MISMO

PERIODO DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA

RELACIÓN DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A DICIEMBRE 2011 ES DE

1.86% EN TANTO QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2010 FUE DE 2.65%, ESTE LIGERO DECREMENTO

REPERCUTE EN LAS ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES,

AUNADO AL SEGUIMIENTO PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA

GENERAL DE LA ECONOMÍA HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES

IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR

POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 LAS RESERVAS REPRESENTAN 2.44 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA

VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2011 DICHA PROPORCIÓN FUE 3.23 VECES.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE

ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA

ESPECULACIÓN.

TESORERO

1.BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN

PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA

CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS

PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.

LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE

COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE

INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA

CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS

PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS

CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y

CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,

LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE

CUBRIRÁN.

3.UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN

DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE

CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS

INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y

SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN

DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9.REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.
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DOCUMENTO DE COBERTURA

TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO

NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON

CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA

ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:

FECHA DE INICIO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS

TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA

VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)

INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /

INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA

FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE

EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE

MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE

ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA

RELACIÓN DE COBERTURA.

USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO

CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA

INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL

PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO

CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR

LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS. EN FORMA MENSUAL DICHAS

INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA

INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”

CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE

UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS

VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL

CONTABLE. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN

LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL

CAPITAL CONTABLE.

NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS

OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE

CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO

CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO

INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES

CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA

EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%

AL MES DE DICIEMBRE  DE 2011 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 98%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER

UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR

DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP

ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE

LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA

BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A

TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN

SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL

PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS

ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL

USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM

MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ

CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA

EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COBERTURA, SE

CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE DICIEMBRE DE 2011 SE CONTRATARON DIVERSOS IRS POR UN MONTO NOCIONAL

TOTAL DE $ 1’000,000,000.00

RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ

PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE
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CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS

PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 ES DE $34’573,071 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA

MISMA FECHA SON $29,861 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.28% POR LO QUE

NO CONSIDERAMOS ENVIAR LA TABLA DE INFORMACIÓN CUANTITATIVA DE ACUERDO A LOS

LÍMITES ESTABLECIDOS EN DICHA SECCIÓN.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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ANTERIOR

IMPORTE

10000000 29,861,810,234 25,056,573,566A C T I V O
10010000 353,640,543 903,772,034DISPONIBILIDADES
10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN
10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 97,300,000 0DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)
10250000 67,083,640 18,212,642DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 67,083,640 18,212,642Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS
10400000 27,465,510,406 22,880,898,278TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)
10450000 28,774,956,183 25,003,618,088CARTERA DE CRÉDITO (NETA)
10500000 28,238,606,417 24,345,867,564CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 8,912,890,621 8,482,818,428Créditos comerciales

10500101 8,912,890,621 8,478,565,709Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 4,252,719Entidades gubernamentales

10500200 19,321,657,592 15,858,534,764Créditos de consumo

10500300 4,058,203 4,514,373Créditos a la vivienda

10550000 536,349,766 657,750,524CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA
10550100 289,114,670 148,166,791Créditos comerciales

10550101 289,114,670 148,166,791Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 247,235,096 509,583,732Créditos de consumo

10550300 0 0Créditos a la vivienda

10600000 -1,309,445,776 -2,122,719,811ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)
10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS
10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO
10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
10850000 365,076,820 213,453,642OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
10900000 0 3,206,349BIENES ADJUDICADOS (NETO)
10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)
11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES
11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA
11100000 781,953,860 719,783,896IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)
11150000 731,244,964 317,246,725OTROS ACTIVOS

11150100 718,571,485 300,200,552Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 12,673,479 17,046,173Otros activos a corto y largo plazo

20000000 25,468,773,568 21,588,954,476P A S I V O
20010000 10,546,503,557 9,949,992,360PASIVOS BURSÁTILES
20100000 13,925,708,404 10,992,724,882PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 9,138,528,110 9,875,894,072De corto plazo

20100300 4,787,180,294 1,116,830,810De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS
20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 97,285,095 145,427,833DERIVADOS
20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 97,285,095 145,427,833Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS
20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN
20500000 756,319,887 344,432,318OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 52,498,605 56,725,012Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas



BALANCE GENERAL DE SOFOMNR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM, E.N.R.

NRFCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 AÑO: 2011

SIN CONSOLIDAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500600 703,821,282 287,707,306Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN
20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS ( NETO)
20650000 142,956,625 156,377,083CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
30000000 4,393,036,666 3,467,619,090CAPITAL CONTABLE
30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 3,391,047,889 2,465,630,313CAPITAL GANADO
30100100 132,327,881 115,009,228Reservas de capital

30100200 2,404,713,775 2,075,659,363Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -81,752,955 -71,411,343Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 935,759,188 346,373,065Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN
40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 0 0Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 6,246,416 12,668,390Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 0 0Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 14,134,800,000 15,213,141,973Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 3,699,577,932 3,295,127,031

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 226,769,778 285,604,199

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -1,945,071,232 -1,607,066,029

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -174,499,863 -211,131,211

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,806,776,615 1,762,533,990

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -671,312,804 -1,023,129,714

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 1,135,463,811 739,404,275

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 702,816,500 486,405,452

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -368,647,991 -195,352,546

50450000 Resultado por intermediación 7,915,015 930,811

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 220,836,332 46,396,154

50550000 Total de Ingresos (egresos) de la operación 1,698,383,667 1,077,784,146

50600000 Gastos de administración -420,153,405 -444,641,294

50650000 Resultado de la operación 1,278,230,262 633,142,852

50700000 Otros productos 0 24,831,841

50750000 Otros gastos 0 0

50800000 Resultado antes de impuestos causados a la utilidad 1,278,230,262 657,974,693

50850000 Impuestos a la utilidad causados -437,306,447 -357,366,155

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 94,835,374 45,764,528

50950000 Resultado antes de participación en subsidiarias no consolidadas y asociadas 935,759,188 346,373,065

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 935,759,188 346,373,065

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 935,759,188 346,373,065
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820101000000 935,759,188 346,373,065Resultado neto
820102010000 0 0Utilidad o pérdida por valorización asociada a actividades de inversión y financiamiento

820102020000 671,312,803 1,023,129,714Estimación preventiva para riesgo crediticios

820102030000 0 0Estimación por irrecuperabilidad o difícil cobro

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión y financiamiento

820102050000 0 0Depreciaciones y amortizaciones

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -94,835,373 -45,764,527Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

820102000000 576,477,430 977,365,186Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Actividades de operación

820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 0 0Cambio en inversiones en valores

820103030000 -97,300,000 317,500,197Cambio en deudores por reporto

820103050000 0 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -5,455,924,932 -2,234,142,622Cambio en cartera de crédito

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 0 0Cambio en bienes adjudicados

820103100000 -319,122,374 3,206,348Cambio en otros activos operativos

820103040000 596,511,197 1,534,983,022Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 2,932,983,522 -184,393,485Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 -74,689,938 43,648,903Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 355,174,416 -107,622,084Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 0 0Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103900000 0 0Otros

820103000000 -2,062,368,109 -626,819,720Flujos netos de efectivo de actividades de operación
Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 0 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión
Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
820100000000 -550,131,490 696,918,531Incremento o disminución neta de efectivo
820300000000 0 0Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflación
820200000000 903,772,034 206,853,503Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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TRIMESTRE AÑO
ACTUAL
IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

820000000000 353,640,543 903,772,034Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS)

Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta por
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto Acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total Capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 115,009,228 2,075,659,362 0 -71,411,342 0 0 346,373,065 3,467,619,090

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 17,318,653 -17,318,653 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores
0 0 0 0 0 346,373,065 0 0 0 0 -346,373,065 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 17,318,653 329,054,412 0 0 0 0 -346,373,065 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 935,759,188 935,759,188

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 -10,341,612 0 0 0 -10,341,612

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

0 0 0 0 0 0 0 -10,341,612 0 0 935,759,188 925,417,576

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -81,752,955 0 0 935,759,188 4,393,036,666
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE

ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA

EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD

FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA

DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN

MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,

S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU

DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS

O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR

OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,

OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA

AFILIADA) (NOTA 15).

LA EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS Y LAS NOTAS CORRESPONDIENTES FUE

AUTORIZADA POR LA DIRECCIÓN DE FINANZAS EL XX DE FEBRERO DE 2012 Y SERÁN APROBADOS

POSTERIORMENTE POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS, ESTOS

ÓRGANOS TIENEN LA FACULTAD DE ORDENAR MODIFICACIONES A LOS MISMOS.

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTO RELEVANTE

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS

DURANTE EL EJERCICIO DE 2011, ENTRÓ EN VIGOR UNA METODOLOGÍA ESTABLECIDA POR LA CNBV

PARA LA DETERMINACIÓN DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS SOBRE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, EMPLEÁNDOSE CONSIDERACIONES DE PÉRDIDA ESPERADA. DE

ESTA MANERA, SE MODIFICÓ LA METODOLOGÍA DE CALIFICACIÓN DE CARTERA PARA ESE TIPO DE

CRÉDITOS ESTABLECIDA ANTERIORMENTE. COMO RESULTADO, DURANTE EL EJERCICIO DE 2011, LA

COMPAÑÍA RECONOCIÓ UNA DISMINUCIÓN DE LAS ESTIMACIONES SOBRE CRÉDITOS AL CONSUMO NO

REVOLVENTES POR $234, LA CUAL SE RECONOCIÓ EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO (NOTA 6).

2.
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-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE

MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A

PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES

PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN

FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA

INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E

INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA

INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS

PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS

EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF

ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN

AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL

OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN

COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN

QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN

INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS

COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS

CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y

BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES

ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE

CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA

PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

3.

A)  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV, RELATIVAS A LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

ESTABLECEN QUE LAS CIFRAS DEBEN PRESENTARSE EN MILLONES DE PESOS. CONSECUENTEMENTE, EN

ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, LOS REGISTROS CONTABLES DE LA COMPAÑÍA

MUESTRAN PARTIDAS CON SALDOS MENORES A LA UNIDAD (UN MILLÓN DE PESOS), MOTIVO POR EL

CUAL NO SE PRESENTAN CIFRAS EN DICHOS RUBROS.
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B)  USO DE ESTIMACIONES

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN EFECTÚE

CIERTAS ESTIMACIONES PARA DETERMINAR LA VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, CUYOS

MONTOS DEFINITIVOS PUEDEN DIFERIR DE LOS ESTIMADOS A LA FECHA DE LA FORMULACIÓN DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS.

C)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS

DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ

DEL 26% (12.26% Y 14.5% AL CIERRE DE 2011 Y 2010, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO

ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU

INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS

PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y

2010, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS

EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO

INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE

CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

D)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE

PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

E)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA

DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN

MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y

SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS

A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

4.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA

CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO

DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN, MEDIANTE EL DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS

EN CUENTAS DE ORDEN EN EL RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE

VALÚAN A VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
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LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,

INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE

EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO

DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR

RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE

INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE

RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACIÓN.

A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE

EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS

ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS

TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES

EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN

DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE

LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE

GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,

RESPECTIVAMENTE.

5.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

REPRESENTAN UNA COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE

UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO

CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO (COMO PODRÍA SER LA TOTALIDAD O ALGUNOS DE LOS PAGOS

FUTUROS DE INTERESES CORRESPONDIENTES A UN CRÉDITO O INSTRUMENTO DE DEUDA A TASA DE

INTERÉS VARIABLE), O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL

RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA

CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL

CAPITAL CONTABLE COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, LA PARTE

INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN
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RECONOCIDOS EN EL CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA

EN QUE LA POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

EN LA NOTA 17 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS

IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO

-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN

QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE

LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS

SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE

LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS

RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS

CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS

ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA

RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO

DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS

CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A

LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL

SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE

LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN

QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN

EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

6.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN

RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN

DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA

VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN

INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE

REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO

DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE

DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON

RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,

EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO

DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN

INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR

INTERESES.
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LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O

QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS

PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE

CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE

RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL

PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS

SIGUIENTES SUPUESTOS:

•CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,

CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS

CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL

VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

OSI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,

INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE

EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN

RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES

AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON

AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL

PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

7.

-  REESTRUCTURACIONES Y RENOVACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN

LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS

CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE

PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN

CARTERA VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS

SUPUESTOS CORRESPONDIENTES. EN EL CASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO

VENCIDOS, ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA DE PAGO

SOSTENIDO.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS

INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE

EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS

ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR

DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS
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COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS

CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA

FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y

CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,

INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN

LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y

PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN

TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE

LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA METODOLOGÍA PARA EL CÓMPUTO DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS DE

CRÉDITOS AL CONSUMO NO REVOLVENTES, SE DETERMINA MEDIANTE LA APLICACIÓN DE UNA FÓRMULA

QUE CUANTIFICA LA PÉRDIDA ESPERADA DE ESTE TIPO DE CRÉDITOS (PROBABILIDAD DE

INCUMPLIMIENTO Y SEVERIDAD DE LA PÉRDIDA).

LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO

RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN

FINANCIERO.

8.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE

REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN

PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO

TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.

L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE

SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA

ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,

RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD

DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA

AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL

ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS

CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,

EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES DE DEUDA PÚBLICA. A PARTIR DE 2011, LA COMPAÑÍA

IMPLEMENTÓ UN ESQUEMA DE FINANCIAMIENTO DE SEGUROS MULTI-ANUALES, LAS PRIMAS
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CORRESPONDIENTES SON PAGADAS POR LA COMPAÑÍA DE MANERA ANTICIPADA A LAS SEGURADORAS,

RECONOCIÉNDOLAS COMO OTROS ACTIVOS, UNA VEZ QUE LAS PRIMAS SON EXIGIBLES A LOS

ACREDITADOS SON TRASPASADAS A LA CARTERA DE CRÉDITO.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS

Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO

COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN

EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA

DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE

(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA

LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA

OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA

SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN

CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

9.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO

NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.

LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE

ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO

SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA,

VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y

ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL

MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE

RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN

SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA

PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN

LOS PRÓXIMOS  EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ESENCIALMENTE SERÁ

CAUSANTE DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO

LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN

LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL
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LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE

REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES

Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,

COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL

MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA

CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO Y LOS MONTOS NOCIONALES

DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

10.

T)  INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, POR LO QUE LA

INFORMACIÓN FINANCIERA SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS

FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON DICHA ACTIVIDAD. DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA

COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES DE EFECTIVO EN INSTRUMENTOS CON

ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTO DE MERCADO O SUPERIORES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y 2010, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A

$451 Y $904, RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS, LOS RENDIMIENTOS

RECONOCIDOS POR ESTAS INVERSIONES ASCIENDEN A $22 Y $36, RESPECTIVAMENTE.

3.  DEUDORES POR REPORTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LAS OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $97, CON UN PLAZO DE

UN DÍA Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL PROMEDIO DE 4.55%. LOS COLATERALES

RECIBIDOS EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011,

CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.  AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, LA COMPAÑÍA

NO MANTIENE OPERACIONES DE REPORTO.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES GANADOS POR

OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $23 Y $36, RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

4.  DERIVADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS

DERIVADOS  DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

2011

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS DE TASAS - MONEDA NACIONAL$4,7002012$2$45

3,3923,7032013

2014-

334

18

11,795597

  DE DIVISAS493201262-

$12,288$67$97
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2010

VALOR

NOCIONALVENCIMIENTOS ANUALESVALOR RAZONABLE

ACTIVOPASIVO

SWAPS

  DE TASAS - MONEDA NACIONAL$6,9712011$1$60

3,2002012-83

3,392201312-

30020145-

13,86318143

  DE DIVISAS4942011-2

$14,357$18$145

11.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL

IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $82  Y

$71, RESPECTIVAMENTE.

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES NETOS A CARGO

POR OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $188 Y $329,

RESPECTIVAMENTE (NOTA 14A).

5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE

CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

CARTERA VIGENTE

  COMERCIAL :

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA$8,101$7,702

    FACTORAJE FINANCIERO483253

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO329528

8,9138,483

  CONSUMO:

    PERSONALES 19,43615,961

    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS(114)(103)

19,32215,858

VIVIENDA 45

28,23924,346

CARTERA VENCIDA

  CONSUMO:

  PERSONALES 247510

  COMERCIAL:

    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA231121

    ARRENDAMIENTO FINANCIERO5827

289148
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536658

$28,775$25,004

12.

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE

CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

20112010

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

MONTOPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

CONSUMO$19,56968%$16,25365%

PRIVADO (EMPRESAS)9,20232%8,74235%

VIVIENDA45-

CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES  -4-

$28,775100%$25,004100%

-  POR REGIÓN

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE

CRÉDITO POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

20112010

ZONA

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

IMPORTEPORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN

DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA$9,811

36%$8,00132%

ORIENTE3,175

11%3,50114%

NORESTE4,208

14%3,50114%

OCCIDENTE3,571

12%3,00012%

SUR2,864

10%2,50010%

CENTRO2,442

8%2,0008%

NOROESTE1,826

6%1,5006%

SURESTE   878

3%7513%

OTRAS-2501%

$28,775

100%$25,004100%

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS IMPORTES DE CARTERA POR REGIÓN ANTES DESCRITOS
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NO INCLUYEN EL SUBSIDIO DE TASAS DE INTERÉS POR $114 Y $103, RESPECTIVAMENTE, TAMPOCO

CONSIDERA LA COBRANZA DEL ÚLTIMO DÍA POR $114 Y $81, RESPECTIVAMENTE.

13.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE

CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

20112010

DE 1 A 180 DÍAS$195$334

DE 181 A 365 DÍAS262245

MAYOR A UN AÑO7979

$536$658

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS MOVIMIENTOS QUE

PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

20112010

SALDO INICIAL$658$943

MAS (MENOS):

  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA (1)1,503168

  ADJUDICACIONES(15)

  CASTIGOS(1,483)(266)

  RECUPERACIONES(142)(172)

SALDO FINAL$536

$658

(1) POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA LLEVÓ

A CABO, CON BASE EN LA POLÍTICA DESCRITA EN LA NOTA 2, INCISO I), TRASPASOS DE CARTERA

VIGENTE A VENCIDA POR $1,625 Y $445, RESPECTIVAMENTE; POR ESOS AÑOS, LOS TRASPASOS

EFECTUADOS DE CARTERA VENCIDA A VIGENTE ASCENDIERON A $122 Y $277, RESPECTIVAMENTE.

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE

INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)$724$1,304

POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)585819

$1,309$2,123

14.

A)  CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (INCLUYE CRÉDITOS GUBERNAMENTALES)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL SALDO DE LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA

RIESGOS CREDITICIOS SE ANALIZA COMO SIGUE:

20112010

RIESGOMONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA

ESTIMACIÓNMONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA ESTIMACIÓN

A$3,557$18$3,059$16

B3,505552,15630

C1,8513733,3441,073

D23162014

E266262172171

CARTERA CALIFICADA$9,202$724$8,751$1,304

LA CALIFICACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITO, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, INCLUYÓ LA

EVALUACIÓN DE CRÉDITOS OTORGADOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES. AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE CRÉDITOS CON ENTIDADES GUBERNAMENTALES.

B)  CRÉDITOS AL CONSUMO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL SALDO DE LAS ESTIMACIONES CREADAS SOBRE ESTOS

FINANCIAMIENTOS SE ANALIZA COMO SIGUE:

20112010

RIESGOMONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA

 ESTIMACIÓN MONTO DE

RESPONSABILIDADESIMPORTE DE LA ESTIMACIÓN

A$17,980$275$14,575$87

B1,2159674474

C299165241108

D4026486358

E3523207192

CARTERA CALIFICADA$19,569$585$16,253$819

C)  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS MOVIMIENTOS DE LA

ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE RESUMEN A CONTINUACIÓN:

20112010

SALDO AL INICIO DEL AÑO$2,123$1,677

MÁS (MENOS):

  INCREMENTOS DE LA ESTIMACIÓN6711,023

  APLICACIONES(1,412)(658)

  OTROS MOVIMIENTOS(73)81

SALDO AL FINAL DEL AÑO$1,309$2,123

15.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:
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20112010

COMISIONES POR COBRAR $86$124

SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES55156

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)567

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO245-

ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO(25)(134)

$365$213

8. OTROS ACTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

20112010

COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS$291$244

GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES2756

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO407-

SOFTWARE, NETO617

$731 $317

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

A)PASIVOS BURSÁTILES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

  CORTO PLAZO$5,228$3,950

  LARGO PLAZO (1)5,3196,000

$10,547$9,950

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 LOS INTERESES A CARGO POR

CONCEPTO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $556 Y $506, RESPECTIVAMENTE (NOTA

14B).

(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES

A LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

AÑOIMPORTE

2013$2,819

20142,500

$5,319

16.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON

LA GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE

INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010
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CORTO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS$3,844$4,584

  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA) (NOTA 15C)5,2605,267

  INTERESES DEVENGADOS3525

$9,1399,876

LARGO PLAZO

  PRÉSTAMOS BANCARIOS4,733990

  OTROS ORGANISMOS54127

4,7871,117

$13,926$10,993

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL MONTO DE LOS INTERESES A

CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDEN A $698

Y $597, RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA MANTIENE CONTRATADAS LÍNEAS DE CRÉDITO

NO UTILIZADAS, PARA LA OBTENCIÓN DE PRÉSTAMOS QUE ASCIENDEN A $14,607 Y $15,649,

RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE

LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10.  ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

20112010

COMISIONES E INCENTIVOS$216$89

SEGUROS POR PAGAR212119

PARTES RELACIONADAS (NOTA 15C)14827

DEPÓSITOS EN GARANTÍA2523

IMPUESTOS POR PAGAR371

PROVEEDORES Y PASIVOS ACUMULADOS6628

$704$287

17.

11. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL

EJERCICIO DE 2011 Y 2010 DEL 30%. LA TASA APLICABLE AL ISR POR EL EJERCICIO DE  2012

SERÁ DEL 30%, POR 2013 DEL 29% Y A PARTIR DEL 2014 SERÁ DEL 28%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE

CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES Y

DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES. CON BASE EN LAS DIFERENCIAS

ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DETERMINA EL

IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO.

EN LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL CARGO A RESULTADOS POR

CONCEPTO DE ISR CAUSADO ASCIENDE A $437 Y $358, RESPECTIVAMENTE.

B)  IETU
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PARA EL EJERCICIO DE 2011 Y 2010, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,

SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE

DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN

PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE

ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR

LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $363 Y $304, RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS$900$846

  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR11678

  VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS DERIVADOS939

  PROVISIONES Y OTROS312

1,028975

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

  ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO, COMISIONES Y GASTOS

    POR AMORTIZAR

(76)

(85)

952890

  ESTIMACIÓN PARA ACTIVOS DE DUDOSA RECUPERACIÓN (1)(170)(170)

$782$720

(1) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ UNA ESTIMACIÓN POR BAJA CERTEZA

EN LA RECUPERACIÓN DE UNA PORCIÓN DEL BENEFICIO POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO

PROVENIENTE DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS.

18.

EN LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA RECONOCIÓ

BENEFICIOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS POR $95 Y

$45, RESPECTIVAMENTE.

D)  TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR

LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010:

20112010

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD$1,278$658

DIFERENCIAS PERMANENTES:

  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN(92)(157)

  OTROS(46)(24)

  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS
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    PERMANENTES1,140477

  TASA ESTATUTARIA30%30%

TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA342 143

ESTIMACIÓN PARA ACTIVOS DE DUDOSA RECUPERACIÓN-170

$342$313

TASA EFECTIVA27%48%

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS

CONTABLE Y FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010:

20112010

RESULTADO NETO$936$345

MÁS: INGRESOS FISCALES NO CONTABLES281598

MÁS: DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES1,5972,207

MENOS: INGRESOS CONTABLES NO FISCALES238855

MENOS: DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES1,1201,104

UTILIDAD FISCAL$1,456$1,191

12. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,002 Y

ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA

PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE

CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA UNA

Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

19.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR

LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA

QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010,

RESERVA LEGAL ASCIENDE A $132 Y $115, RESPECTIVAMENTE.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO

EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS

UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL

ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).

LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA

CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA

FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

20112010

CUCA$947$917

CUFIN6,2575,073
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13.  UTILIDAD POR ACCIÓN Y UTILIDAD INTEGRAL

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010:

20112010

RESULTADO NETO$936$345

PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES885,897,900885,897,900

UTILIDAD POR ACCIÓN1.0565550.389435

B)  UTILIDAD INTEGRAL

EL RESUMEN DE LA UTILIDAD INTEGRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ES EL SIGUIENTE:

20112010

RESULTADO NETO$936$345

VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA(11)110

UTILIDAD INTEGRAL$925$455

20.

14.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 31

DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES

20112010

MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

CRÉDITOS:

  CONSUMO$3,068$-$3,068$2,606$1$2,607

  COMERCIALES497-497576-576

  VIVIENDA---1-1

  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO

    DE CRÉDITOS

163

-

163

125

25

150

PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)23-2336-36

$3,751 $-$3,751$3,344$26$3,370

B)  GASTOS POR INTERESES

20112010
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MONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTALMONEDA NACIONALMONEDA EXTRANJERA

TOTAL

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)$696$2$698$552$13$565

CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)5290529506-506

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

  (NOTA 4)

192

(4)

188

335

(6)

329

COMISIÓN GARANTÍA FINANCIERA2102103232

OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL

  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS

320

-

320

175

-

175

$1,947$(2)$1,945$1,600$7$1,607

21.

15.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,

(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION

(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA

COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES

INDEFINIDA.

•CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.

EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y

CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA

COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS

ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN

MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL

SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD DE LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA COMISIÓN SOBRE

EL VALOR DE LA DEUDA GARANTIZADA.

•LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES

FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE

RESPALDA LA OPERACIÓN.
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•COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,

LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS

PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL

PLAZO DEL CRÉDITO.

22.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES

RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓNOPERACIÓN20112010

INGRESOS

  NMEX/ ACCIONISTACOMISIONES E INTERESES$183$159

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS11

FACTORAJE FINANCIERO1317

GARANTÍA EXTENDIDA3633

233210

  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.

   (RENAULT)/AFILIADA

COMISIONES E INTERESES2621

GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES51

3122

$264$232

GASTOS

  NRFS /AFILIADASERVICIOS ADMINISTRATIVOS$148$132

  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTAINTERESES255244

RENTA DE OFICINAS22

INCENTIVOS42

PRESTACIÓN DE SERVICIOS123

459381

  NMAC /CONTROLADORACOMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E

  IRREVOCABLE21032

$669$413

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON

PARTES RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

20112010

CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10)

  NRFS / AFILIADA $2$20

  NMEX / ACCIONISTA 81-

  NMAC / CONTROLADORA657

$148$27

PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)

  NMEX / ACCIONISTA $5,260$5,267

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 7)

  NMEX / ACCIONISTA$-$65

  RENAULT / AFILIADA52
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567

CARTERA DE CRÉDITO

  NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO)$113$100

23.

16.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y

RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN

IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN

EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

17.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL

PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE

UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO

DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE

RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE

SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.

LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,

LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS

CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL

LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.  ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS

ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE

RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR

LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE.  SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN

SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL

CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA.  LA

COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES

Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A

ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA

SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS

CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE

EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE

CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON

UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y

AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.
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24.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA

EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU

CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA

QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS

DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y

ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR

CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL

ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.

EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS

CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE

OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;

III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,

ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA

JUDICIAL.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS

CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA

POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS

FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO

ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN

FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO, ES EL RIESGO DE LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DEL MERCADO, TALES

COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA.  EL OBJETIVO DE LA

COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS

ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS, ES EL RIESGO DE QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS

FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN, COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN

LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO.  LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO

PRINCIPALMENTE EN CUENTAS POR PAGAR DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA.  POR ELLO LA

COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

25.

18.  NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

-  CNBV
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EN ENERO Y OCTUBRE DE 2011, SE PUBLICARON MODIFICACIONES AL CRITERIO CONTABLE B-6

“CARTERA DE CRÉDITO”, EMITIDO POR LA CNBV, DENTRO DE LAS CUALES DESTACAN CAMBIOS A LAS

REGLAS DE TRASPASO DE CRÉDITOS RESTRUCTURADOS O RENOVADOS, ENTRE LAS CLASIFICACIONES DE

CARTERA VIGENTE Y VENCIDA. LA PRINCIPAL MODIFICACIÓN CONSISTE EN ESTABLECER REQUISITOS

Y CONSIDERACIONES ADICIONALES PARA QUE LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS O RENOVADOS PUEDAN

CONSIDERARSE COMO VIGENTES. DICHAS MODIFICACIONES TAMBIÉN ESTABLECEN QUE LAS COMISIONES

COBRADAS POR RENOVACIONES DE CRÉDITOS SE AMORTICEN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

DURANTE EL NUEVO PLAZO DEL CRÉDITO. ESTAS MODIFICACIONES ENTRAN EN VIGOR EL 1 DE MARZO

DE 2012. A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS, LA ADMINISTRACIÓN

DE LA COMPAÑÍA SE ENCUENTRA DETERMINANDO LOS EFECTOS DE ESTA NUEVA NORMATIVA.

-  NIF

EN 2012, SE PUBLICARON MEJORAS A LAS NIF CUYO OBJETIVO ES INCORPORAR EN LAS PROPIAS NIF

CAMBIOS Y PRECISIONES CON LA FINALIDAD DE ESTABLECER UN PLANTEAMIENTO NORMATIVO MÁS

ADECUADO. DICHAS MEJORAS INICIAN SU VIGENCIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2012. LA

ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA APLICACIÓN DE LAS MEJORAS A LAS NIF, NO

TENDRÁ UN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LA SITUACIÓN FINANCIERA NI EN LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO.
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La compañía tuvo un incremento de cartera de $ 4,584 millones al 30 de Diciembre de

2011 equivalente a un 20.04% comparado con Diciembre 2010. Durante el 4do trimiestre

2011 Nissan ha alcanzado una participación de mercado del 24.8 %, situación que permite

a la compañía tener un crecimiento mayor al promedio presentado por la industria;

ubicándose 6.2% arriba de su competidor más cercano y afianzándose como la armadora más

sólida del país.

En cuanto a la estructura de pasivos la compañía terminó con un saldo en el programa de

papel comercial de $ 10,546 millones al 31 de Diciembre de 2011 comparado con $ 9,949

millones al mismo periodo de 2010. Este aumento se debe a la reestructuración de

pasivos buscando incrementar el plazo de los mismos, mejorando la relación Activos -

pasivos. Asímismo el mercado de capitales ha mostrado una mayor apertura respecto de

los 2 últimos años, y al ser una de las fuentes de fondeo más eficaces NRFM ha

aprovechado esta condición.

El pasivo total de la compañía a Diciembre 2011 aumento 17.97% respecto al mismo

periodo del año anterior; derivado principalmente del incremento en el portafolio. La

relación de cartera vencida con respecto a la cartera total a Diciembre 2011 es de

1.86% en tanto que para el mismo periodo de 2010 fue de 2.63%, este ligero decremento

repercute en las estrategias implementadas en cobranza y la selección de clientes,

aunado al seguimiento puntual del desempeño crediticio de los mismos, la ligera caía

general de la economía ha sido otro factor importante en  este indicador.  Es

importante mencionar que la compañía cuenta con reservas suficientes para cubrir

posibles contingencias.

Al 30 de Diciembre de 2011 las reservas representan 2.44 veces en relación a la cartera

vencida en tanto que para 2010 dicha proporción fue 3.22 veces.
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III. Información cualitativa y cuantitativa.

Políticas de uso de instrumentos financieros derivados

Únicamente se podrán contratar derivados con fines de cobertura de riesgo y de

acuerdo a la autorización del Comité de Dirección, en ningún caso para

especulación.

Tesorero

1.Bajo políticas definidas en el Consejo de Administración se contratarán

préstamos en tasa variable así como en moneda extranjera. Determina de manera

conjunta con Director de Administración y Finanzas, la contratación de derivados

para cubrir el riesgo de tasa y/o tipo de cambio.

2.

La contratación de Derivados se basa en el resultado obtenido del cálculo de

cobertura realizado a través del reporte Hedge Real para el caso de tasa de

interés y para el caso de préstamos en moneda extranjera al momento de la

contratación del crédito. El reporte Hedge es presentado al Director de Finanzas

para su revisión y presentación al Comité de Dirección para la autorización de las

contrataciones. La cobertura se ejecuta de acuerdo al maturity de los SWAPS y

Créditos actuales buscando el 100% de cobertura. Las coberturas se hacen espejo,

lo que significa contratar un derivado en idénticas condiciones del pasivo que

cubrirán.

3.Una vez obtenida la autorización del Comité Dirección se establece negociación

del derivado con contraparte

4.Una vez identificada la mejor oferta se discute con el Director de Finanzas y se

contrata la mejor postura considerando tasa y equidad de negocio con las

Instituciones Financieras.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------

----------------

Asistente de Tesorería  Front Office

5.Envía documentación con características de la operación, confirmando.

6.Recibe documentación de confirmación, lo verifica contra lo contratado y

solicita firmas de autorización.

7.Confirma con contraparte operación.  Da aviso a Asistente de Tesorería Gestión

de Liquidez  para su registro en control

Contraparte

8.Confirma condiciones de la operación. Procede a la operación.

Asistente de Tesorería Gestión de Liquidez

9.Registra en control de derivados y da seguimiento.

Documento de Cobertura
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Tipo de Cobertura:

FLUJOS DE EFECTIVO

Nos permitirá cubrir un portafolio de activos y pasivos pronosticados con

características de riesgos similares que podrían afectar los resultados de la

entidad.

Fecha de Celebración:

Fecha de Inicio:

Fecha de Vencimiento:

(Fecha de celebración de la operación)

(Fecha de inicio del IRS o CCS)

(Fecha de vencimiento del IRS o CCS)

Riesgo cubierto:

El cambio en el valor justo del activo o pasivo cubierto debido a cambios en las

tasas de interés de referencia (TIIE). Para el caso en moneda extranjera cubrir la

volatilidad de tipo de cambio.

Instrumento de Cobertura:

SWAPS (tasa de interés) / CCS (tipo de cambio)

Intercambio de tasa de interés de recibir tasa variable/pagar tasa fija /

Instrumento para cubrir posición pasiva en moneda extranjera.

Estrategia de cobertura-Naturaleza del riesgo a cubrir.

Uso de un intercambio de tasas de interés para convertir un pasivo en tasa

flotante a tasa fija con base en la TIIE (Tasa de Interés Interbancaria de

Equilibrio).  Estos intercambios y las partidas cubiertas se estructurarán de

manera que se observen los vencimientos de capital de cartera, ya que estos se

encuentran a tasa fija y como tal, se asumirá que no se genera inefectividad en la

relación de cobertura.

Uso de un instrumento de cobertura de tipo de cambio para eliminar el riesgo

cambiario para solventar los pasivos en moneda extranjera.

Medición de la efectividad de la cobertura:

(porcentaje de efectividad) (100% cartera cubierta ver anexo reporte de cobertura)

Medición de la inefectividad de la cobertura:

Cuando el monto del pasivo sea mayor a los flujos de cartera se medirá la

inefectividad en la proporción que el primero sea mayor al segundo. Cuando el

pasivo sea menor se considera razonablemente100% efectivo

Cualquier riesgo cambiario respecto de pasivos contratados en moneda extranjera

debe ser cubierto al 100%.
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Técnicas de valuación y efectividad de cobertura de instrumentos financieros

derivados

El 100% de los derivados que tiene contratados NRFM son valuados mensualmente por

las instituciones vendedoras de los propios productos. En forma mensual dichas

instituciones hacen llegar a NRFM el Mark to Market o valor razonable de cada

instrumento derivado. El 100% de los instrumentos derivados “Swaps de tasa”

contratados por NRFM son bajo el esquema de “Plain Vanilla” y son exclusivamente

utilizados para cobertura de riesgo de tasa de interés, debido a lo anterior las

variaciones en el Mark to Market son registradas íntegramente en el capital

contable. El 100% de los instrumentos derivados “Cross Currency Swaps” están

ligados al pasivo origen en moneda extranjera y su valuación es registrada en el

capital contable.

NRFM utiliza estos instrumentos derivados con el fin de fijar el margen de sus

operaciones y evitar contingencias por fluctuación en tasas de interés y/o tipo de

cambio.

La necesidad de contratación de Swaps de tasa surge al momento de tener un pasivo

contratado bajo tasa variable el cual es cubierto en monto y plazo por dicho

instrumento. La contratación del derivado es ejecutada bajo las mismas condiciones

con las que fue contratado el pasivo (monto nocional y plazo), por consecuencia la

efectividad de cobertura de los derivados es muy cercana al 100%

Al mes de diciembre  de 2011 dicho nivel alcanzó el 98%.

La necesidad de contratación de Swaps de tipo de cambio surge al momento de tener

un pasivo contratado en moneda extranjera el cual es cubierto en monto y plazo por

dicho instrumento. La efectividad de la cobertura es al 100% debido a que el swap

es contratado conjuntamente con el pasivo.

Descripción de riesgos

Los instrumentos derivados contratados por NRFM no constituyen un riesgo de

liquidez para la empresa debido a que sólo son para fines de cobertura de tasa

bajo el esquema “Plain Vanilla”, el cual consiste en cubrir un pasivo contratado a

tasa variable (regularmente TIIE) a un plazo determinado donde NRFM contrata un

Swap en el cual fija una tasa recibiendo a cambio la misma TIIE que pagará en el

pasivo, intercambiando con el intermediario financiero flujos por las diferencias

entre la tasa fijada y la TIIE a recibir.

Los riesgos de tasa a los cuales pudiese estar expuesta NRFM son mitigados por el

uso de derivados de cobertura “Swaps de tasa de interés’’, por política NRFM

mantiene dicha cobertura hasta el vencimiento del contrato evitando así

cancelaciones anticipadas que implicaran afectaciones a los resultados de la

empresa, en el caso excepcional de que se cancelara alguna cobertura, se

contrataría de inmediato una nueva.

Al mes de Diciembre de 2011 se contrataron diversos IRS por un monto nocional

total de $ 1’000,000,000.00

Respecto de los CCS contratados por NRFM no constituyen un riesgo de liquidez

para la empresa debido a que sólo se utilizan para fines de cobertura de tipo de

cambio, los cuales están dirigidos a cubrir los riesgos cambiarios por aquellos

pasivos contratados en moneda extranjera.
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Información cuantitativa

Debido a que el valor razonable del total de instrumentos derivados al 31 de

Diciembre de 2011 es de $34’573,071 y considerando que los activos de NRFM a la

misma fecha son $29,861 millones, dichos instrumentos representan 0.28% por lo que

no consideramos enviar la tabla de información cuantitativa de acuerdo a los

límites establecidos en dicha sección.

Análisis de Sensibilidad

Nuestros instrumentos son 100% con fines de cobertura por lo que el análisis de

sensibilidad no resulta aplicable.
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Nissan Motor Limited  “NML”
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Resumén de Resultados Financieros         
Nissan Motor Ltd.

La compañía tiene un sólido resultado 
financiero, mejorando los ingresos y alcanzando 
excelentes niveles de margen operativo. El FCF se 
ve impactado principalmente por el CAPEX.

* Total Industry Vehicules  

No obstante el crecimiento del 3.9% del TIV 
a nivel mundial, Nissan tuvo un incremento 
en este mismo indicador del 13.6% en el 
FY11 3Q (corporativo).
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Actualizaciones 

“NISSAN POWER 88” plan de mediano plazo 



NR Finance México 5

Actualizaciones 

México anuncia la construcción de una nueva planta 

Lugar: Aguascalientes

Capacidad: 175,000 de unidades anuales 

(Fase I )

Comienzo de producción: Finales de 2013

Se pronostica alcanzar en México la 

producción de 1 millón de unidades en el 

mediano plazo.
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Brasil anuncia la construcción de una nueva planta 

Actualizaciones 

Lugar: Resende, Rio de Janeiro

Capacidad: 200,000 de unidades anuales

Comienzo de producción: Mediados de 2014
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Lanzamientos

Actualizaciones 
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Actualizaciones 

Aumento en la producción de China
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Nissan Motor Acceptance Corp “NMAC” & Nissan 
Motor Limited “NML”

USA
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Estructura Organizacional

Nissan Motor Co., Ltd.
(“NML”)

Nissan Motor Co., Ltd.
(“NML”)

Nissan North America 
Inc.

(“NNA”)

Nissan North America 
Inc.

(“NNA”)

Nissan Motor 
Acceptance Corporation

(“NMAC”)

Nissan Motor 
Acceptance Corporation

(“NMAC”)

100%

100%

NR Finance México, S.A. 
de C.V., SOFOM, E.N.R.

NR Finance México, S.A. 
de C.V., SOFOM, E.N.R.

51%

Nissan Motor Acceptance Corporation “NMAC” es una institución con 
más de 20 años de experiencia en servicios financieros y otorga 
créditos a más de 40 mil clientes al mes en los 50 Estados de la 
Unión Americana a través de 1,250 distribuidores Nissan e Infiniti. 

El Valor de la Cartera Total de NMAC a diciembre de 2011 es de 
36,226 millones USD

Actualmente las calificaciones globales de  NMAC son: 

- “BBB+” por S&P

- “Baa1” por Moody’s

Garante NRFM
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Calificaciones Globales (NMAC)

A-/A3

BBB+/Baa1

BBB/Baa2

BBB-/Baa3

BB+/Ba1

P-2

A-2

Calificación Crédito
Corto Plazo

EstableBaa1Moody’s 

EstableBBB+Standard & Poor’s

PerspectivaCalificación Crédito
Largo Plazo
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NMAC / IFS Resultados Enero - 12 

Budget Actual Budget Actual

NMAC Volume 29,151 35,230 378,684 350,984

NMAC Penetration % 52% 69% 55% 56%

IFS Volume 4,469 5,709 59,222 53,633

IFS Penetration % 67% 103% 69% 74%

Total Penetration % 55% 72% 56% 57%

Used Volume 3,900 3,148 49,297 38,234

Jan 12 FYTD 11
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Source: Automotive News

Firme participación en el Mercado 
Norteamericano

El TIV incremento 7.5% alcanzando 9.72 millones de unidades.

El Nissan LEAF logró vender 22.1 mil unidades a nivel mundial, de los cuales 9.2 mil
pertenecen a Estados Unidos.

Canadá: Las ventas aumentaron 2.1% alcanzando 66.4 mil unidades, la participación 
de mercado se mantiene en 5.3%.
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NR Finance Mexico “NRFM”

http://ls460review.com/wp-content/uploads/2011/10/infinity-hybrid-essence1.jpg
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Establecido - Agosto 2003

15%85%

RCI Banque

NMAC NMEX

51% 34%

Organización

HQ : NRFM– NMEX Oficinas corporativas de NMEX en la Ciudad de México
Dirección General, Ventas y Mercadotecnia, Finanzas

Otros departamentos: 
Aguascalientes: Operaciones (Credito & Cobranza), Servicio al Cliente, 

Finanzas Corporativas, Gerente Sr. Remarketing 

SUR 

METRO CENTRO

NORTE OCCIDENTE 

D.F. 

Aguascalientes

Estructura NRFM

Estructura de Capital:
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8,557 55,626 86,825 84,981 72,028 70,218 56,936 74,576 84,6078,557 55,626 86,825 84,981 72,028 70,218 56,936 74,576 84,6078,557 55,626 86,825 84,981 72,028 70,218 56,936 74,576 83,741 FCT 7+5 100,264 BD12 R1

En Agosto, 
NRFM se 

estableció como 
“SA de CV”
Seguro de 

Financiamiento al 
menudeo.
51% NMAC
34% NMEX

15% RCI

Financiamiento 
venta al 
mayoreo

En Agosto, 
NRWM se 

estableció como 
“SA de CV”

Nuevas 
estrategias:

•Flotas
•Arrendamiento
•Nissan Pack 

and 
•Renault Box

NRFM SOFOL 
emite su primer 
papel comercial 
de corto plazo 
en el mercado 

local

NRFM SOFOL 
emitió su 

primer bono de 
largo plazo en 

el mercado 
local

80% de la plantilla 
se trasladó a nuevas 

instalaciones 
Aguascalientes

NRFM y NRWM 
se fusionaron en  

NRFM

Menudeo de 
Arrendameinto
financiero de 

seguros al por 
mayor

Emisión de 
papel 

comercial más 
grande de la 
Compañía en 
Mercados de 

Capital

NRFM Centro de 
Contacto logró la 

NECC 
(Certificación de 

Excelencia de 
Centro de 
Contacto)

Factorización 
de 

transacciones 
de NMEX A/R 

con RASA

1ST Place as 
Financial 
Captive

2do Lugar en 
el Mercado 
Financiero 
Automotriz

Consolidación de 
la Tesorería de  
NRFM & NMEX

BOD aprobó el 
régimen de acuerdo 

comercial para 
Renault y Nissan

Arrendamiento 
minorista de venta 

al por mayor de 
repuestos de 

seguros

I1 Innovation
Plan para alcanzar el 

25% de la 
participación del 

Mercado.
Alianza Estratégica 

NMEX -NRFM & 
ANDANAC

NRFM se 
transformó en  

“SOFOL”
Regulada no 

bancaria

NRFM se 
transformó en 
SOFOM ENR 
(Entidad no 
regulada)

20052003 2006 2007 2008 2009 2010 20112004 2012

Un poco de historia de NRFM

CONTRATOS Outstanding: 231,908
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Misión

NRFM es una compañía financiera comprometida con sus clientes y  
distribuidores de las marcas Nissan y Renault.

Basado en su joven Talento, construimos el futuro para lograr un
crecimiento sostenido y ventajas competitivas que nos posicionen como 
líderes del mercado

¡ Nosotros lideramos el cambio !
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Panorama Total NRFM

Cifras representativas: 

Headcount: 298 empleados a Diciembre 2011 

Cartera total a Diciembre 2011 $28,690 Millones de Pesos.

Cartera vencida a Diciembre 2011 representa 1.8% con respecto a la cartera 

total.

Reservas / cartera Vencida a Diciembre 2011 es igual a 2.2 veces.

Contamos con 21,470 MDP en retail (créditos individuales) y con 7,220 MDP en 

plan piso (créditos a distribuidores).
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Indicadores Comerciales
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Nissan Mexicana
Participación de mercado acumulada

Enero – Diciembre 2010 Enero – Diciembre 2011

Ventas totales por marca de Enero – Diciembre 2011

Ford, 11.76%

Chrysler, 
10.91%

Toyota, 6.89%

Otros, 7.39%

Honda, 4.67%
Renault, 1.52%

Volkswagen, 
12.92%

GM, 18.34%

Nissan, 20.69%

Peugeot, 0.96%Mitsubishi, 
1.90%Seat, 2.06%

*Fuente: AMIA

24.8 %
Market 
Share
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Liderazgo sostenido

Participación de mercado por marca

Liderazgo sostenido durante 32 meses consecutivos

21

http://www.google.com.mx/imgres?imgurl=http://wallpaper.chrisescars.com/images/ford-logo-big.jpg&imgrefurl=http://wallpaper.chrisescars.com/index.php%3Fmain_page%3Dindex%26cPath%3D1_5&h=750&w=1500&sz=70&tbnid=Bi3asbI-HIBzIM:&tbnh=75&tbnw=150&prev=/images%3Fq%3Dford%2Blogo&zoom=1&q=ford+logo&hl=es&usg=__gtRJ-Qd1fsHvJKxz4EZxi-2QXFg=&sa=X&ei=oD75TPjKI4WKlwe-us2tBw&ved=0CBIQ9QEwAg
http://www.google.com.mx/imgres?imgurl=http://blogs.motortrend.com/files/2007/10/7206461.jpeg&imgrefurl=http://blogs.motortrend.com/the-new-chrysler-toyota-but-with-soul-1162.html&h=349&w=600&sz=43&tbnid=dIM8LmLcyaXi1M:&tbnh=79&tbnw=135&prev=/images%3Fq%3Dchrysler%2Blogo&zoom=1&q=chrysler+logo&hl=es&usg=__OixdaV9B9vN6Zz0GOducmV2ht_Y=&sa=X&ei=wz75TI2cJoXGlQfMv-HiBw&ved=0CBIQ9QEwAg
http://www.google.com.mx/imgres?imgurl=http://andrescarstronics.net/images/Mazda-logo.jpg&imgrefurl=http://articulo.mercadolibre.com.ve/MLV-27106174-manual-de-servicio-mazda-rx7-_JM&h=768&w=1024&sz=297&tbnid=0NxydHXB_JAq-M:&tbnh=113&tbnw=150&prev=/images%3Fq%3Dmazda%2Blogo&zoom=1&q=mazda+logo&hl=es&usg=__UpE5YMF-fCQRNyurAxI_mvw5WAU=&sa=X&ei=uz35TN6KO8SclgeqhbniBw&ved=0CA8Q9QEwAA
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Ventas Financiadas de la Industria  
Enero-Diciembre 2011

Fuente: JATO DYNAMICS (Investigación de Mercados Automotrices)

NRFM obtuvo una participación acumulada de 23.0% (-0.1pp) vs. PM logrando el SEGUNDO LUGAR en 
ventas a través de financiamiento

Credi Nissan contó con una penetración acumulada de 20.3%, colocando 85,778 unidades al 
cierre del año

RSF con una penetración acumulada de 2.7%, logra colocar 9,333 unidades a Diciembre 2011

2o lugar2o lugar
Participación Acumulada 2011
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Fuente: JATO DYNAMICS

* * No se contemplan ventas de Flotilla

Penetración frente a las ventas de las 
marcas al 31 de Diciembre 2011

En Diciembre NRFM tiene una penetración acumulada de 49.8% vs. las ventas de Nissan/Renault

Credi Nissan tiene 39.3% de penetración acumulada +0.1pp vs. PM

RSF tiene 49.8% de penetración acumulada +1.2pp vs. PM
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NRFM
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Análisis de Financiamiento
NRFM 2011

Fuente: JATO DYNAMICS

En Diciembre Credi Nissan tuvo 85.3% de 
penetración acumulada (idem vs. PM)

A destacar :
- Reduciendo: Finanmadrid -76.9%
- Incrementando: Credi Nissan +49.4%

Bancomer +18.4%
Banorte +14.8%

CREDI NISSANRENAULT SERVICIOS FINANCIEROS

En Diciembre RSF tiene el primer lugar con 
81.3% (+0.3pp vs. PM) de participación 
acumulada. 

A destacar: 
- Reduciendo: Finamadrid -87.5%

- Incrementando: RSF +38.3%
Bancomer +36.9%
Banorte +31.0%
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Indicadores Financieros
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Desempeño Financiero 

Ingresos Financieros NRFM Reservas vs Cartera Vencida

*Cifras en miles de pesos*Cifras en miles de pesos

Integración de la Deuda



Características de la Emisión

Emisor NR Finance México S.A. de C.V., SOFOM ENR 

Instrumento Certificados Bursátiles

Monto Objetivo de Emisión MXN $2,500 millones

Monto Máximo de Emisión Hasta MXN $3,000 millones

Destino de los fondos Serán utilizados para el refinanciamiento de pasivos del Emisor.

Garantía Incondicional e Irrevocable de Nissan Motor Acceptance 
Corporation

Clave de Pizarra NRF 12

Plazo Hasta [3] años

Tasa de Referencia TIIE de 28 días

Amortización Al vencimiento

Calificaciones de la Emisión (Locales) Moody’s “Aaa.mx” / S&P “mxAAA”

Calificaciones Garante (Globales) Moody’s “Baa1” / S&P “BBB+”

Mecanismo de Colocación Construcción de libro y asignación directa a tasa única

Fecha de Construcción de Libro [13 de marzo] de 2012

Intermediarios Colocadores
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Esta presentación se encuentra elaborada conforme a la información 
detallada y a los estados financieros contenidos en el Prospecto de 
Colocación del Programa de Certificados Bursátiles y al correspondiente 
Suplemento de NR Finance México, S.A. de C.V, Sociedad Financiera de 
Objeto Múltiple, Entidad No Regulada (la “Compañía”), por lo que se 
encuentra sujeta a los términos y condiciones ahí previstos. La presente 
presentación no contiene la totalidad de la información que un inversionista 
debe considerar antes de invertir en la Compañía, por lo que cualquier 
potencial inversionista deberá leer cuidadosamente y en su totalidad el 
Prospecto y el Suplemento de la Compañía.





BALANCE GENERAL DE SOFOMNR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM,  E.N.R.

NRFCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 03 AÑO: 2011

SIN CONSOLIDAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

10000000 27,915,858,889 23,987,251,906A C T I V O

10010000 279,300,494 200,217,776DISPONIBILIDADES

10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN

10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 342,249,514 330,941,514DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)

10250000 60,445,626 0DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 60,445,626 0Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS

10400000 25,940,539,083 21,946,397,287TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)

10450000 28,195,257,417 24,230,383,247CARTERA DE CRÉDITO (NETA)

10500000 26,895,606,321 23,465,923,294CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 8,728,441,098 8,548,121,975Créditos comerciales

10500101 8,728,441,098 8,534,322,595Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 0 13,799,380Entidades gubernamentales

10500200 18,162,911,046 14,913,071,263Créditos de consumo

10500300 4,254,177 4,730,056Créditos a la vivienda

10550000 1,299,651,096 764,459,953CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

10550100 974,922,010 154,400,545Créditos comerciales

10550101 974,922,010 154,400,545Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 324,729,086 610,059,408Créditos de consumo

10550300 0 0Créditos a la vivienda

10600000 -2,254,718,334 -2,283,985,960ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)

10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS

10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO

10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN

10850000 279,052,237 332,141,239OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

10900000 2,563,157 3,756,289BIENES ADJUDICADOS (NETO)

10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES

11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA

11100000 703,572,059 908,328,248IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)

11150000 308,136,719 265,469,553OTROS ACTIVOS

11150100 294,221,377 247,218,015Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 13,915,342 18,251,538Otros activos a corto y largo plazo

20000000 23,893,673,805 20,755,590,109P A S I V O

20010000 8,533,519,333 7,246,053,509PASIVOS BURSÁTILES

20100000 14,711,177,225 12,839,660,104PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 12,675,369,100 11,155,636,481De corto plazo

20100300 2,035,808,125 1,684,023,623De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS

20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 136,043,284 218,245,015DERIVADOS

20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 136,043,284 218,245,015Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS

20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN

20500000 357,614,443 350,589,797OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 -20,590,259 61,348,941Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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NRFCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 03 AÑO: 2011

SIN CONSOLIDAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
SUB-SUBCUENTA CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500600 378,204,702 289,240,856Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN

20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS ( NETO)

20650000 155,319,520 101,041,684CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS

30000000 4,022,185,084 3,231,661,797CAPITAL CONTABLE

30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 3,020,196,307 2,229,673,020CAPITAL GANADO

30100100 132,327,881 115,009,228Reservas de capital

30100200 2,404,713,775 2,075,659,363Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -45,726,310 -142,212,112Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 528,880,961 181,216,542Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN

40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 342,249,514 330,941,514Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 0 0Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 34,225,509 13,220,738Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 0 0Otras cuentas de registro



ESTADO DE RESULTADOS DE SOFOM

Impresión Final

SIN CONSOLIDAR

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM,  E.N.R.

CLAVE DE COTIZACIÓN: NRF AÑO:TRIMESTRE: 201103

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS)

CUENTA CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTEIMPORTE

50050000 Ingresos por intereses 2,718,966,940 2,436,075,525

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 169,096,957 227,473,915

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -1,262,338,990 -1,168,971,220

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -131,850,651 -170,669,121

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 1,493,874,256 1,323,909,099

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -503,789,312 -1,017,532,832

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 990,084,944 306,376,267

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 415,248,362 388,151,339

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -313,860,218 -129,866,491

50450000 Resultado por intermediación 5,592,471 1,045,995

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 13,013,931 44,081,386

50550000 Total de Ingresos (egresos) de la operación 1,110,079,490 609,788,496

50600000 Gastos de administración -330,230,887 -356,901,752

50650000 Resultado de la operación 779,848,603 252,886,744

50700000 Otros productos 0 0

50750000 Otros gastos 0 0

50800000 Resultado antes de impuestos causados a la utilidad 779,848,603 252,886,744

50850000 Impuestos a la utilidad causados -254,426,348 -367,414,639

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 3,458,706 295,744,437

50950000 Resultado antes de participación en subsidiarias no consolidadas y asociadas 528,880,961 181,216,542

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 528,880,961 181,216,542

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 528,880,961 181,216,542



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE SOFOMNR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOFOM,  E.N.R.

NRFCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 03 AÑO: 2011

SIN CONSOLIDAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS) Impresión Final

Impresión Final(PESOS)
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTESUB-CUENTACUENTA

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

820101000000 528,880,961 181,216,542Resultado neto

820102010000 0 0Utilidad o pérdida por valorización asociada a actividades de inversión y financiamiento

820102020000 503,789,312 1,017,532,832Estimación preventiva para riesgo crediticios

820102030000 0 0Estimación por irrecuperabilidad o difícil cobro

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión y financiamiento

820102050000 158,545,228 170,426,795Depreciaciones y amortizaciones

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -3,458,706 -344,498,707Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

820102000000 658,875,834 843,460,920Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Actividades de operación

820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 -342,249,514 -13,441,803Cambio en inversiones en valores

820103030000 0 0Cambio en deudores por reporto

820103050000 -42,232,984 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -3,695,192,849 -1,419,411,139Cambio en cartera de crédito

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 643,192 633,154Cambio en bienes adjudicados

820103100000 -83,271,086 -62,908,026Cambio en otros activos operativos

820103040000 -1,416,473,027 -1,168,955,828Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 3,718,452,343 918,987,655Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 -9,384,549 0Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 11,481,369 748,388,963Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 45,355,578 -34,606,165Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103900000 0 0Otros

820103000000 -1,812,871,528 -1,031,313,189Flujos netos de efectivo de actividades de operación

Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 643,192 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 643,192 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión

Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

820100000000 -624,471,540 -6,635,727Incremento o disminución neta de efectivo

820300000000 0 0Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflación

820200000000 903,772,034 206,853,503Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
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820000000000 279,300,494 200,217,776Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

(PESOS)

Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta por
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto Acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total Capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 115,009,228 2,075,659,363 0 -71,411,343 0 0 346,373,065 3,467,619,090

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 17,318,653 -17,318,653 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 346,373,065 0 0 0 0 -346,373,065 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 17,318,653 329,054,412 0 0 0 0 -346,373,065 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 528,880,961 528,880,961

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 25,685,033 0 0 0 25,685,033

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

0 0 0 0 0 0 0 25,685,033 0 0 528,880,961 554,565,994

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 132,327,881 2,404,713,775 0 -45,726,310 0 0 528,880,961 4,022,185,084
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NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE E.N.R

COMENTARIOS DE LA SITUACIÓN FINANCIERA DEL 1 DE JULIO AL  30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y
POR EL MISMO PERIODO A 2010.

LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $ 3,964 MILLONES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2011 EQUIVALENTE A UN 16.36% COMPARADO CON SEPTIEMBRE 2010. DURANTE EL 3ER TRIMESTRE
2011 NISSAN HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 24.8 %, SITUACIÓN QUE PERMITE
A LA COMPAÑÍA TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA;
UBICÁNDOSE 6.2% ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS
SÓLIDA DEL PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE
PAPEL COMERCIAL DE $ 8,533 MILLONES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 COMPARADO CON $ 7,246
MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2010. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE
PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -
PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE
LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA
APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A SEPTIEMBRE 2011 AUMENTO 15.12% RESPECTO AL MISMO
PERIODO DEL AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA
RELACIÓN DE CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A SEPTIEMBRE 2011 ES DE
5.01% EN TANTO QUE PARA EL MISMO PERIODO DE 2010 FUE DE 3.48%, ESTE LIGERO AUMENTO
REPERCUTE EN LAS ESTRATEGIAS IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y LA SELECCIÓN DE CLIENTES,
AUNADO AL SEGUIMIENTO PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA LIGERA CAÍA
GENERAL DE LA ECONOMÍA HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN  ESTE INDICADOR.  ES
IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR
POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 LAS RESERVAS REPRESENTAN 1.73 VECES EN RELACIÓN A LA
CARTERA VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2010 DICHA PROPORCIÓN FUE 2.98 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE
ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010

(CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA
EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA
DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN
MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,
S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU
DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS
O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR
OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,
OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA
AFILIADA) (NOTA 15).

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTOS RELEVANTES

DURANTE EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, TUVIERON LUGAR LOS
SIGUIENTES EVENTOS RELEVANTES EN MATERIA CONTABLE QUE, FUERON APLICABLES A LA COMPAÑÍA:

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS.- EL 25 DE OCTUBRE DE 2010, LA CNBV
EMITIÓ MODIFICACIONES A LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL APLICABLES A LAS
INSTITUCIONES DE CRÉDITO, ENTRE LAS CUALES SE ESTABLECEN NUEVAS METODOLOGÍAS PARA EL
CÓMPUTO DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS DE CRÉDITOS AL CONSUMO NO
REVOLVENTES Y CRÉDITOS A LA VIVIENDA. ESTAS NUEVAS METODOLOGÍAS ESTABLECEN EL USO DE
FÓRMULAS QUE CUANTIFICAN LA PÉRDIDA ESPERADA DE ESTE TIPO DE CRÉDITOS Y DE ACUERDO CON
LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS, SU EFECTO SE RECONOCERÁ A PARTIR DEL 1 DE MARZO DEL
2011.

A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS, LA ADMINISTRACIÓN DE LA
COMPAÑÍA SE ENCUENTRA DETERMINANDO EL MONTO DE LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS QUE DEBERÁN
RECONOCERSE BAJO LAS DISPOSICIONES ANTES MENCIONADAS.

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE
MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A
PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES
PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA
INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E
INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA
INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS
PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)	LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS
EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF
ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN
AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL
ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)	BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL
OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN
COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN
QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)	LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN
INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS
COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)	EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS
CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y
BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES
ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE
CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)	LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y
PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA
PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

	A)  USO DE ESTIMACIONES

	LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN EFECTÚE
CIERTAS ESTIMACIONES PARA DETERMINAR LA VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, CUYOS
MONTOS DEFINITIVOS PUEDEN DIFERIR DE LOS ESTIMADOS A LA FECHA DE LA FORMULACIÓN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

B)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS
DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ
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DEL 26% (14.5% Y 15.2% AL CIERRE DE 2010 Y 2009, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO
ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU
INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS
PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
Y 2010, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS
EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO
INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE
CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

C)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE
PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

D)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA
DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN
MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS
FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y
SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS
A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA
CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO
DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN, MEDIANTE EL DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS
EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS
EN CUENTAS DE ORDEN EN EL RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE
VALÚAN A VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,
INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE
EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO
DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR
RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE
INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE
NEGOCIACIÓN.
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A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE
EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS
ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS
TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES
EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN
DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE
LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE
GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,
RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

REPRESENTAN UNA COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE
UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO
CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO (COMO PODRÍA SER LA TOTALIDAD O ALGUNOS DE LOS PAGOS
FUTUROS DE INTERESES CORRESPONDIENTES A UN CRÉDITO O INSTRUMENTO DE DEUDA A TASA DE
INTERÉS VARIABLE), O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL
RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA
CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL
CAPITAL CONTABLE COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, LA PARTE
INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN
RECONOCIDOS EN EL CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA
EN QUE LA POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

EN LA NOTA 16 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS
IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO

-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN
QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE
LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS
SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE
LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS
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RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS
CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS
ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA
RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO
DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS
CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A
LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL
SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE
LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN
QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN
EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN
RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN
DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA
VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN
INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE
REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO
DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE
DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON
RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,
EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO
DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN
INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL
EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR
INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O
QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS
PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE
CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE
RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL
PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS
SIGUIENTES SUPUESTOS:

•	CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,
CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•	CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS
CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

O	SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL
VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;
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O	SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,
INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE
EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN
RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES
AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON
AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL
PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

-  REESTRUCTURACIONES Y RENOVACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN
LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS
CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE
PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN
CARTERA VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS
SUPUESTOS CORRESPONDIENTES. EN EL CASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO
VENCIDOS, ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA DE PAGO
SOSTENIDO.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN
LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS
INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE
EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS
ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR
DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS
COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS
CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•	AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA
FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y
CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,
INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•	LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN
LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y
PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN
TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE
LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA METODOLOGÍA DE CALIFICACIÓN DE LA CARTERA DE CONSUMO NO PROVENIENTE DE TARJETA DE
CRÉDITO REVOLVENTE Y VIVIENDA, CONSISTE EN CREAR ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS
CREDITICIOS CON BASE EN LA ESTRATIFICACIÓN DE LOS SALDOS POR COBRAR, EN AMORTIZACIONES
VENCIDAS A LA FECHA DE CALIFICACIÓN, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y PORCENTAJE DE
RESERVA ESPECÍFICO.
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LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO
RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN
FINANCIERO.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE
REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE
REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN
PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO
TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.

L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE
SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA
ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,
RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD
DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA
AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL
ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS
CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,
EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES DE DEUDA PÚBLICA.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS
Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO
COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN
EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA
DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE
(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA
LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA
OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA
SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN
CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO
NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.
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LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE
ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN
ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA,
VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y
ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL
MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE
RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN
SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA
PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN
LOS PRÓXIMOS  EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ESENCIALMENTE SERÁ
CAUSANTE DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO
LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN
LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE
REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES
Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,
COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL
MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA
CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO Y LOS MONTOS NOCIONALES
DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

T)  INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, POR LO QUE LA
INFORMACIÓN FINANCIERA SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS
FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON DICHA ACTIVIDAD. DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA
COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES DE EFECTIVOS EN INSTRUMENTOS CON
ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTO DE MERCADO O SUPERIORES. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2011 Y 2010, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y OPERACIONES DE REPORTO
ASCIENDEN A $651,550 Y $531,159 RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS,
LOS RENDIMIENTOS RECONOCIDOS POR ESTAS INVERSIONES ASCIENDEN A $14,842 Y $25,809
RESPECTIVAMENTE.

3.  DEUDORES POR REPORTO
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AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS OPERACIONES DE REPORTO DE VALORES ASCIENDEN A
$342,250 Y $330,942 CON UN PLAZO DE DOS DÍAS Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL
PROMEDIO DE MERCADO. LOS COLATERALES RECIBIDOS EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE
REPORTO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS
GUBERNAMENTALES.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES GANADOS
POR OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $14,842 Y $25,809 RESPECTIVAMENTE (NOTA 13A).

4.  DERIVADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS
DERIVADOS  DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

	2011
	VALOR
NOCIONAL	VENCIMIENTOS ANUALES	VALOR RAZONABLE
			ACTIVO	PASIVO
SWAPS
  DE TASAS - MONEDA NACIONAL	$		3,584,500	2011	$			$		2,301
			3,700,000	2012			-			67,145
			3,392,000	2013				          49,014
		    3,811,111	2014		         2,839				17,583
			14,487,611				2,839			136,043
  DE DIVISAS			492,800	2011			57,606
	$		14,980,411		$		60,445	$		136,043

	2010
	VALOR
NOCIONAL	VENCIMIENTOS ANUALES	VALOR RAZONABLE
			ACTIVO	PASIVO
SWAPS
  DE TASAS - MONEDA NACIONAL	$		3,934,500	2010	$		-	$		10,842
			4,436,000	2011			-			87,544
			3,200,000	2012			-			101,528
	           592,000	2013		-          2,889
			300,000	2014			2,105
			12,462,500				2,105			202,803
  DE DIVISAS							-
	$		12,462,500		$		2,105	$		202,803

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA
DEL IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A
$45,726 Y $142,212 RESPECTIVAMENTE.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES NETOS A
CARGO POR OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $155,276 Y
$265,346 RESPECTIVAMENTE (NOTA 13B).

5.  CARTERA DE CRÉDITO
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A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE
CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

	2011	2010
CARTERA VIGENTE
  COMERCIAL Y GUBERNAMENTAL:
    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA (DISTRIBUIDORES DE AUTOS)	$		7,817,232	$		7,586,321
    FACTORAJE FINANCIERO			500,322			477,709
    ARRENDAMIENTO FINANCIERO			410,887			484,092
			8,728,441		  8,548,122
  CONSUMO:
    PERSONALES (RETAIL)			18,276,022			15,026,448
    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS		(	113,111)		(	113,377)
			18,162,911			14,913,071
VIVIENDA 			4,254			4,730
			26,895,606			23,465,923

CARTERA VENCIDA
  CONSUMO:
  PERSONALES (RETAIL)			324,729			610,059

  COMERCIAL:
    DISTRIBUIDORES DE AUTOS			921,557			108,776
    ARRENDAMIENTO FINANCIERO			53,365			45,625
			974,922			154,401
			1,299,651			764,460
	$		28,195,257	$		24,230,383

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES
DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

	2011	2010

MONTO	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
MONTO	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
CONSUMO	$		18,487,640	66%	$		15,523,131	64%
PRIVADO (EMPRESAS)			9,703,363	34%			8,688,723	36%
VIVIENDA			4,254	-			4,730	-
CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES			0	-			13,799	-
	$		28,195,257	100%	$		24,230,383	100%

-  POR REGIÓN

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE
CRÉDITO POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

	2011	2010
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ZONA
IMPORTE	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
IMPORTE	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA	8,987,183	32%	           7,698,699 	32%
ORIENTE	3,877,268	14%	           3,473,859 	14%
NORESTE	4,033,186	14%	           3,371,427 	14%
OCCIDENTE	3,494,608	12%	           2,896,441 	12%
SUR	2,806,292	10%	           2,393,004 	10%
CENTRO	2,194,262	8%	           1,879,486 	8%
NOROESTE	1,692,566	6%	           1,547,711 	6%
SURESTE	886,959	3%	              832,353 	3%
OTRAS	500,322	2%	              269,170 	1%
	$	    	28,472,646	100%	$		     24,362,150	100%

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS IMPORTES DE CARTERA POR REGIÓN ANTES DESCRITOS
NO INCLUYEN EL SUBSIDIO DE TASAS DE INTERÉS POR $113,111 Y $113,377 RESPECTIVAMENTE,
TAMPOCO CONSIDERA LA COBRANZA DEL ÚLTIMO DÍA POR $164,278 Y $18,390 RESPECTIVAMENTE.

13.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE
CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

	2011	2010
DE 1 A 180 DÍAS	$		580,069	$		411,243
DE 181 A 365 DÍAS			637,337			274,339
MAYOR A UN AÑO		      82,245			78,877
	$		1,299,651	$		764,460

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010, LOS MOVIMIENTOS QUE
PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA RETAIL SE ANALIZAN COMO SIGUE:

	2011	2010
SALDO INICIAL	$		728,229	$		778,883
MAS (MENOS):
  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA (1)			602,237			475,808
  ADJUDICACIONES
  CASTIGOS		(	231,418)		(	225,692)
  RECUPERACIONES		(	269,122)		(	300,769)
SALDO FINAL	$		829,927	$		728,229

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS
SE INTEGRA COMO SIGUE:
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	2011	2010
POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)	$		1,587,823	$		1,286,480
POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)			666,895			997,506
	$		2,254,718	$		2,283,986

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

	2011	2010
COMISIONES POR COBRAR EN LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO	$		124,340	$		111,228
SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES			121,849			149,186
PARTES RELACIONADAS (NOTA 14C)			164,247			147,846
ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO		(	131,383)		(	76,120)
	$		279,053

8. OTROS ACTIVOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

	2011	2010
COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS	$		223,986	$		197,925
GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES			70,235			49,293
SOFTWARE, NETO			13,915			18,252
	$		308,136	$		265,470

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS:

A)	PASIVOS BURSÁTILES

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
CERTIFICADOS BURSÁTILES:
  CORTO PLAZO	$		1,233,519	$		5,246,054
  LARGO PLAZO (1)			7,300,000			2,000,000
	$		8,533,519	$		7,246,054

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS TASAS ANUALES PROMEDIO DE INTERÉS SON DE
MERCADO CON SPREADS DE EMPRESAS AAA.

(1) AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS
BURSÁTILES A LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

AÑO	IMPORTE
2012	$		3,200,000
2013			2,800,000
2014	          2,500,000
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	$		8,500,000

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN
CON LA GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)	PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE
INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
CORTO PLAZO:
  PRÉSTAMOS BANCARIOS	$		5,074,100	$		3,852,864
  INTERCOMPAÑÍAS			7,570,868			7,277,983
  INTERESES DEVENGADOS			30,401			24,789
			12,675,369			11,155,636
LARGO PLAZO:
  PRÉSTAMOS BANCARIOS			1,978,111			1,547,000
  OTROS ORGANISMOS			57,697			137,024
			2,035,808			1,684,024
	$		14,711,177	$		12,839,660

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, LOS PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO EN MONEDA NACIONAL DEVENGAN
INTERESES A TASAS ANUALES PROMEDIO DE EMPRESAS AAA.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL MONTO DE LOS
INTERESES A CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
ASCIENDE A $490,770 Y $418,079 RESPECTIVAMENTE.

AL 30 DE SEPTIEMBRE  DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA MANTIENE CONTRATADAS LÍNEAS DE CRÉDITO
NO UTILIZADAS, PARA LA OBTENCIÓN DE PRÉSTAMOS QUE ASCIENDEN A $9,082,139 Y $9,808,432
RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS  POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE
LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL
EJERCICIO DE 2011 Y 2010 DEL 30%. CON FECHA 7 DE DICIEMBRE DE 2009, SE DIO A CONOCER EL
DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DEL ISR, EN EL CUAL SE ESTABLECE QUE LA TASA APLICABLE AL ISR POR LOS EJERCICIOS DE
2012 SERÁ DEL 30%, POR 2013 DEL 29% Y A PARTIR DEL 2014 SERÁ DEL 28%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE
CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES, 2)
DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES Y 3) EL AJUSTE ANUAL POR
INFLACIÓN. CON BASE EN LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y
FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DETERMINAN LOS IMPUESTOS DIFERIDOS.
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EN LOS PERIODOS DEL 1° DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL CARGO A
RESULTADOS POR ISR CAUSADO ASCIENDE A $254,426 Y $367,414, RESPECTIVAMENTE.

B)  IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2011 Y 2010, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,
SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE
DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN
PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE
ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR
LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO TERMINADO EL 30
DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $132,992 Y $26,022,
RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS	$         660,455	$              801,253
  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR	23,203	147,840
  SWAPS	18,859	60,210
  PROVISIONES Y OTROS	38,165	              (33,013)
	740,683	976,290
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
  ACTIVOS FIJOS, COMISIONES Y GASTOS POR AMORTIZAR	(37,111)	(67,962)
	703,572	908,328

D)  TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR
LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2011:

	2011		2010
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD	779,849		252,887
DIFERENCIAS TEMPORALES:
  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN	17,277		             18,455
  GASTOS NO DEDUCIBLES	37		308
  OTROS	39,397		(15,686)
  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS PERMANENTES	836,560		255,964
  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO DESPUÉS DE LA AMORTIZACIÓN DE PÉRDIDAS
   FISCALES
  TASA ESTATUTARIA APROBADA DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD	30%		28%
TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA	250,968		71,670

TASA EFECTIVA	32.18%		28.34%

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS
CONTABLE Y FISCAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010:
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	2011	2010
RESULTADO NETO	545,490	286,144
  MÁS INGRESOS FISCALES NO CONTABLES	215,763	417,543
  MÁS DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES	1,167,333	1,529,530
  MENOS INGRESOS CONTABLES NO FISCALES	     (195,398)	        (474,256)
  MENOS DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES	     (885,101)	        (534,247)
UTILIDAD FISCAL	848,088	1,224,714

.

11. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A
$1,001,989 Y ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE
CORRESPONDEN A LA PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS
SERIE “BB”, QUE CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE
UN PESO CADA UNA Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR
LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA
QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010,
RESERVA LEGAL ASCIENDE A $132,328 Y $115,009 RESPECTIVAMENTE.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO
EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS
UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL
ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).
LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA
CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA
FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

	2010	2009
CUCA	$		917	$		878
CUFIN	$		5,073	$		4,703

12.  UTILIDAD POR ACCIÓN Y UTILIDAD INTEGRAL

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011

	2011
RESULTADO NETO	$		528,881
PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES			885,897,900
UTILIDAD POR ACCIÓN		        0.597000
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13.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 30
DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES

	2011	2010
	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL
CRÉDITOS:
  CONSUMO	$	2,290,657	$		645	$		2,291,300	$		1,919,969	$		449	$		1,920,418
  COMERCIALES			452,677	          31,916			484,593			605,225			20,811			626,036
  VIVIENDA			442			-			442			458			-			458
  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO
    DE CRÉDITOS
		96,886
		0
		96,886
		90,827
		-
		90,827
PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)			14,842			-			14,842			25,809			-			25,809
	$		2,855,504	$		32,561	$		2,888,064	$		2,642,289	$		21,261	$		2,663,548

B)  GASTOS POR INTERESES

	2011	2010
	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL
PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)	$		479,037	$		10,239	$		489,276	$		408,016	$		10,063	$		418,079
CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)			407,510			-			407,510			374,813			-			374,813
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
  (NOTA 4)
		155,276

		155,276
		271,075
		(5,729)
		265,346
OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL
  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS
		210,277
		-
		210,277
		110,733
		-
		110,733
ARRENDAMIENTO
		131,851
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		-
		131,851
		170,669
		-
		170,669
	$		1,383,951	$		10,239	$		1,394,190	$		1,335,306	$		4,335	$		1,339,640

14.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,
(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION
(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•	CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA
COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES
INDEFINIDA.

•	CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.
EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y
CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA
COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN
MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•	NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL
SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA CUOTA FIJA POR
DICHA GARANTÍA.

•	LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES
FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE
RESPALDA LA OPERACIÓN.

•	COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,
LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS
PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL
PLAZO DEL CRÉDITO.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES
RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓN	OPERACIÓN	2011	2010
INGRESOS
  NMEX/ ACCIONISTA	COMISIONES E INTERESES	$		178,152	$		106,778
	SERVICIOS ADMINISTRATIVOS			323			404
	FACTORAJE FINANCIERO			29,908			-
	GARANTÍA EXTENDIDA			33,183			22,330
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				241,566	$		129,512
  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.
   (RENAULT)/AFILIADA
COMISIONES E INTERESES			18,633			14,984
	GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES			3,404
			       22 ,037			14,984
		$		263,603	$		144,496

GASTOS
  NRFS /AFILIADA:	SERVICIOS ADMINISTRATIVOS	$		114,568	$		99,575
  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTA	INTERESES			216,157			148,747
	RENTA DE OFICINAS			1,514			1,548
	PRESTACIÓN DE SERVICIOS			2,418			1,630
				334,657			251,500
  NMAC /CONTROLADORA	COMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E
  IRREVOCABLE			133,162			24,607
		$		467,819	$		276,107

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON
PARTES RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
CUENTAS POR PAGAR
  NRFS / AFILIADA (ACREEDORES DIVERSOS)	$		40,320	$		20,623
  NMEX / ACCIONISTA (PRÉSTAMOS Y ACREEDORES DIVERSOS)			7,178,894			7,292,162
  NMAC / CONTROLADORA (ACREEDORES DIVERSOS)			54,279			6,526
	$		7,273,493	$		7,319,311
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
  NMEX / ACCIONISTA	$		161,907	$		138,219
  RENAULT / AFILIADA			2,340			9,627
	$		164,247	$		147,846
CARTERA DE CRÉDITO
  NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO)	$		85,850	$		-

15.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y
RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN
IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN
EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

16.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL
PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE
UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO
DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE
RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE
SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.
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LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,
LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS
CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL
LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.  ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS
ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE
RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR
LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE.  SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN
SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL
CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA.  LA
COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES
Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A
ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA
SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS
CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE
EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE
CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON
UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y
AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA
EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU
CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA
QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS
DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y
ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR
CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL
ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.
EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS
CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE
OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;
III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,
ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA
JUDICIAL.
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RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS
CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA
POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS
FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO
ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN
FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO, ES EL RIESGO DE LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DEL MERCADO, TALES
COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA.  EL OBJETIVO DE LA
COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS
ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS, ES EL RIESGO DE QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS
FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN, COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN
LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO.  LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO
PRINCIPALMENTE EN CUENTAS POR PAGAR DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA.  POR ELLO LA
COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE
ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

17.  EVENTOS SUBSECUENTES

A CONTINUACIÓN SE COMENTA LO MÁS RELEVANTE DE LOS PRONUNCIAMIENTOS EN MATERIAL CONTABLE
QUE SON APLICABLES A LA COMPAÑÍA Y QUE ENTRARÁN EN VIGOR PARA LOS EJERCICIOS QUE
INICIAN EL 1 DE ENERO DE 2011:

CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV

EL 27 DE ENERO DE 2011, LA CNBV PUBLICÓ MODIFICACIONES A LOS CRITERIOS CONTABLES
APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO, LAS CUALES DEBEN REFLEJARSE EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL EJERCICIO. LOS PRINCIPALES MODIFICACIONES SE
REFIEREN A CAMBIOS EN: I) LA ESTRUCTURA DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS Y
DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, II) LAS REGLAS DE RECONOCIMIENTO, VALUACIÓN Y
PRESENTACIÓN DE COMISIONES COBRADAS EN OPERACIONES DE CRÉDITO, CUENTAS DE MARGEN,
ARRENDAMIENTOS Y BIENES ADJUDICADOS, Y III) LAS DEFINICIONES DE ALGUNOS CONCEPTOS,
TALES COMO COLATERALES Y PARTES RELACIONADAS.

NIF B-9, INFORMACIÓN FINANCIERA A FECHAS INTERMEDIAS

EL CINIF EMITIÓ LA NIF B-9, LA CUAL SUSTITUIRÁ AL BOLETÍN B-9, DEL MISMO NOMBRE. LOS
CAMBIOS CONTABLES SERÁN RECONOCIDOS DE MANERA RETROSPECTIVA. LA NIF B-9, MODIFICA LAS
NORMAS ANTERIORES APLICABLES A LA PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS A FECHAS
INTERMEDIAS, AL HACER OBLIGATORIA LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS DE VARIACIONES EN EL
CAPITAL CONTABLE Y DE FLUJOS DE EFECTIVO, Y PERMITE LA ELABORACIÓN DE ESTADOS
FINANCIEROS CONDENSADOS.

NIF C-5, PAGOS ANTICIPADOS

EL CINIF EMITIÓ LA NIF C-5. AL MOMENTO DE SU ADOPCIÓN, LOS CAMBIOS CONTABLES QUE SE
ORIGINEN DEBERÁN RECONOCERSE DE MANERA RETROSPECTIVA. LA NIF C-5, ESTABLECE QUE LA
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CARACTERÍSTICA DE LOS PAGOS ANTICIPADOS ES QUE NO LE TRANSFIEREN AÚN A LA ENTIDAD LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A LOS BIENES QUE ESTÁ POR ADQUIRIR O LOS SERVICIOS QUE
ESTA POR RECIBIR, POR LO TANTO DEBEN CLASIFICARSE EN EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA.

LA ADMINISTRACIÓN ESTIMA QUE LA ADOPCIÓN DE LA NORMATIVA ANTES DESCRITA NO TENDRÁ
EFECTOS IMPORTANTES EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE
ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA
ESPECULACIÓN.
TESORERO

1.	BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN
PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA
CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS
PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.
	LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE
COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE
INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA
CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS
PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS
CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y
CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% DE COBERTURA. LAS COBERTURAS SE HACEN ESPEJO,
LO QUE SIGNIFICA CONTRATAR UN DERIVADO EN IDÉNTICAS CONDICIONES DEL PASIVO QUE
CUBRIRÁN.

3.	UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN
DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.	UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE
CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------
----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.	ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.	RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y
SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.	CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN
DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.	CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ

9.	REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA
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TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO
NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON
CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA
ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:
FECHA DE INICIO:
FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS
TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA
VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)
INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /
INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA
FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE
EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE
MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE
ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA
RELACIÓN DE COBERTURA.
USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO
CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

	CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA
INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL
PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO
CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA
DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR
LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS. EN FORMA MENSUAL DICHAS
INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA
INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”
CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE
UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS
VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL
CONTABLE. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN
LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL
CAPITAL CONTABLE.
NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS
OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE
CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO
CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO
INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES
CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA
EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%
AL MES DE SEPTIEMBRE  DE 2011 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 97%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER
UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR
DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP
ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE
LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA
BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A
TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN
SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL
PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS
ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL
USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM
MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ
CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA
EMPRESA, EN EL CASO EXCEPCIONAL DE QUE SE CANCELARA ALGUNA COVERTURA, SE
CONTRATARÍA DE INMEDIATO UNA NUEVA.

AL MES DE SEPTIEMBRE DE 2011 SE CONTRATARON DIVERSOS IRS POR UN MONTO NOCIONAL
TOTAL DE $ 3’492, 800,000.00

	RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ
PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE
CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS
PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.
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INFORMACIÓN CUANTITATIVA

DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2011 ES DE $78’436,807 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA
MISMA FECHA SON $27,915 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.28% POR LO QUE
NO CONSIDERAMOS ENVIAR LA TABLA DE INFORMACIÓN CUANTITATIVA DE ACUERDO A LOS
LÍMITES ESTABLECIDOS EN DICHA SECCIÓN.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS DE
SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE. .
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10000000 26,030,873,699 23,082,341,628A C T I V O

10010000 251,987,229 51,862,185DISPONIBILIDADES

10050000 0 0CUENTAS DE MARGEN

10100000 0 0INVERSIONES EN VALORES

10100100 0 0Títulos para negociar

10100200 0 0Títulos disponibles para la venta

10100300 0 0Títulos conservados a vencimiento

10150000 23,251,514 1,105,143,514DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR)

10250000 40,194,638 9,506,911DERIVADOS

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 40,194,638 9,506,911Con fines de cobertura

10300000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE ACTIVOS FINANCIEROS

10400000 24,477,512,653 20,509,359,446TOTAL CARTERA DE CRÉDITO (NETO)

10450000 26,720,887,674 22,661,133,421CARTERA DE CRÉDITO (NETA)

10500000 26,136,866,932 21,679,131,070CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE

10500100 9,411,895,672 6,941,084,327Créditos comerciales

10500101 9,410,850,627 6,914,705,891Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades financieras

10500103 1,045,044 26,378,436Entidades gubernamentales

10500200 16,720,458,871 14,733,301,397Créditos de consumo

10500300 4,512,389 4,745,346Créditos a la vivienda

10550000 584,020,742 982,002,351CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

10550100 158,793,842 153,156,791Créditos comerciales

10550101 158,793,842 153,156,791Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 425,226,900 828,845,560Créditos de consumo

10550300 0 0Créditos a la vivienda

10600000 -2,243,375,021 -2,151,773,975ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

10650000 0 0DERECHOS DE COBRO (NETO)

10700000 0 0DERECHOS DE COBRO ADQUIRIDOS

10750000 0 0ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO

10800000 0 0BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN

10850000 252,216,974 156,445,522OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

10900000 2,591,638 1,706,117BIENES ADJUDICADOS (NETO)

10950000 0 0INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

11000000 0 0INVERSIONES PERMANENTES

11050000 0 0ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA LA VENTA

11100000 694,584,264 971,468,424IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS (NETO)

11150000 288,534,789 276,849,509OTROS ACTIVOS

11150100 272,683,936 256,227,325Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 15,850,853 20,622,184Otros activos a corto y largo plazo

20000000 22,367,357,044 20,315,054,060P A S I V O

20010000 9,956,407,858 8,420,361,466PASIVOS BURSÁTILES

20100000 11,833,308,969 10,939,710,541PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

20100200 9,557,881,973 10,363,993,140De corto plazo

20100300 2,275,426,996 575,717,401De largo plazo

20300000 0 0COLATERALES VENDIDOS

20300100 0 0Reportos (saldo acreedor)

20300300 0 0Derivados

20300900 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 99,056,831 424,798,816DERIVADOS

20350100 0 0Con fines de negociación

20350200 99,056,831 424,798,816Con fines de cobertura

20400000 0 0AJUSTES DE VALUACIÓN POR COBERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS

20450000 0 0OBLIGACIONES EN OPERACIONES DE BURSATILIZACIÓN

20500000 316,552,986 381,284,607OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20500100 8,584,742 122,620,534Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas
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20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500600 307,968,244 258,664,073Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIÓN

20600000 0 0IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS ( NETO)

20650000 162,030,400 148,898,630CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS

30000000 3,663,516,655 2,767,287,568CAPITAL CONTABLE

30050000 1,001,988,777 1,001,988,777CAPITAL CONTRIBUIDO

30050100 1,001,988,777 1,001,988,777Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas en asamblea de accionistas

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 2,661,527,878 1,765,298,791CAPITAL GANADO

30100100 115,009,228 109,712,152Reservas de capital

30100200 2,422,032,428 2,080,956,438Resultado de ejercicios anteriores

30100300 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 -25,798,874 -276,070,936Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 0 0Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 150,285,096 -149,298,863Resultado neto

40000000 0 0CUENTAS DE ORDEN

40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso

40300000 0 0Bienes en administración

40350000 0 0Colaterales recibidos por la entidad

40400000 23,251,514 1,105,143,514Colaterales recibidos y vendidos por la entidad

40800000 0 0Intereses devengados no cobrados derivados de cartera vencida

40510000 9,336,173 14,977,984Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

40900000 0 0Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 903,866,337 799,501,223

50060000 Ingresos por arrendamiento operativo 79,691,939 104,839,684

50070000 Otros beneficios por arrendamiento 0 0

50100000 Gastos por intereses -413,774,554 -397,519,516

50110000 Depreciación de bienes en arrendamiento operativo -63,499,214 -80,188,787

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 506,284,508 426,632,604

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -228,487,092 -639,600,585

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 277,797,416 -212,967,981

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 118,306,639 133,607,487

50400000 Comisiones y tarifas pagadas -73,674,450 -41,469,699

50450000 Resultado por intermediación -1,090,712 -589,950

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 21,567,718 26,847,451

50550000 Total de Ingresos (egresos) de la operación 342,906,611 -94,572,692

50600000 Gastos de administración -130,196,754 -111,971,717

50650000 Resultado de la operación 212,709,857 -206,544,409

50700000 Otros productos 0 0

50750000 Otros gastos 0 0

50800000 Resultado antes de impuestos causados a la utilidad 212,709,857 -206,544,409

50850000 Impuestos a la utilidad causados -64,697,770 -66,728,732

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 2,273,009 123,974,278

50950000 Resultado antes de participación en subsidiarias no consolidadas y asociadas 150,285,096 -149,298,863

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 0 0

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 150,285,096 -149,298,863

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 Resultado neto 150,285,096 -149,298,863
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820101000000 150,285,096 -149,298,863Resultado neto

820102010000 0 0Utilidad o pérdida por valorización asociada a actividades de inversión y financiamiento

820102020000 228,487,092 644,160,618Estimación preventiva para riesgo crediticios

820102030000 0 0Estimación por irrecuperabilidad o difícil cobro

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión y
financiamiento

820102050000 71,443,774 80,045,022Depreciaciones y amortizaciones

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -2,273,009 -123,974,278Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102080000 0 0Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 0 0Otros

820102000000 297,657,857 600,231,362Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Actividades de operación

820103010000 0 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 -23,251,514 -787,643,803Cambio en inversiones en valores

820103030000 0 0Cambio en deudores por reporto

820103050000 -21,981,996 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -1,888,600,681 415,317,495Cambio en cartera de crédito

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 614,712 2,683,326Cambio en bienes adjudicados

820103100000 -17,995,956 101,407,735Cambio en otros activos operativos

820103040000 6,415,498 5,352,129Cambio en pasivos bursátiles

820103120000 840,584,087 389,479,045Cambio en préstamos bancarios y de otros organismos

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos

820103160000 -46,371,002 0Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 -22,840,727 -714,667,233Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 73,085,109 -17,852,512Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103900000 0 0Otros

820103000000 -1,100,342,470 -605,923,817Flujos netos de efectivo de actividades de operación

Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 0 0Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 0 0Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104050000 0 0Cobros por disposición de otras inversiones permanentes

820104060000 0 0Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes

820104070000 0 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 614,712 0Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de
inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de
inversión)

820104900000 0 0Otros

820104000000 614,712 0Flujos netos de efectivo de actividades de inversión

Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 0 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 0 0Otros

820105000000 0 0Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

820100000000 -651,784,805 -154,991,318Incremento o disminución neta de efectivo

820300000000 0 0Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflación
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820200000000 903,772,034 206,853,503Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

820000000000 251,987,229 51,862,185Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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Concepto

Capital contribuido Capital Ganado

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

en asamblea de
accionistas

Prima en venta por
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto Acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Total Capital
contable

Saldo al inicio del periodo 1,001,988,777 0 0 0 115,009,228 2,075,659,363 0 -71,411,343 0 0 346,373,065 3,467,619,090

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
ACCIONISTAS

Suscripción de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Capitalización de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Constitución de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 346,373,065 0 0 0 0 -346,373,065 0

Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas

0 0 0 0 0 346,373,065 0 0 0 0 -346,373,065 0

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 150,285,096 150,285,096

Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo

0 0 0 0 0 0 0 45,612,469 0 0 0 45,612,469

Efecto acumulado por conversión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

0 0 0 0 0 0 0 45,612,469 0 0 150,285,096 195,897,565

Saldo al final del periodo 1,001,988,777 0 0 0 115,009,228 2,422,032,428 0 -25,798,874 0 0 150,285,096 3,663,516,655
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NR FINANCE MEXICO, S.A. DE C.V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE E.N.R

COMENTARIOS DE LA SITUACIÓN FINANCIERA DEL 1 DE ENERO AL  31 DE MARZO DE 2011 Y POR EL
MISMO PERIODO A 2010.

LA COMPAÑÍA TUVO UN INCREMENTO DE CARTERA DE $ 3,968.2 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2011
EQUIVALENTE A UN 19.35% COMPARADO CON MARZO 2010. DURANTE EL 1ER TRIMIESTRE 2011 NISSAN
HA ALCANZADO UNA PARTICIPACIÓN DE MERCADO DEL 24 %, SITUACIÓN QUE PERMITE A LA COMPAÑÍA
TENER UN CRECIMIENTO MAYOR AL PROMEDIO PRESENTADO POR LA INDUSTRIA; UBICÁNDOSE 5.9%
ARRIBA DE SU COMPETIDOR MÁS CERCANO Y AFIANZÁNDOSE COMO LA ARMADORA MÁS SÓLIDA DEL
PAÍS.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE PASIVOS LA COMPAÑÍA TERMINÓ CON UN SALDO EN EL PROGRAMA DE
PAPEL COMERCIAL DE $ 9, 914 MILLONES AL 31 DE MARZO DE 2011 COMPARADO CON $ 8,389
MILLONES AL MISMO PERIODO DE 2010. ESTE AUMENTO SE DEBE A LA REESTRUCTURACIÓN DE
PASIVOS BUSCANDO INCREMENTAR EL PLAZO DE LOS MISMOS, MEJORANDO LA RELACIÓN ACTIVOS -
PASIVOS. ASÍMISMO EL MERCADO DE CAPITALES HA MOSTRADO UNA MAYOR APERTURA RESPECTO DE
LOS 2 ÚLTIMOS AÑOS, Y AL SER UNA DE LAS FUENTES DE FONDEO MÁS EFICACES NRFM HA
APROVECHADO ESTA CONDICIÓN.

EL PASIVO TOTAL DE LA COMPAÑÍA A MARZO 2011 AUMENTO 10.1% RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL
AÑO ANTERIOR; DERIVADO PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO EN EL PORTAFOLIO. LA RELACIÓN DE
CARTERA VENCIDA CON RESPECTO A LA CARTERA TOTAL A MARZO 2011 ES DE 2.19% EN TANTO QUE
PARA EL MISMO PERIODO DE 2010 FUE DE 4.33%, ESTA MEJORA ES RESULTADO DE LAS ESTRATEGIAS
IMPLEMENTADAS EN COBRANZA Y UNA MEJOR SELECCIÓN DE CLIENTES, AUNADO AL SEGUIMIENTO
PUNTUAL DEL DESEMPEÑO CREDITICIO DE LOS MISMOS, LA RECUPERACIÓN GENERAL DE LA ECONOMÍA
HA SIDO OTRO FACTOR IMPORTANTE EN LA MEJORA DE ESTE INDICADOR.  ES IMPORTANTE MENCIONAR
QUE LA COMPAÑÍA CUENTA CON RESERVAS SUFICIENTES PARA CUBRIR POSIBLES CONTINGENCIAS.

AL 31 DE MARZO DE 2011 LAS RESERVAS REPRESENTAN 3.38 VECES EN RELACIÓN A LA CARTERA
VENCIDA EN TANTO QUE PARA 2010 DICHA PROPORCIÓN FUE 3.53 VECES.
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE
ENTIDAD NO REGULADA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010

(CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO MONEDA
EXTRANJERA Y TIPOS DE CAMBIO)

1.  MARCO DE OPERACIONES

EL 9 DE JULIO DE 2003, SE CONSTITUYÓ NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA (LA “COMPAÑÍA”), SIENDO SUBSIDIARIA
DE NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION (NMAC) CON EL 60% DE LAS ACCIONES Y DE NISSAN
MEXICANA, S.A. DE C.V. (NMEX) CON EL 40% DE ACCIONES. EL 4 DE MAYO DE 2005, RCI BANQUE,
S.A. (RCI) REALIZÓ UNA APORTACIÓN AL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA, QUEDANDO SU
DISTRIBUCIÓN ACCIONARIA DE LA SIGUIENTE MANERA: NMAC: 51%, NMEX: 34% Y RCI: 15%.

EL OBJETO DE LA COMPAÑÍA ES OTORGAR FINANCIAMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE AUTOS NUEVOS
O USADOS AL PÚBLICO EN GENERAL, ASÍ COMO FINANCIAR PRÉSTAMOS DE LIQUIDEZ Y REALIZAR
OPERACIONES DE FACTORAJE Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

LA COMPAÑÍA NO TIENE EMPLEADOS A SU SERVICIO, POR LO QUE LAS LABORES ADMINISTRATIVAS,
OPERATIVAS Y CONTABLES SON DESEMPEÑADAS POR NR FINANCE SERVICES, S.A. DE C.V. (EMPRESA
AFILIADA) (NOTA 15).

2.  POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

-  EVENTOS RELEVANTES

DURANTE EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2011, TUVIERON LUGAR LOS SIGUIENTES
EVENTOS RELEVANTES EN MATERIA CONTABLE QUE, FUERON APLICABLES A LA COMPAÑÍA:

ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS.- EL 25 DE OCTUBRE DE 2010, LA CNBV
EMITIÓ MODIFICACIONES A LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL APLICABLES A LAS
INSTITUCIONES DE CRÉDITO, ENTRE LAS CUALES SE ESTABLECEN NUEVAS METODOLOGÍAS PARA EL
CÓMPUTO DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS CREDITICIOS DE CRÉDITOS AL CONSUMO NO
REVOLVENTES Y CRÉDITOS A LA VIVIENDA. ESTAS NUEVAS METODOLOGÍAS ESTABLECEN EL USO DE
FÓRMULAS QUE CUANTIFICAN LA PÉRDIDA ESPERADA DE ESTE TIPO DE CRÉDITOS Y DE ACUERDO CON
LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS, SU EFECTO SE RECONOCERÁ A PARTIR DEL 1 DE MARZO DEL
2011.

A LA FECHA DE EMISIÓN DE LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS, LA ADMINISTRACIÓN DE LA
COMPAÑÍA SE ENCUENTRA DETERMINANDO EL MONTO DE LAS ESTIMACIONES PREVENTIVAS QUE DEBERÁN
RECONOCERSE BAJO LAS DISPOSICIONES ANTES MENCIONADAS.

-  PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DEBIDO A QUE LA COMPAÑÍA ES UNA SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MÚLTIPLE NO REGULADA QUE
MANTIENE EMISIONES DE DEUDA EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, SE ENCUENTRA OBLIGADA A
PREPARAR Y PRESENTAR SUS ESTADOS FINANCIEROS DE CONFORMIDAD CON LOS CRITERIOS CONTABLES
PARA INSTITUCIONES DE CRÉDITO ESTABLECIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES (CNBV), LOS CUALES CONSIDERAN LOS LINEAMIENTOS DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS (NIF), EMITIDAS Y ADOPTADAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA
INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), E
INCLUYEN REGLAS PARTICULARES DE REGISTRO, VALUACIÓN, PRESENTACIÓN Y REVELACIÓN PARA LA
INFORMACIÓN FINANCIERA EN LOS CASOS EN QUE LAS DISPOSICIONES DE LA CNBV LO SEÑALAN.

EN ALGUNOS CASOS, LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV DIFIEREN DE LAS NIF. LAS
PRINCIPALES DIFERENCIAS, APLICABLES A LA COMPAÑÍA, SON LAS SIGUIENTES:

I)	LOS CRITERIOS DE LA CNBV ESTABLECEN EL RECONOCIMIENTO DIFERIDO DE COMISIONES COBRADAS
EN OPERACIONES DE CRÉDITO CUANDO ÉSTAS SON COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL. LAS NIF
ESTABLECEN QUE LAS ENTIDADES DEBEN ANALIZAR SI LAS COMISIONES COBRADAS REPRESENTAN
AJUSTES AL RENDIMIENTO DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, PARA EN SU CASO, RECONOCERLAS EN EL
ESTADO DE RESULTADOS DE MANERA DIFERIDA.

II)	BAJO LOS CRITERIOS DE LA CNBV, LOS COSTOS INCREMENTALES ASOCIADOS CON EL
OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE RECONOCEN DE MANERA DIFERIDA EN LA MEDIDA QUE EXISTEN
COMISIONES COBRADAS QUE ESTÉN RELACIONADAS Y SUJETAS A DIFERIMIENTO. LAS NIF ESTABLECEN
QUE DICHOS COSTOS INCREMENTALES SE DIFIERAN DE MANERA INDEPENDIENTE A LOS INGRESOS.

III)	LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN QUE LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN
INCURRIDOS EN LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
RECONOCEN DIRECTAMENTE EN RESULTADOS CUANDO SE INCURREN. LAS NIF ESTABLECEN QUE DICHOS
COSTOS DEBEN SER AMORTIZADOS EN FUNCIÓN AL PLAZO DE LOS CONTRATOS.

IV)	EN EL CASO DE ALGUNAS CUENTAS POR COBRAR Y BIENES ADJUDICADOS, LOS CRITERIOS
CONTABLES DE LA CNBV REQUIEREN LA CREACIÓN DE ESTIMACIONES POR CUENTAS INCOBRABLES Y
BAJA DE VALOR, CON BASE EN LA ANTIGÜEDAD DE LAS PARTIDAS, ESTABLECIÉNDOSE PORCENTAJES
ESPECÍFICOS DE RESERVA; MIENTRAS QUE LAS NIF REQUIEREN QUE DICHAS ESTIMACIONES SE
CALCULEN CON BASE EN LAS EXPECTATIVAS DE RECUPERACIÓN DE ESTOS ACTIVOS.

V)	LOS CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV ESTABLECEN REGLAS ESPECÍFICAS DE AGRUPACIÓN Y
PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

LAS POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA EN LA
PREPARACIÓN DE SUS ESTADOS FINANCIEROS SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

	A)  USO DE ESTIMACIONES

	LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN EFECTÚE
CIERTAS ESTIMACIONES PARA DETERMINAR LA VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, CUYOS
MONTOS DEFINITIVOS PUEDEN DIFERIR DE LOS ESTIMADOS A LA FECHA DE LA FORMULACIÓN DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

B)  RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

DURANTE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA OPERÓ EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO EN LOS TÉRMINOS
DE LA NIF B-10, DEBIDO A QUE LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS NO EXCEDIÓ
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DEL 26% (14.5% Y 15.2% AL CIERRE DE 2010 Y 2009, RESPECTIVAMENTE). CON BASE EN LO
ANTERIOR, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN SU
INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y CONSECUENTEMENTE, SOLO LAS
PARTIDAS NO MONETARIAS INCLUIDAS EN LOS BALANCES GENERALES AL 31 DE MARZO DE 2011 Y
2010, PROVENIENTES DE PERÍODOS ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007, RECONOCEN LOS
EFECTOS INFLACIONARIOS DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN, APORTACIÓN O RECONOCIMIENTO
INICIAL HASTA ESA FECHA; TALES PARTIDAS SON: INTANGIBLES, CAPITAL SOCIAL, RESERVAS DE
CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS.

C)  REGISTRO DE OPERACIONES

LAS OPERACIONES EN VALORES Y REPORTO, ENTRE OTRAS, SE REGISTRAN EN LA FECHA EN QUE SE
PACTAN, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA DE SU LIQUIDACIÓN.

D)  OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA
DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN
MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS
FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

F)  DISPONIBILIDADES

LAS DISPONIBILIDADES ESTÁN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR DEPÓSITOS BANCARIOS E
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE ALTA LIQUIDEZ, CON VENCIMIENTOS NO MAYORES A 90 DÍAS Y
SE PRESENTAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN, ADICIONANDO LOS INTERESES DEVENGADOS NO PAGADOS
A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, IMPORTE SIMILAR A SU VALOR DE MERCADO.

G)  OPERACIONES DE REPORTO

EN LAS OPERACIONES DE REPORTO, ACTUANDO LA COMPAÑÍA COMO REPORTADORA, SE RECONOCE UNA
CUENTA POR COBRAR, AL VALOR CONCERTADO, VALUÁNDOSE POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO
DURANTE LA VIGENCIA DE LA OPERACIÓN, MEDIANTE EL DEVENGAMIENTO DE LOS PREMIOS COBRADOS
EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES.

LOS COLATERALES RECIBIDOS POR LA COMPAÑÍA, ACTUANDO COMO REPORTADORA, SON RECONOCIDOS
EN CUENTAS DE ORDEN EN EL RUBRO COLATERALES RECIBIDOS POR LA ENTIDAD, LOS CUALES SE
VALÚAN A VALOR RAZONABLE.

H)  OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

LA COMPAÑÍA RECONOCE TODOS LOS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL A VALOR RAZONABLE,
INDEPENDIENTEMENTE DE SU DESIGNACIÓN COMO DE “NEGOCIACIÓN” O “COBERTURA”. LOS FLUJOS DE
EFECTIVO RECIBIDOS O ENTREGADOS PARA AJUSTAR A VALOR RAZONABLE EL INSTRUMENTO AL INICIO
DE LA OPERACIÓN, NO ASOCIADO A PRIMAS SOBRE OPCIONES, SE CONSIDERAN PARTE DEL VALOR
RAZONABLE DEL INSTRUMENTO FINANCIERO.

LOS COSTOS ASOCIADOS CON LAS TRANSACCIONES SE RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE
INCURREN EN ELLOS.

LOS MONTOS NOCIONALES DE LOS CONTRATOS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE
RECONOCEN EN CUENTAS DE ORDEN, EN EL RUBRO OTRAS CUENTAS DE REGISTRO.

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA NO MANTIENE DERIVADOS CON FINES DE
NEGOCIACIÓN.
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A CONTINUACIÓN SE MENCIONA EL TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS CONTRATOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS QUE OPERA LA COMPAÑÍA:

-  SWAPS

LOS SWAPS SE REGISTRAN AL PRECIO PACTADO AL INICIO DEL CONTRATO. SU VALUACIÓN SE
EFECTÚA A VALOR RAZONABLE, EL CUAL CORRESPONDE AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS FUTUROS
ESPERADOS A RECIBIR Y A ENTREGAR, SEGÚN CORRESPONDA, PROYECTADOS DE ACUERDO CON LAS
TASAS FUTURAS IMPLÍCITAS APLICABLES Y DESCONTADOS A LAS TASAS DE INTERÉS PREVALECIENTES
EN EL MERCADO EN LA FECHA DE VALUACIÓN.

LOS RESULTADOS REALIZADOS POR INTERESES, GENERADOS POR ESTOS INSTRUMENTOS, SE RECONOCEN
DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, INCLUYENDO LOS RESULTADOS CAMBIARIOS.

PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS, EL SALDO NETO (POSICIÓN) DE
LOS FLUJOS ESPERADOS A RECIBIR O A ENTREGAR POR CONTRATO, SE PRESENTA EN EL BALANCE
GENERAL, EN EL RUBRO DERIVADOS, DE ACUERDO CON SU NATURALEZA DEUDORA O ACREEDORA,
RESPECTIVAMENTE.

-  CON FINES DE COBERTURA

LA COMPAÑÍA REALIZA LOS SIGUIENTES TIPOS DE COBERTURA CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS:

COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

REPRESENTAN UNA COBERTURA DE LA EXPOSICIÓN A LA VARIACIÓN DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE
UNA TRANSACCIÓN PRONOSTICADA QUE (I) ES ATRIBUIBLE A UN RIESGO EN PARTICULAR ASOCIADO
CON UN ACTIVO O PASIVO RECONOCIDO (COMO PODRÍA SER LA TOTALIDAD O ALGUNOS DE LOS PAGOS
FUTUROS DE INTERESES CORRESPONDIENTES A UN CRÉDITO O INSTRUMENTO DE DEUDA A TASA DE
INTERÉS VARIABLE), O CON UN EVENTO ALTAMENTE PROBABLE, Y QUE (II) PUEDE AFECTAR AL
RESULTADO DEL PERIODO. LAS COBERTURAS DE FLUJOS DE EFECTIVO QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA
CORRESPONDEN A PASIVOS FINANCIEROS CON TASAS DE INTERÉS VARIABLE.

LA PORCIÓN EFECTIVA DEL VALOR RAZONABLE DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA SE RECONOCE EN EL
CAPITAL CONTABLE COMO UNA PARTIDA PERTENECIENTE A LA UTILIDAD INTEGRAL, LA PARTE
INEFECTIVA ES RECONOCIDA DE FORMA INMEDIATA EN RESULTADOS. LOS EFECTOS DE VALUACIÓN
RECONOCIDOS EN EL CAPITAL CONTABLE SE RECLASIFICAN AL ESTADO DE RESULTADOS EN LA MEDIDA
EN QUE LA POSICIÓN CUBIERTA AFECTE LOS MISMOS.

EN LA NOTA 16 SE SEÑALAN LAS PRINCIPALES PRÁCTICAS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS
IMPLEMENTADOS POR LA COMPAÑÍA RESPECTO A LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

I)  CARTERA DE CRÉDITO

-  REGISTRO DE LA CARTERA DE CRÉDITO

LOS CRÉDITOS COMERCIALES, AL CONSUMO Y PARA LA VIVIENDA SE REGISTRAN EN EL MOMENTO EN
QUE LOS RECURSOS SON OTORGADOS A LOS CLIENTES, DOCUMENTÁNDOSE LAS GARANTÍAS EN FAVOR DE
LA COMPAÑÍA ANTES DE EFECTUAR LA DISPOSICIÓN. LOS INTERESES SE DEVENGAN SOBRE LOS
SALDOS INSOLUTOS.

RESPECTO A LAS OPERACIONES DE DESCUENTO DE DOCUMENTOS, SE REGISTRA EL IMPORTE TOTAL DE
LOS DOCUMENTOS RECIBIDOS COMO CARTERA DE CRÉDITO, ACREDITÁNDOSE LA SALIDA DE LOS
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RECURSOS CORRESPONDIENTES DE ACUERDO CON LO CONTRATADO; EL DIFERENCIAL ENTRE ESTOS
CONCEPTOS SE REGISTRA EN EL BALANCE GENERAL, EN EL RUBRO CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS
ANTICIPADOS, COMO INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO, LOS CUALES SE AMORTIZAN EN LÍNEA
RECTA EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO.

LAS OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRAN COMO UN FINANCIAMIENTO
DIRECTO, CONSIDERANDO COMO CARTERA DE CRÉDITO EL TOTAL DE LAS RENTAS PACTADAS EN LOS
CONTRATOS RESPECTIVOS. EL INGRESO FINANCIERO DE ESTAS OPERACIONES ES EL EQUIVALENTE A
LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR DE LAS RENTAS Y EL COSTO DE LOS BIENES ARRENDADOS, EL CUAL
SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGA. LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO DE
LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE RECONOCE COMO UN INGRESO EN LA FECHA EN
QUE SE COBRA O COMO UN INGRESO AMORTIZABLE DURANTE EL PLAZO REMANENTE DEL CONTRATO, EN
EL MOMENTO DE QUE EL ARRENDATARIO SE OBLIGUE A ADOPTAR DICHA OPCIÓN.

LOS INTERESES CORRESPONDIENTES A LAS OPERACIONES DE CRÉDITO VIGENTES SE RECONOCEN EN
RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, INDEPENDIENTEMENTE DE SU EXIGIBILIDAD; LA ACUMULACIÓN
DE INTERESES SE SUSPENDE EN EL MOMENTO EN QUE LOS CRÉDITOS SE TRASPASAN A CARTERA
VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS EN EL OTORGAMIENTO INICIAL DE LOS CRÉDITOS SE RECONOCEN
INICIALMENTE EN EL PASIVO EN EL RUBRO DE CRÉDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS Y SE
REGISTRAN EN RESULTADOS EN FUNCIÓN DEL PLAZO DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO, EN EL RUBRO
DE GASTOS POR INTERESES.

LA COMPAÑÍA RECIBE SUBSIDIOS PARA EL DESCUENTO DE TASAS DE INTERÉS A CLIENTES POR PARTE
DE COMPAÑÍAS AUTOMOTRICES, LOS CUALES SON REGISTRADOS COMO CRÉDITOS DIFERIDOS Y SON
RECONOCIDOS EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LOS CRÉDITOS,
EN EL RUBRO INGRESOS POR INTERESES. PARA EFECTOS DE PRESENTACIÓN, EL SALDO DEL CRÉDITO
DIFERIDO SE PRESENTA NETO DEL SALDO DE LA CARTERA DE CRÉDITO.

LOS COSTOS INCREMENTALES INCURRIDOS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SE REGISTRAN
INICIALMENTE EN EL RUBRO OTROS ACTIVOS, LOS CUALES SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DEL
EJERCICIO EN FUNCIÓN A LOS PLAZOS DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, EN EL RUBRO GASTOS POR
INTERESES.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE LLEVAR A CABO LA APLICACIÓN DE CRÉDITOS (CASTIGOS O
QUEBRANTOS) A LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CUANDO LOS ADEUDOS
PRESENTAN UNA ANTIGÜEDAD DE NUEVE MESES. LAS RECUPERACIONES DE CRÉDITOS PREVIAMENTE
CASTIGADOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS, EN EL RUBRO OTROS INGRESOS DE LA OPERACIÓN.

-  TRASPASOS A CARTERA VENCIDA

CUANDO LAS AMORTIZACIONES DE LOS CRÉDITOS, O DE LOS INTERESES QUE DEVENGAN, NO SE
RECIBEN EN LA FECHA DE SU VENCIMIENTO DE ACUERDO CON EL ESQUEMA DE PAGOS, EL TOTAL DEL
PRINCIPAL E INTERESES SE TRASPASA A CARTERA VENCIDA. ESTE TRASPASO SE REALIZA BAJO LOS
SIGUIENTES SUPUESTOS:

•	CUANDO SE TIENE CONOCIMIENTO DE QUE EL ACREDITADO ES DECLARADO EN CONCURSO MERCANTIL,
CONFORME A LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES; O

•	CUANDO LAS AMORTIZACIONES NO HAYAN SIDO LIQUIDADAS EN SU TOTALIDAD EN LOS TÉRMINOS
CONTRATADOS ORIGINALMENTE, CONSIDERANDO LO SIGUIENTE:

O	SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGO ÚNICO DE CAPITAL E INTERESES AL
VENCIMIENTO Y PRESENTAN 30 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;
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O	SI LOS ADEUDOS CONSISTEN EN CRÉDITOS CON PAGOS PERIÓDICOS DE PRINCIPAL E INTERESES,
INCLUYENDO LOS CRÉDITOS PARA LA VIVIENDA, Y PRESENTAN 90 O MÁS DÍAS DE VENCIDOS;

LOS CRÉDITOS VENCIDOS SON TRASPASADOS A LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE SI EXISTE
EVIDENCIA DE PAGO SOSTENIDO, LA CUAL CONSISTE EN EL CUMPLIMIENTO DEL ACREDITADO SIN
RETRASO, POR EL MONTO TOTAL EXIGIBLE DE CAPITAL E INTERESES, COMO MÍNIMO, DE TRES
AMORTIZACIONES CONSECUTIVAS DEL ESQUEMA DE PAGOS DEL CRÉDITO, O EN CASO DE CRÉDITOS CON
AMORTIZACIONES QUE CUBRAN PERÍODOS MAYORES A 60 DÍAS, EL PAGO DE UNA SOLA EXHIBICIÓN.

LOS INTERESES ORDINARIOS NO COBRADOS CLASIFICADOS EN CARTERA VENCIDA NO SON OBJETO DEL
PROCESO DE CALIFICACIÓN DE RIESGO CREDITICIO, YA QUE SON RESERVADOS EN SU TOTALIDAD.

-  REESTRUCTURACIONES Y RENOVACIONES DE CRÉDITO

LAS REESTRUCTURACIONES DE CRÉDITO CONSISTEN EN AMPLIACIONES DE GARANTÍAS QUE AMPARAN
LAS DISPOSICIONES EFECTUADAS POR LOS ACREDITADOS, ASÍ COMO DE MODIFICACIONES A LAS
CONDICIONES ORIGINALES CONTRATADAS DE LOS CRÉDITOS EN LO QUE SE REFIERE AL ESQUEMA DE
PAGOS, TASAS DE INTERÉS, PLAZO O MONEDA. LOS CRÉDITOS REESTRUCTURADOS REGISTRADOS EN
CARTERA VIGENTE NO SON TRASPASADOS A CARTERA VENCIDA, HASTA EN TANTO NO CUMPLAN CON LOS
SUPUESTOS CORRESPONDIENTES. EN EL CASO DE CRÉDITOS REESTRUCTURADOS CLASIFICADOS COMO
VENCIDOS, ÉSTOS SE TRASPASAN A CARTERA VIGENTE HASTA QUE EXISTA EVIDENCIA DE PAGO
SOSTENIDO.

J)  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS CON BASE EN
LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS
INSTITUCIONES DE CRÉDITO, EMITIDAS POR LA CNBV, LAS CUALES ESTABLECEN METODOLOGÍAS DE
EVALUACIÓN Y CONSTITUCIÓN DE RESERVAS POR TIPO DE CRÉDITO.

PARA LOS CRÉDITOS COMERCIALES, LA METODOLOGÍA ESTABLECE LA EVALUACIÓN, ENTRE OTROS
ASPECTOS, DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR Y LOS CRÉDITOS, EN RELACIÓN CON EL VALOR
DE LAS GARANTÍAS O DEL VALOR DE LOS BIENES EN FIDEICOMISOS O EN ESQUEMAS CONOCIDOS
COMÚNMENTE COMO ESTRUCTURADOS, EN SU CASO. PARA TAL EFECTO Y EN TÉRMINOS GENERALES, LOS
CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICAN DE ACUERDO A LO SIGUIENTE:

•	AQUELLOS CON UN SALDO SUPERIOR A CUATRO MILLONES DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDIS) A LA
FECHA DE CALIFICACIÓN, SE EVALÚAN INDIVIDUALMENTE CON BASE EN FACTORES CUANTITATIVOS Y
CUALITATIVOS DEL ACREDITADO Y POR EL TIPO DE CRÉDITO, ANALIZÁNDOSE LOS RIESGOS PAÍS,
INDUSTRIA, FINANCIERO Y DE EXPERIENCIA DE PAGO.

•	LOS CRÉDITOS RESTANTES (MENORES A CUATRO MILLONES DE UDIS), SE CALIFICAN CON BASE EN
LA ESTRATIFICACIÓN DE LAS AMORTIZACIONES VENCIDAS, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y
PORCENTAJE DE RESERVA ESPECÍFICO.

LAS REGLAS DE CALIFICACIÓN DE CARTERA CREDITICIA COMERCIAL ESTABLECEN LA EVALUACIÓN
TRIMESTRAL DE LOS RIESGOS CREDITICIOS Y REQUIEREN LA CONSIDERACIÓN DE LA TOTALIDAD DE
LOS CRÉDITOS OTORGADOS A UN MISMO DEUDOR.

LA METODOLOGÍA DE CALIFICACIÓN DE LA CARTERA DE CONSUMO NO PROVENIENTE DE TARJETA DE
CRÉDITO REVOLVENTE Y VIVIENDA, CONSISTE EN CREAR ESTIMACIONES PREVENTIVAS PARA RIESGOS
CREDITICIOS CON BASE EN LA ESTRATIFICACIÓN DE LOS SALDOS POR COBRAR, EN AMORTIZACIONES
VENCIDAS A LA FECHA DE CALIFICACIÓN, ASIGNÁNDOSE UN GRADO DE RIESGO Y PORCENTAJE DE
RESERVA ESPECÍFICO.
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LOS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS, COMO
RESULTADO DEL PROCESO DE CALIFICACIÓN, SE REGISTRAN EN RESULTADOS AJUSTANDO EL MARGEN
FINANCIERO.

K)  BIENES ADJUDICADOS O RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO

LOS BIENES ADJUDICADOS SE REGISTRAN AL COSTO DE ADJUDICACIÓN O AL VALOR NETO DE
REALIZACIÓN DEL BIEN, EL QUE RESULTE MENOR. LOS BIENES RECIBIDOS COMO DACIÓN EN PAGO SE
REGISTRAN AL VALOR DEL PRECIO CONVENIDO POR LAS PARTES.

LA COMPAÑÍA CONSTITUYE RESERVAS SOBRE EL VALOR EN LIBROS DE ESTOS ACTIVOS, CON BASE EN
PORCENTAJES ESTABLECIDOS POR LA CNBV POR TIPO DE BIEN (MUEBLES) Y EN FUNCIÓN DEL TIEMPO
TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA FECHA DE LA ADJUDICACIÓN O DACIÓN EN PAGO.

L)  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ESTE RUBRO COMPRENDE LAS COMISIONES POR LA COLOCACIÓN Y RENOVACIÓN DE PRIMAS DE
SEGUROS, ASÍ COMO OTRAS CUENTAS POR COBRAR DERIVADAS DE LA OPERACIÓN. CUANDO LA
ANTIGÜEDAD DE LOS ADEUDOS IDENTIFICADOS Y NO IDENTIFICADOS ES SUPERIOR A 60 Y 90 DÍAS,
RESPECTIVAMENTE, SE CONSTITUYEN ESTIMACIONES POR IRRECUPERABILIDAD SOBRE LA TOTALIDAD
DEL SALDO.

M)  OTROS ACTIVOS

LAS ADQUISICIONES DE SOFTWARE SON RECONOCIDAS A SU COSTO DE ADQUISICIÓN; LA
AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL
ESTIMADA. LOS GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISIÓN DE DEUDA PÚBLICA SON RECONOCIDOS
CONFORME SE INCURREN Y SU AMORTIZACIÓN SE CALCULA A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LÍNEA RECTA,
EN FUNCIÓN DEL PLAZO DE LAS EMISIONES DE DEUDA PÚBLICA.

N)  CAPTACIÓN DE RECURSOS

LOS PASIVOS POR CONCEPTO DE CAPTACIÓN DE RECURSOS A TRAVÉS DE PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS
Y DE OTROS ORGANISMOS Y LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES, SE REGISTRAN TOMANDO
COMO BASE EL VALOR CONTRACTUAL DE LA OBLIGACIÓN. LOS INTERESES POR PAGAR SE RECONOCEN
EN RESULTADOS, DENTRO DEL MARGEN FINANCIERO, CONFORME SE DEVENGAN, CON BASE EN LA TASA
DE INTERÉS PACTADA.

O)  PASIVOS, PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO (I) EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE
(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (II) ES PROBABLE QUE SE REQUIERA
LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y (III) LA
OBLIGACIÓN PUEDE SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

LAS PROVISIONES POR PASIVOS CONTINGENTES SE RECONOCEN SOLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA
SALIDA DE RECURSOS PARA SU EXTINCIÓN. ASIMISMO, LOS COMPROMISOS SOLAMENTE SE RECONOCEN
CUANDO GENERAN UNA PÉRDIDA.

P)  IMPUESTO A LA UTILIDAD

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO EN EL AÑO SE PRESENTA COMO UN PASIVO A CORTO PLAZO
NETO DE LOS ANTICIPOS EFECTUADOS DURANTE EL MISMO.
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LA COMPAÑÍA DETERMINA EL IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO CON BASE EN EL MÉTODO DE
ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE MÉTODO, SE DETERMINAN TODAS LAS DIFERENCIAS QUE EXISTEN
ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES, A LAS CUALES SE LES APLICA LA TASA DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA (ISR) O DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU), SEGÚN CORRESPONDA,
VIGENTE A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, O BIEN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y
ESTABLECIDAS EN LAS DISPOSICIONES FISCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARÁN VIGENTES AL
MOMENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SE
RECUPERARÁN O LIQUIDARÁN, RESPECTIVAMENTE.

LOS ACTIVOS POR IMPUESTO A LA UTILIDAD DIFERIDO SE EVALÚAN PERIÓDICAMENTE, CREANDO EN
SU CASO, UNA ESTIMACIÓN SOBRE AQUELLOS MONTOS POR LOS QUE NO EXISTE UNA ALTA
PROBABILIDAD DE RECUPERACIÓN.

CON BASE EN ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD QUE SE CAUSARÁ EN
LOS PRÓXIMOS  EJERCICIOS FISCALES, LA COMPAÑÍA DETERMINÓ QUE ESENCIALMENTE SERÁ
CAUSANTE DE ISR.

Q)  INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

LAS COMISIONES COBRADAS Y PAGADAS POR LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO, ASÍ COMO
LOS INCENTIVOS PAGADOS, SE RECONOCEN EN RESULTADOS EN EL MOMENTO EN QUE SE GENERAN, EN
LOS RUBROS COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS Y PAGADAS, SEGÚN CORRESPONDE.

R)  UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL DE LA COMPAÑÍA ESTÁ REPRESENTADA POR EL RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO MÁS AQUELLAS PARTIDAS CUYO EFECTO, DE ACUERDO CON LOS CRITERIOS CONTABLES, SE
REFLEJA DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO CONSTITUYEN  APORTACIONES, REDUCCIONES
Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL.

S)  CUENTAS DE ORDEN

LA COMPAÑÍA REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN INFORMACIÓN FINANCIERA Y NO FINANCIERA,
COMPLEMENTARIA A LOS CONCEPTOS QUE PRESENTA EL BALANCE GENERAL, PRINCIPALMENTE POR EL
MONTO DE CARTERA CASTIGADA, LOS INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA
CARTERA VENCIDA, POSICIONES ACTIVAS POR OPERACIONES DE REPORTO Y LOS MONTOS NOCIONALES
DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE MANTIENEN CONTRATADOS.

T)  INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LA ACTIVIDAD PREPONDERANTE DE LA COMPAÑÍA ES EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, POR LO QUE LA
INFORMACIÓN FINANCIERA SIGNIFICATIVA QUE SE PRESENTA Y REVELA EN SUS ESTADOS
FINANCIEROS ESTÁ RELACIONADA CON DICHA ACTIVIDAD. DE ACUERDO CON LAS POLÍTICAS DE LA
COMPAÑÍA, LA ADMINISTRACIÓN INVIERTE LOS EXCEDENTES DE EFECTIVOS EN INSTRUMENTOS CON
ALTA LIQUIDEZ, BUSCANDO RENDIMIENTO DE MERCADO O SUPERIORES. AL 31 DE MARZO DE 2011 Y
2010, EL MONTO DEL EFECTIVO EN DISPONIBILIDADES Y OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A
$275,239 Y $1,157,006 RESPECTIVAMENTE; EN LOS AÑOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS, LOS
RENDIMIENTOS RECONOCIDOS POR ESTAS INVERSIONES ASCIENDEN A $5,632 Y $12,504
RESPECTIVAMENTE.

3.  DEUDORES POR REPORTO
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AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LAS OPERACIONES DE REPORTO DE VALORES ASCIENDEN A
$251,987 Y $51,862 CON UN PLAZO DE DOS DÍAS Y DEVENGAN INTERESES A UNA TASA ANUAL
PROMEDIO DE 4.60%. LOS COLATERALES RECIBIDOS EN GARANTÍA POR LAS OPERACIONES DE REPORTO
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, CORRESPONDEN A INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES GANADOS POR
OPERACIONES DE REPORTO ASCIENDEN A $5,632 Y $12,504 RESPECTIVAMENTE (NOTA 13A).

4.  DERIVADOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA POSICIÓN ACTIVA Y PASIVA EN INSTRUMENTOS DERIVADOS
DESIGNADOS COMO COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO, SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

	2011
	VALOR
NOCIONAL	VENCIMIENTOS ANUALES	VALOR RAZONABLE
			ACTIVO	PASIVO
SWAPS
  DE TASAS - MONEDA NACIONAL	$		6,970,500	2011	$		63	$		33,172
			3,200,000	2012			-			63,941
			3,392,000	2013			47,138
		    1,527,778	2014			11,911			-
			15,090,278				59,112			97,113
  DE DIVISAS			494,000	2011			-			20,861
	$		15,584,278		$		59,112	$		117,974

	2010
	VALOR
NOCIONAL	VENCIMIENTOS ANUALES	VALOR RAZONABLE
			ACTIVO	PASIVO
SWAPS
  DE TASAS - MONEDA NACIONAL	$		8,534,500	2010	$		-	$		53,113
			3,886,000	2011			-			121,522
			1,500,000	2012			-			58,177
			300,000	2014			9,507
			14,220,500				9,507			232,812
  DE DIVISAS			2,892,800	2010			-			191,987
	$		17,113,300		$		9,507	$		424,799

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA PÉRDIDA POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE (NETA DEL
IMPUESTO DIFERIDO CORRESPONDIENTE) RECONOCIDA EN EL CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $25,799
Y $276,071 RESPECTIVAMENTE.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS INTERESES NETOS A CARGO
POR OPERACIONES DERIVADAS RECONOCIDOS EN RESULTADOS ASCENDIERON A $62,982 Y $114,669
RESPECTIVAMENTE (NOTA 13B).

5.  CARTERA DE CRÉDITO

A)  CARTERA VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE CRÉDITO
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AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA CARTERA DE CRÉDITO VIGENTE Y VENCIDA POR TIPO DE
CRÉDITO SE INTEGRA COMO SIGUE:

	2011	2010
CARTERA VIGENTE
  COMERCIAL Y GUBERNAMENTAL:
    CRÉDITOS SIMPLES CON O SIN GARANTÍA (DISTRIBUIDORES DE AUTOS)	$		8,028,292	$		6,043,479
    FACTORAJE FINANCIERO			886,176			352,696
    ARRENDAMIENTO FINANCIERO			497,428			544,909
			9,411,896			6,941,084
  CONSUMO:
    PERSONALES (RETAIL)			16,821,088			14,884,062
    SUBSIDIOS DE TASA DE INTERÉS		(	100,629)		(	150,761)
			16,720,459			14,733,301
VIVIENDA 			4,512			4,745
			26,136,867			21,679,130

CARTERA VENCIDA
  CONSUMO:
  PERSONALES (RETAIL)			425,227			828,846

  COMERCIAL:
    DISTRIBUIDORES DE AUTOS			132,196			120,023
    ARRENDAMIENTO FINANCIERO			26,598			33,134
			158,794			153,157
			584,021			982,003
	$		26,720,888	$		22,661,133

B)  ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE RIESGO

-  POR SECTOR ECONÓMICO

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, EN FORMA AGREGADA, EL ANÁLISIS DE LOS PORCENTAJES DE
CONCENTRACIÓN DE RIESGO POR SECTOR ECONÓMICO SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

	2011	2010

MONTO	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
MONTO	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
CONSUMO	$		17,145,686	64%	$		15,562,147	69%
PRIVADO (EMPRESAS)			9,569,645	36%			7,067,863	31%
VIVIENDA			4,512	-			4,745	-
CRÉDITOS A ENTIDADES GUBERNAMENTALES			1,045	-			26,378	-
	$		26,720,888	100%	$		22,661,133	100%

-  POR REGIÓN

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, EL ANÁLISIS DE CONCENTRACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITO
POR REGIÓN, EN FORMA AGREGADA, ES LA SIGUIENTE:

	2011	2010

ZONA
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IMPORTE	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
IMPORTE	PORCENTAJE DE CONCENTRACIÓN
DISTRITO FEDERAL Y ÁREA METROPOLITANA	8,185,323	31%	           6,905,033 	30%
ORIENTE	3,790,437	14%	           3,184,881 	13%
NORESTE	3,585,557	13%	           3,206,316 	14%
OCCIDENTE	3,194,775	12%	           2,735,398 	12%
SUR	2,749,493	10%	           2,319,135 	10%
CENTRO	2,019,494	8%	           1,810,077 	8%
NOROESTE	1,597,633	6%	           1,580,967 	7%
SURESTE	858,674	3%	              801,844 	4%
OTRAS	886,176	3%	              352,696 	2%
	$	    	26,867,562	100%	$		     22,896,347	100%

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS IMPORTES DE CARTERA POR REGIÓN ANTES DESCRITOS NO
INCLUYEN EL SUBSIDIO DE TASAS DE INTERÉS POR $100,629 Y $150,761 RESPECTIVAMENTE,
TAMPOCO CONSIDERA LA COBRANZA DEL ÚLTIMO DÍA POR $46,045 Y $84,453 RESPECTIVAMENTE.

13.

C)  CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA

-  ANTIGÜEDAD

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA CARTERA VENCIDA DE ACUERDO A SU ANTIGÜEDAD SE
CLASIFICA DE LA SIGUIENTE FORMA:

	2011	2010
DE 1 A 180 DÍAS	$		303,915	$		573,026
DE 181 A 365 DÍAS			201,229			330,100
MAYOR A UN AÑO		      78,877			78,877
	$		584,021	$		982,002

-  MOVIMIENTOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS MOVIMIENTOS QUE
PRESENTÓ LA CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA SE ANALIZAN COMO SIGUE:

	2011	2010
SALDO INICIAL	$		982,002	$		773,718
MAS (MENOS):
  TRASPASOS NETOS DE CARTERA VIGENTE A VENCIDA Y VICEVERSA (1)			222,624			708,761
  ADJUDICACIONES		(	17,264)		(	84,041)
  CASTIGOS		(	240,338)		(	287,614)
  RECUPERACIONES		(	363,003)		(	128,822)
SALDO FINAL	$		584,021	$		982,002

6.  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SE
INTEGRA COMO SIGUE:

	2011	2010
POR CARTERA DE CRÉDITO COMERCIAL (A)	$		752,422	$		470,902
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POR CRÉDITOS AL CONSUMO (B)			1,490,953			1,680,872
	$		2,243,375	$		2,151,774

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, ESTE RUBRO SE INTEGRA COMO SIGUE:

	2011	2010
COMISIONES POR COBRAR EN LA INTERMEDIACIÓN DE PÓLIZAS DE SEGURO	$		151,631	$		129,568
SEGUROS POR COBRAR A CLIENTES Y OTROS DEUDORES			145,414			46,154
PARTES RELACIONADAS (NOTA 14C)			101,060			62,859
ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO		(	145,888)		(	82,136)
	$		252,217	$		156,445

8. OTROS ACTIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA INTEGRACIÓN DE OTROS ACTIVOS ES COMO SIGUE:

	2011	2010
COMISIONES Y GASTOS POR ORIGINACIÓN DE CRÉDITOS	$		201,760	$		211,801
GASTOS DE EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES			70,924			44,426
SOFTWARE, NETO			15,851			20,622
	$		288,535	$		276,849

9. PASIVOS BURSÁTILES Y PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS:

A)	PASIVOS BURSÁTILES

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS VENCIMIENTOS A CORTO Y LARGO PLAZO DE LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
CERTIFICADOS BURSÁTILES:
  CORTO PLAZO	$		3,956,408	$		3,306,361
  LARGO PLAZO (1)			6,000,000			5,114,000

	$		9,956,408	$		8,420,361

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LAS TASAS ANUALES PROMEDIO DE INTERÉS SON DE 5.73% Y
5.89%, RESPECTIVAMENTE. EN LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010 LOS
INTERESES A CARGO POR CONCEPTO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES ASCENDIERON A $146,317 Y
$118,182 RESPECTIVAMENTE (NOTA 13B).

(1) AL 31 DE MARZO DE 2011, LOS VENCIMIENTOS ANUALES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES A
LARGO PLAZO SE ANALIZAN COMO SIGUE:

AÑO	IMPORTE
2012	$		3,200,000
2013			2,800,000
	$		6,000,000
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AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES CUENTAN CON LA
GARANTÍA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE NMAC.

B)	PRÉSTAMOS BANCARIOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS A CORTO Y LARGO PLAZO, SE
INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
CORTO PLAZO:
  PRÉSTAMOS BANCARIOS	$		4,195,900	$		4,432,115
  NISSAN MEXICANA (ACCIONISTA)			5,333,929			5,914,569
  INTERESES DEVENGADOS			28,053			17,310
			9,557,882			10,363,994
LARGO PLAZO:
  PRÉSTAMOS BANCARIOS			2,209,778			420,000
  OTROS ORGANISMOS			65,649			155,717
			2,275,427			575,717
	$		11,833,309	$		10,939,711

AL 31 DE MARZO DE 2011, LOS PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO EN MONEDA NACIONAL DEVENGAN
INTERESES A TASAS ANUALES PROMEDIO DE 5.43% (6.80%, EN 2010). LOS FINANCIAMIENTOS
RECIBIDOS A LARGO PLAZO AL CIERRE DE 2011, EN MONEDA NACIONAL, DEVENGAN INTERESES A UNA
TASA ANUAL PROMEDIO DE 6.78% (8.44% EN 2010).

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, EL MONTO DE LOS INTERESES A
CARGO GENERADOS POR LOS PRÉSTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS ASCIENDE A
$137,037 Y $126,155 RESPECTIVAMENTE.

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LA COMPAÑÍA MANTIENE CONTRATADAS LÍNEAS DE CRÉDITO NO
UTILIZADAS, PARA LA OBTENCIÓN DE PRÉSTAMOS QUE ASCIENDEN A $3,615 Y $15,611
RESPECTIVAMENTE.

NO EXISTEN RESTRICCIONES ESTABLECIDAS  POR LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS. LA MAYOR PARTE DE
LOS CRÉDITOS DESCRITOS ANTERIORMENTE ESTÁN GARANTIZADOS POR NMAC.

10. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

A)  ISR

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL PAGO DEL ISR, SIENDO LA TASA DEL IMPUESTO APLICABLE AL
EJERCICIO DE 2011 Y 2010 DEL 30%. CON FECHA 7 DE DICIEMBRE DE 2009, SE DIO A CONOCER EL
DECRETO POR EL QUE SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DEL ISR, EN EL CUAL SE ESTABLECE QUE LA TASA APLICABLE AL ISR POR LOS EJERCICIOS DE
2012 SERÁ DEL 30%, POR 2013 DEL 29% Y A PARTIR DEL 2014 SERÁ DEL 28%.

LA BASE GRAVABLE PARA EL ISR DIFIERE DEL RESULTADO CONTABLE DEBIDO A: 1) DIFERENCIAS DE
CARÁCTER PERMANENTE EN EL TRATAMIENTO DE PARTIDAS, TALES COMO GASTOS NO DEDUCIBLES, 2)
DIFERENCIAS DE CARÁCTER TEMPORAL RELATIVAS A PROVISIONES Y 3) EL AJUSTE ANUAL POR
INFLACIÓN. CON BASE EN LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES CONTABLES Y
FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE DETERMINAN LOS IMPUESTOS DIFERIDOS.
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EN LOS PERIODOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, EL CARGO A RESULTADOS
POR ISR CAUSADO ASCIENDE A $64,698 Y $66,729, RESPECTIVAMENTE.

B)  IETU

PARA EL EJERCICIO DE 2011 Y 2010, EL IETU SE CALCULÓ APLICANDO UNA TASA DEL 17.5%,
SOBRE UNA UTILIDAD DETERMINADA CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO, A LA CUAL SE LE
DISMINUYEN CRÉDITOS AUTORIZADOS PARA TAL EFECTO. ESTOS CRÉDITOS SE COMPONEN
PRINCIPALMENTE, POR EL PAGO DE SUELDOS Y APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL, ASÍ COMO DE
ALGUNAS ADQUISICIONES DE ACTIVOS FIJOS EFECTUADAS DURANTE EL PERÍODO DE TRANSICIÓN POR
LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU.

EL IETU DEBE PAGARSE SOLO CUANDO ÉSTE ES MAYOR AL ISR. POR EL PERIODO TERMINADO EL 31
DE MARZO DE 2011 Y 2010, EL IETU CAUSADO ASCENDIÓ A $51,666 Y $59,913, RESPECTIVAMENTE.

C)  IMPUESTOS DIFERIDOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS IMPUESTOS DIFERIDOS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
  ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS	747,671	744,173
  SUBSIDIOS Y COMISIONES POR AMORTIZAR	23,247	140,306
  SWAPS	11,057	116,282
  PROVISIONES Y OTROS	3,668	               (42,522)
	785,643	958,239
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
  ACTIVOS FIJOS, COMISIONES Y GASTOS POR AMORTIZAR	          (91,059)	13,229
	694,584	971,468

D)  TASA EFECTIVA

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UNA CONCILIACIÓN ENTRE LA TASA DEL IMPUESTO ESTABLECIDA POR
LA LEY DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA RECONOCIDA CONTABLEMENTE POR LA COMPAÑÍA AL 31 DE
MARZO DE 2011:

	2011		2010
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD	212,710		    206,544
DIFERENCIAS TEMPORALES:
  AJUSTE ANUAL POR INFLACIÓN	(54,275)		            (52,024)
  GASTOS NO DEDUCIBLES	96		50
  OTROS	49,419		49,880
  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD MÁS PARTIDAS PERMANENTES	207,950		204,450
  UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO DESPUÉS DE LA AMORTIZACIÓN DE PÉRDIDAS
   FISCALES	207,950		204,450
  TASA ESTATUTARIA APROBADA DEL IMPUESTO A LA UTILIDAD	30%		28%
TOTAL DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA	62,385		57,246

TASA EFECTIVA	29.33%		27.72%

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA DE MANERA RESUMIDA LA CONCILIACIÓN ENTRE LOS RESULTADOS
CONTABLE Y FISCAL AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010:
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	2011	2010
RESULTADO NETO	150,285	149,299
  MÁS INGRESOS FISCALES NO CONTABLES	170,506	155,662
  MÁS DEDUCCIONES CONTABLES NO FISCALES	580,182	475,605
  MENOS INGRESOS CONTABLES NO FISCALES	      (305,586)	       (375,901)
  MENOS DEDUCCIONES FISCALES NO CONTABLES	      (379,731)	       (182,235)
UTILIDAD FISCAL	215,656	222,430

19.

11. CAPITAL CONTABLE

A)  CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPAÑÍA ASCIENDE A $1,001,989 Y
ESTÁ REPRESENTADO POR 155,500,552 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “B”, QUE CORRESPONDEN A LA
PARTE FIJA SIN DERECHO A RETIRO Y POR 730,393,348 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “BB”, QUE
CORRESPONDEN A LA PARTE VARIABLE. LAS ACCIONES TIENEN VALOR NOMINAL DE UN PESO CADA UNA
Y SE ENCUENTRAN ÍNTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS.

B)  RESERVA LEGAL

DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA COMPAÑÍA DEBE SEPARAR POR
LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO PARA INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL HASTA
QUE ÉSTA SEA IGUAL AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL. AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, RESERVA
LEGAL ASCIENDE A $115,009 Y $109,712 RESPECTIVAMENTE.

C)  CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN) Y CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA)

LA LISR ESTABLECE QUE LOS DIVIDENDOS PROVENIENTES DE LAS UTILIDADES QUE YA HAYAN PAGADO
EL ISR CORPORATIVO NO ESTARÁN SUJETOS AL PAGO DE DICHO IMPUESTO, PARA LO CUAL, LAS
UTILIDADES FISCALES SE DEBERÁN CONTROLAR A TRAVÉS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
(CUFIN). DEL MISMO MODO, LA LISR SEÑALA QUE LAS APORTACIONES DE CAPITAL SOCIAL
ACTUALIZADAS DEBEN CONTROLARSE A TRAVÉS DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACIÓN (CUCA).
LAS CANTIDADES DISTRIBUIDAS A LOS ACCIONISTAS QUE EXCEDAN DEL SALDO DE LA CUFIN O LA
CUCA, ESTARÁN SUJETAS AL PAGO DEL ISR EN LOS TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN VIGENTE A LA
FECHA DE DISTRIBUCIÓN DE LOS DIVIDENDOS O REEMBOLSOS DE CAPITAL.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009, SE TIENEN LOS SIGUIENTES SALDOS FISCALES:

	2010	2009
CUCA	$		917	$		878
CUFIN	$		5,073	$		4,703

12.  UTILIDAD POR ACCIÓN Y UTILIDAD INTEGRAL

A)  UTILIDAD POR ACCIÓN

A CONTINUACIÓN SE ANALIZA LA UTILIDAD POR ACCIÓN AL 31 DE MARZO DE 2011

	2010
RESULTADO NETO	$		150,285
PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES			885,897,900
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UTILIDAD POR ACCIÓN		        0.169642

13.  MARGEN FINANCIERO

LA INTEGRACIÓN DEL MARGEN FINANCIERO QUE SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS AL 31
DE MARZO DE 2010 Y 2009, ES LA SIGUIENTE:

A)  INGRESOS POR INTERESES

	2011	2010
	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL
CRÉDITOS:
  CONSUMO	$		729,325	$		156	$		729,481	$		630,314	$		203	$		630,517
  COMERCIALES			202,008	          18,248			220,256			229,629			5,715			235,345
  VIVIENDA			144			-			144			185			-			185
  COMISIONES POR EL OTORGAMIENTO
    DE CRÉDITOS
		28,045
		0
		28,045
		25,790
		-
		25,790
PREMIOS POR REPORTO (NOTA 3)			5,632			-			5,632			12,504			-			12,504
	$		965,154	$		18,404	$		983,558	$		898,422	$		5,918	$		904,341

B)  GASTOS POR INTERESES

	2011	2010
	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL	MONEDA NACIONAL	MONEDA EXTRANJERA
TOTAL
PRÉSTAMOS BANCARIOS (NOTA 9B)	$		133,540	$		3,497	$		137,037	$		121,566	$		4,589	$		126,155
CERTIFICADOS BURSÁTILES (NOTA 9A)			146,317			-			146,317			118,182			-			118,182
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
  (NOTA 4)
		62,982

		62,982
		118,068
		(3,399)
		114,669
OTROS GASTOS ASOCIADOS CON EL
  OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS
		67,438
		-
		67,438
		38,513
		-
		38,513
ARRENDAMIENTO
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		63,499
		-
		63,499
		80,189
		-
		80,189
	$		473,776	$		3,497	$		477,273	$		476,518	$		1,190	$		477,708

14.  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A)  DESCRIPCIÓN DE LAS OPERACIONES PRINCIPALES

LA COMPAÑÍA TIENE OPERACIONES PRINCIPALMENTE CON NR FINANCE SERVICES S.A. DE C.V.,
(NRFS) NISSAN MEXICANA S.A. DE C.V. (NMEX) Y NISSAN MOTORS ACCEPTANCE CORPORATION
(NMAC). A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS OPERACIONES MÁS IMPORTANTES:

•	CONTRATO DE PRESTACIÓN DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS CON NRFS, MEDIANTE EL CUAL, LA
COMPAÑÍA RECIBE SERVICIOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN. LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO ES
INDEFINIDA.

•	CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE INMUEBLE Y PRESTACIÓN DE SERVICIOS CELEBRADOS CON NMEX.
EL PRIMERO, CON PLAZO DE UN AÑO Y CON POSIBILIDAD DE PRORROGARSE DE MANERA INDEFINIDA Y
CORRESPONDE AL INMUEBLE EN EL QUE SE ENCUENTRAN LAS OFICINAS CORPORATIVAS DE LA
COMPAÑÍA. EL SEGUNDO TIENE VIGENCIA INDEFINIDA Y CORRESPONDE A SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA RECIBE FINANCIAMIENTOS POR PARTE DE NMEX EN
MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA, CON VENCIMIENTOS MENORES A UN AÑO.

•	NMAC OTORGA UNA GARANTÍA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL EN FAVOR DE LA COMPAÑÍA, LA CUAL
SOPORTA ALGUNOS DE LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS RECIBIDOS, ASÍ COMO LA TOTALIDAD LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES EMITIDOS POR LA COMPAÑÍA. LA COMPAÑÍA PAGA UNA CUOTA FIJA POR
DICHA GARANTÍA.

•	LA COMPAÑÍA FINANCIA LA GARANTÍA EXTENDIDA DEL AUTO A SUS CLIENTES, LA CUAL ES
FACTURADA A NMEX. LA COMPAÑÍA FUNGE COMO INTERMEDIARIO ENTRE NMEX Y LA ASEGURADORA QUE
RESPALDA LA OPERACIÓN.

•	COMO PARTE DE LA ESTRATEGIA DE LOS PLANES DE FINANCIAMIENTO OTORGADOS A LOS CLIENTES,
LA COMPAÑÍA RECIBE DE NMEX UN SUBSIDIO, EL CUAL PERMITE OFRECER UNA TASA DE INTERÉS
PREFERENCIAL, DICHO SUBSIDIO SE RECIBE EN UNA SOLA EXHIBICIÓN Y SE AMORTIZA DURANTE EL
PLAZO DEL CRÉDITO.

B)  TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LAS PRINCIPALES OPERACIONES REALIZADAS CON PARTES
RELACIONADAS SE MUESTRAN A CONTINUACIÓN:

COMPAÑÍA / RELACIÓN	OPERACIÓN	2011	2010
INGRESOS
  NMEX/ ACCIONISTA	COMISIONES E INTERESES	$		46,389	$		31,254
	SERVICIOS ADMINISTRATIVOS			493			135
	FACTORAJE FINANCIERO			17,466			-
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	GARANTÍA EXTENDIDA			12,670			7,997
				77,018	$		39,376
  RENAULT MÉXICO, S.A. DE C.V.
   (RENAULT)/AFILIADA
COMISIONES E INTERESES			6,029			2,793
	GARANTÍA EXTENDIDA E INTERESES			684
				6,713			2,793
		$		83,731	$		42,169

GASTOS
  NRFS /AFILIADA:	SERVICIOS ADMINISTRATIVOS	$		35,449	$		34,724
  NMEX, S.A. DE C.V. /ACCIONISTA	INTERESES			51,581			41,472
	RENTA DE OFICINAS			497			516
	PRESTACIÓN DE SERVICIOS			493			94
				88,020			76,806
  NMAC /CONTROLADORA	COMISIÓN POR GARANTÍA CONDICIONAL E
  IRREVOCABLE			9,378			8,002
		$		97,398	$		84,808

C)  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 2010, LOS SALDOS DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES
RELACIONADAS SE INTEGRAN COMO SIGUE:

	2011	2010
CUENTAS POR PAGAR
  NRFS / AFILIADA (ACREEDORES DIVERSOS)	$		22,195	$		15,404
  NMEX / ACCIONISTA (PRÉSTAMOS Y ACREEDORES DIVERSOS)			5,349,898			5,920,001
  NMAC / CONTROLADORA (ACREEDORES DIVERSOS)			7,971			6,801
	$		5,380,064	$		5,942,206
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
  NMEX / ACCIONISTA	$		90,094	$		59,563
  RENAULT / AFILIADA			10,965			3,296
	$		101,059	$		62,859
CARTERA DE CRÉDITO
  NMEX / ACCIONISTA (FACTORAJE FINANCIERO)	$		107,128	$		-

15.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

EN EL CURSO NORMAL DE SUS OPERACIONES, LA COMPAÑÍA HA SIDO OBJETO DE ALGUNOS JUICIOS Y
RECLAMACIONES, MISMOS QUE LA ADMINISTRACIÓN Y SUS ASESORES LEGALES, CONSIDERAN
IMPROCEDENTES, POR LO QUE NO SE ESPERA QUE LAS RESOLUCIONES QUE SE OBTENGAN GENEREN UN
EFECTO IMPORTANTE EN LA SITUACIÓN FINANCIERA O EN LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES.

16.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (NO DICTAMINADA)

ASPECTOS CUALITATIVOS

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS ES OPTIMIZAR EL DESEMPEÑO FINANCIERO DEL
PORTAFOLIO DE NEGOCIOS DE LA COMPAÑÍA A TRAVÉS DE LA MEDICIÓN Y MONITOREO DEL RIESGO DE
UNA MANERA OPORTUNA E IMPARCIAL. EL RIESGO SE PODRÁ ASUMIR SOLAMENTE DENTRO DEL MARCO
DEFINIDO POR LAS POLÍTICAS APROBADAS, LAS METODOLOGÍAS DE IDENTIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE
RIESGOS, LOS LÍMITES DE RIESGO Y NIVELES DE TOLERANCIA APROBADOS, LOS PROCEDIMIENTOS DE
SUPERVISIÓN, Y LA INFRAESTRUCTURA FORMAL QUE ANIMAN A UNA GESTIÓN DE RIESGOS PROACTIVA.
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LOS PRINCIPALES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA  LA COMPAÑÍA SON LOS DE CRÉDITO,
LIQUIDEZ Y DE MERCADO (TIPOS DE CAMBIO Y TASAS DE INTERÉS).

CARACTERÍSTICAS DE LOS RIESGOS A QUE ESTÁ EXPUESTA LA COMPAÑÍA

RIESGO DE CRÉDITO

EL RIESGO DE CRÉDITO REPRESENTA LA PÉRDIDA QUE SERÍA RECONOCIDA EN CASO DE QUE LOS
CLIENTES O CONTRAPARTES DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO NO CUMPLIERAN DE MANERA INTEGRAL
LAS OBLIGACIONES CONTRATADAS.  ESTE RIESGO SE ORIGINA PRINCIPALMENTE POR EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES, CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, TODOS
ELLOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE POTENCIALMENTE OCASIONARÍAN CONCENTRACIONES DE
RIESGO CREDITICIO.

LA EXPOSICIÓN DE LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE CRÉDITO ESTÁ INFLUENCIADA PRINCIPALMENTE POR
LAS CARACTERÍSTICAS INDIVIDUALES DE CADA CLIENTE.  SIN EMBARGO, TAMBIÉN SE CONSIDERAN
SITUACIONES TALES COMO UBICACIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE INDUSTRIA EN LA CUAL OPERA EL
CLIENTE, EXPERIENCIA DE RECUPERACIÓN DE SALDOS AÑEJOS Y CALIFICACIÓN CREDITICIA.  LA
COMPAÑÍA REALIZA EVALUACIONES DE CRÉDITO DE LAS CONDICIONES CREDITICIAS DE SUS CLIENTES
Y HA REGISTRADO UNA ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS PARA HACER FRENTE A
ESTAS CONTINGENCIAS, POR LO QUE NO SE ESPERA TENGAN UN EFECTO IMPORTANTE EN LA
SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE OPERACIONES FUTUROS.

LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE CONSIDERAR COMO CARTERA EMPROBLEMADA TODOS AQUELLOS
CRÉDITOS QUE CAEN EN CARTERA VENCIDA, Y, EN SU CASO, CIERTOS CRÉDITOS ESPECÍFICOS QUE
EL ÁREA DE ANÁLISIS DE CRÉDITO PUDIERA CONSIDERAR BAJO ESTE CONCEPTO.

CON RELACIÓN A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, LA COMPAÑÍA TIENE LA POLÍTICA DE
CELEBRAR ESTE TIPO DE OPERACIONES ÚNICAMENTE CON AQUELLAS INSTITUCIONES QUE CUENTEN CON
UN BUEN HISTORIAL DE CALIFICACIÓN CREDITICIA Y QUE ESTÉN DEBIDAMENTE REGISTRADAS Y
AUTORIZADAS POR UN ENTE REGULADOR.

LAS ACTIVIDADES DE GESTIÓN CREDITICIA QUE MANTIENE LA COMPAÑÍA CON RELACIÓN A LA
EVALUACIÓN Y ANÁLISIS EN EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITO, CONTROL Y RECUPERACIÓN DE SU
CARTERA DE CRÉDITO SE DESCRIBEN A CONTINUACIÓN:

EL CONTROL Y ANÁLISIS DE LOS CRÉDITOS INICIA DESDE QUE SE RECIBE LA INFORMACIÓN Y HASTA
QUE EL CRÉDITO ES LIQUIDADO EN SU TOTALIDAD, PASANDO POR DIVERSOS FILTROS EN LAS
DIFERENTES ÁREAS DE LA COMPAÑÍA, ANALIZÁNDOSE A DETALLE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y
ASPECTOS CUALITATIVOS DEL SOLICITANTE, ADEMÁS DE REVISAR LOS ANTECEDENTES DEL DEUDOR
CONSULTANDO A UNA SOCIEDAD DE INFORMACIÓN CREDITICIA.

EL SEGUIMIENTO Y EVALUACIÓN DE LOS CRÉDITOS SE REALIZA MENSUALMENTE MEDIANTE EL
ANÁLISIS DE REPORTES DE CARÁCTER INTERNOS Y SUS ACTUALIZACIONES MENSUALES.

ASIMISMO, SE HAN DESARROLLADO POLÍTICAS ESPECÍFICAS PARA EL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS.
EN ESTE SENTIDO: I) LOS ÓRGANOS FACULTADOS DETERMINAN LAS CONDICIONES BÁSICAS DE LOS
CRÉDITOS RESPECTO A MONTOS, GARANTÍAS, PLAZOS, TASAS, ENTRE OTROS; II) EL ÁREA DE
OPERACIÓN DE CRÉDITO VERIFICA QUE LOS CRÉDITOS APROBADOS SE DOCUMENTEN APROPIADAMENTE;
III) NINGÚN CRÉDITO PUEDE OTORGARSE SIN LA APROBACIÓN DEL ÁREA DE OPERACIÓN DE CRÉDITO.

LA COMPAÑÍA HA ESTABLECIDO DIFERENTES PROCEDIMIENTOS PARA LA RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS,
ENTRE LOS CUALES SE ENCUENTRAN LA NEGOCIACIÓN DE REESTRUCTURA DE CRÉDITOS Y DE COBRANZA
JUDICIAL.
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RIESGO DE LIQUIDEZ

ES EL RIESGO DE QUE LA COMPAÑÍA NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS
CUANDO ESTAS VENCEN.  EL OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA ES ASEGURARSE, HASTA DONDE SEA
POSIBLE, QUE SIEMPRE CUENTE CON LA LIQUIDEZ NECESARIA PARA LIQUIDAR SUS PASIVOS
FINANCIEROS EN EL MOMENTO DE SU VENCIMIENTO, TANTO EN CONDICIONES NORMALES COMO
ADVERSAS, SIN RECURRIR POR ESTO EN PÉRDIDAS INACEPTABLES NI ARRIESGAR LA SITUACIÓN
FINANCIERA.

RIESGO DE MERCADO

EL RIESGO DE MERCADO, ES EL RIESGO DE LOS CAMBIOS EN LOS PRECIOS DEL MERCADO, TALES
COMO TASAS DE INTERESES Y TIPOS DE CAMBIO EN MONEDA EXTRANJERA.  EL OBJETIVO DE LA
COMPAÑÍA ES MANEJAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES A ESTOS RIESGOS DENTRO DE PARÁMETROS
ACEPTABLES.

EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS, ES EL RIESGO DE QUE EL VALOR DE MERCADO O LOS FLUJOS
FUTUROS DE EFECTIVO DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO FLUCTÚEN, COMO RESULTADO DE CAMBIOS EN
LAS TASAS DE INTERÉS DE MERCADO.  LA COMPAÑÍA ESTÁ EXPUESTA A RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO
PRINCIPALMENTE EN CUENTAS POR PAGAR DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA.  POR ELLO LA
COMPAÑÍA BUSCA MITIGAR AMBOS RIESGOS MEDIANTE LA APLICACIÓN DE PROGRAMA CONTROLADO DE
ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

17.  EVENTOS SUBSECUENTES

A CONTINUACIÓN SE COMENTA LO MÁS RELEVANTE DE LOS PRONUNCIAMIENTOS EN MATERIAL CONTABLE
QUE SON APLICABLES A LA COMPAÑÍA Y QUE ENTRARÁN EN VIGOR PARA LOS EJERCICIOS QUE
INICIAN EL 1 DE ENERO DE 2011:

CRITERIOS CONTABLES DE LA CNBV

EL 27 DE ENERO DE 2011, LA CNBV PUBLICÓ MODIFICACIONES A LOS CRITERIOS CONTABLES
APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE CRÉDITO, LAS CUALES DEBEN REFLEJARSE EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL EJERCICIO. LOS PRINCIPALES MODIFICACIONES SE
REFIEREN A CAMBIOS EN: I) LA ESTRUCTURA DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS Y
DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, II) LAS REGLAS DE RECONOCIMIENTO, VALUACIÓN Y
PRESENTACIÓN DE COMISIONES COBRADAS EN OPERACIONES DE CRÉDITO, CUENTAS DE MARGEN,
ARRENDAMIENTOS Y BIENES ADJUDICADOS, Y III) LAS DEFINICIONES DE ALGUNOS CONCEPTOS,
TALES COMO COLATERALES Y PARTES RELACIONADAS.

NIF B-9, INFORMACIÓN FINANCIERA A FECHAS INTERMEDIAS

EL CINIF EMITIÓ LA NIF B-9, LA CUAL SUSTITUIRÁ AL BOLETÍN B-9, DEL MISMO NOMBRE. LOS
CAMBIOS CONTABLES SERÁN RECONOCIDOS DE MANERA RETROSPECTIVA. LA NIF B-9, MODIFICA LAS
NORMAS ANTERIORES APLICABLES A LA PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS A FECHAS
INTERMEDIAS, AL HACER OBLIGATORIA LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS DE VARIACIONES EN EL
CAPITAL CONTABLE Y DE FLUJOS DE EFECTIVO, Y PERMITE LA ELABORACIÓN DE ESTADOS
FINANCIEROS CONDENSADOS.

NIF C-5, PAGOS ANTICIPADOS

EL CINIF EMITIÓ LA NIF C-5. AL MOMENTO DE SU ADOPCIÓN, LOS CAMBIOS CONTABLES QUE SE
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ORIGINEN DEBERÁN RECONOCERSE DE MANERA RETROSPECTIVA. LA NIF C-5, ESTABLECE QUE LA
CARACTERÍSTICA DE LOS PAGOS ANTICIPADOS ES QUE NO LE TRANSFIEREN AÚN A LA ENTIDAD LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A LOS BIENES QUE ESTÁ POR ADQUIRIR O LOS SERVICIOS QUE
ESTA POR RECIBIR, POR LO TANTO DEBEN CLASIFICARSE EN EL ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERA.

LA ADMINISTRACIÓN ESTIMA QUE LA ADOPCIÓN DE LA NORMATIVA ANTES DESCRITA NO TENDRÁ
EFECTOS IMPORTANTES EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA.
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III. INFORMACIÓN CUALITATIVA Y CUANTITATIVA.

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

ÚNICAMENTE SE PODRÁN CONTRATAR DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA DE RIESGO Y DE
ACUERDO A LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DE DIRECCIÓN, EN NINGÚN CASO PARA
ESPECULACIÓN.
TESORERO

1.	BAJO POLÍTICAS DEFINIDAS EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SE CONTRATARÁN
PRÉSTAMOS EN TASA VARIABLE ASÍ COMO EN MONEDA EXTRANJERA. DETERMINA DE MANERA
CONJUNTA CON DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN Y FINANZAS, LA CONVENIENCIA DE CONTRATAR
UN DERIVADO PARA CUBRIR EL RIESGO DE TASA Y/O TIPO DE CAMBIO.

2.
	LA CONTRATACIÓN DE DERIVADOS SE BASA EN EL RESULTADO OBTENIDO DEL CÁLCULO DE
COBERTURA REALIZADO A TRAVÉS DEL REPORTE HEDGE REAL PARA EL CASO DE TASA DE
INTERÉS Y PARA EL CASO DE PRÉSTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA AL MOMENTO DE LA
CONTRATACIÓN DEL CRÉDITO. EL REPORTE HEDGE ES PRESENTADO AL DIRECTOR DE FINANZAS
PARA SU REVISIÓN Y PRESENTACIÓN AL COMITÉ DE DIRECCIÓN PARA LA AUTORIZACIÓN DE LAS
CONTRATACIONES. LA COBERTURA SE EJECUTA DE ACUERDO AL MATURITY DE LOS SWAPS Y
CRÉDITOS ACTUALES BUSCANDO EL 100% EN MONTO Y PLAZO. EN EL CASO DE LARGO PLAZO
PASIVO CERTIFICADOS BURSÁTILES SE TIENE UNA COBERTURA YA  DEL 100%, Y PARA EL
CORTO PLAZO EL CUAL EN SU MAYORÍA VENCE CADA 28 DÍAS LA COBERTURA REGULARMENTE SE
REALIZA CON SWAPS DE 1 AÑO DE PLAZO.

3.	UNA VEZ OBTENIDA LA AUTORIZACIÓN DEL COMITÉ DIRECCIÓN SE ESTABLECE NEGOCIACIÓN
DEL DERIVADO CON CONTRAPARTE

4.	UNA VEZ IDENTIFICADA LA MEJOR OFERTA SE DISCUTE CON EL DIRECTOR DE FINANZAS Y SE
CONTRATA LA MEJOR POSTURA CONSIDERANDO TASA Y EQUIDAD DE NEGOCIO CON LAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS.

----------------------------------------CONTRAPARTE ACEPTA------------------------
----------------

ASISTENTE DE TESORERÍA  FRONT OFFICE

5.	ENVÍA DOCUMENTACIÓN CON CARACTERÍSTICAS DE LA OPERACIÓN, CONFIRMANDO.

6.	RECIBE DOCUMENTACIÓN DE CONFIRMACIÓN, LO VERIFICA CONTRA LO CONTRATADO Y
SOLICITA FIRMAS DE AUTORIZACIÓN.

7.	CONFIRMA CON CONTRAPARTE OPERACIÓN.  DA AVISO A ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN
DE LIQUIDEZ  PARA SU REGISTRO EN CONTROL

CONTRAPARTE

8.	CONFIRMA CONDICIONES DE LA OPERACIÓN. PROCEDE A LA OPERACIÓN.

ASISTENTE DE TESORERÍA GESTIÓN DE LIQUIDEZ
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9.	REGISTRA EN CONTROL DE DERIVADOS Y DA SEGUIMIENTO.

DOCUMENTO DE COBERTURA
TIPO DE COBERTURA:

FLUJOS DE EFECTIVO
NOS PERMITIRÁ CUBRIR UN PORTAFOLIO DE ACTIVOS Y PASIVOS PRONOSTICADOS CON
CARACTERÍSTICAS DE RIESGOS SIMILARES QUE PODRÍAN AFECTAR LOS RESULTADOS DE LA
ENTIDAD.

FECHA DE CELEBRACIÓN:
FECHA DE INICIO:
FECHA DE VENCIMIENTO:

(FECHA DE CELEBRACIÓN DE LA OPERACIÓN)

(FECHA DE INICIO DEL IRS O CCS)

(FECHA DE VENCIMIENTO DEL IRS O CCS)

RIESGO CUBIERTO:

EL CAMBIO EN EL VALOR JUSTO DEL ACTIVO O PASIVO CUBIERTO DEBIDO A CAMBIOS EN LAS
TASAS DE INTERÉS DE REFERENCIA (TIIE). PARA EL CASO EN MONEDA EXTRANJERA CUBRIR LA
VOLATILIDAD DE TIPO DE CAMBIO.

INSTRUMENTO DE COBERTURA:

SWAPS (TASA DE INTERÉS) / CCS (TIPO DE CAMBIO)
INTERCAMBIO DE TASA DE INTERÉS DE RECIBIR TASA VARIABLE/PAGAR TASA FIJA /
INSTRUMENTO PARA CUBRIR POSICIÓN PASIVA EN MONEDA EXTRANJERA.

ESTRATEGIA DE COBERTURA-NATURALEZA DEL RIESGO A CUBRIR.

USO DE UN INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS PARA CONVERTIR UN PASIVO EN TASA
FLOTANTE A TASA FIJA CON BASE EN LA TIIE (TASA DE INTERÉS INTERBANCARIA DE
EQUILIBRIO).  ESTOS INTERCAMBIOS Y LAS PARTIDAS CUBIERTAS SE ESTRUCTURARÁN DE
MANERA QUE SE OBSERVEN LOS VENCIMIENTOS DE CAPITAL DE CARTERA, YA QUE ESTOS SE
ENCUENTRAN A TASA FIJA Y COMO TAL, SE ASUMIRÁ QUE NO SE GENERA INEFECTIVIDAD EN LA
RELACIÓN DE COBERTURA.
USO DE UN INSTRUMENTO DE COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO PARA ELIMINAR EL RIESGO
CAMBIARIO PARA SOLVENTAR LOS PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

MEDICIÓN DE LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

(PORCENTAJE DE EFECTIVIDAD) (100% CARTERA CUBIERTA VER ANEXO REPORTE DE COBERTURA)

MEDICIÓN DE LA INEFECTIVIDAD DE LA COBERTURA:

	CUANDO EL MONTO DEL PASIVO SEA MAYOR A LOS FLUJOS DE CARTERA SE MEDIRÁ LA
INEFECTIVIDAD EN LA PROPORCIÓN QUE EL PRIMERO SEA MAYOR AL SEGUNDO. CUANDO EL
PASIVO SEA MENOR SE CONSIDERA RAZONABLEMENTE100% EFECTIVO
CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO RESPECTO DE PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA
DEBE SER CUBIERTO AL 100%.
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TÉCNICAS DE VALUACIÓN Y EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

EL 100% DE LOS DERIVADOS QUE TIENE CONTRATADOS NRFM SON VALUADOS MENSUALMENTE POR
LAS INSTITUCIONES VENDEDORAS DE LOS PROPIOS PRODUCTOS. EN FORMA MENSUAL DICHAS
INSTITUCIONES HACEN LLEGAR A NRFM EL MARK TO MARKET O VALOR RAZONABLE DE CADA
INSTRUMENTO DERIVADO. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “SWAPS DE TASA”
CONTRATADOS POR NRFM SON BAJO EL ESQUEMA DE “PLAIN VANILLA” Y SON EXCLUSIVAMENTE
UTILIZADOS PARA COBERTURA DE RIESGO DE TASA DE INTERÉS, DEBIDO A LO ANTERIOR LAS
VARIACIONES EN EL MARK TO MARKET SON REGISTRADAS ÍNTEGRAMENTE EN EL CAPITAL
CONTABLE. EL 100% DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS “CROSS CURRENCY SWAPS” ESTÁN
LIGADOS AL PASIVO ORIGEN EN MONEDA EXTRANJERA Y SU VALUACIÓN ES REGISTRADA EN EL
CAPITAL CONTABLE.
NRFM UTILIZA ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CON EL FIN DE FIJAR EL MARGEN DE SUS
OPERACIONES Y EVITAR CONTINGENCIAS POR FLUCTUACIÓN EN TASAS DE INTERÉS Y/O TIPO DE
CAMBIO.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TASA SURGE AL MOMENTO DE TENER UN PASIVO
CONTRATADO BAJO TASA VARIABLE EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR DICHO
INSTRUMENTO. LA CONTRATACIÓN DEL DERIVADO ES EJECUTADA BAJO LAS MISMAS CONDICIONES
CON LAS QUE FUE CONTRATADO EL PASIVO (MONTO NOCIONAL Y PLAZO), POR CONSECUENCIA LA
EFECTIVIDAD DE COBERTURA DE LOS DERIVADOS ES MUY CERCANA AL 100%
AL MES DE MARZO  DE 2011 DICHO NIVEL ALCANZÓ EL 96%.

LA NECESIDAD DE CONTRATACIÓN DE SWAPS DE TIPO DE CAMBIO SURGE AL MOMENTO DE TENER
UN PASIVO CONTRATADO EN MONEDA EXTRANJERA EL CUAL ES CUBIERTO EN MONTO Y PLAZO POR
DICHO INSTRUMENTO. LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA ES AL 100% DEBIDO A QUE EL SWAP
ES CONTRATADO CONJUNTAMENTE CON EL PASIVO.

DESCRIPCIÓN DE RIESGOS

LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE
LIQUIDEZ PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SON PARA FINES DE COBERTURA DE TASA
BAJO EL ESQUEMA “PLAIN VANILLA”, EL CUAL CONSISTE EN CUBRIR UN PASIVO CONTRATADO A
TASA VARIABLE (REGULARMENTE TIIE) A UN PLAZO DETERMINADO DONDE NRFM CONTRATA UN
SWAP EN EL CUAL FIJA UNA TASA RECIBIENDO A CAMBIO LA MISMA TIIE QUE PAGARÁ EN EL
PASIVO, INTERCAMBIANDO CON EL INTERMEDIARIO FINANCIERO FLUJOS POR LAS DIFERENCIAS
ENTRE LA TASA FIJADA Y LA TIIE A RECIBIR.

LOS RIESGOS DE TASA A LOS CUALES PUDIESE ESTAR EXPUESTA NRFM SON MITIGADOS POR EL
USO DE DERIVADOS DE COBERTURA “SWAPS DE TASA DE INTERÉS’’, POR POLÍTICA NRFM
MANTIENE DICHA COBERTURA HASTA EL VENCIMIENTO DEL CONTRATO EVITANDO ASÍ
CANCELACIONES ANTICIPADAS QUE IMPLICARAN AFECTACIONES A LOS RESULTADOS DE LA
EMPRESA.
AL MES DE MARZO DE 2011 SE CONTRATARON DIVERSOS IRS POR UN MONTO NOCIONAL TOTAL DE
$ 1’300, 000,000.00

	RESPECTO DE LOS CCS CONTRATADOS POR NRFM NO CONSTITUYEN UN RIESGO DE LIQUIDEZ
PARA LA EMPRESA DEBIDO A QUE SÓLO SE UTILIZAN PARA FINES DE COBERTURA DE TIPO DE
CAMBIO, LOS CUALES ESTÁN DIRIGIDOS A CUBRIR LOS RIESGOS CAMBIARIOS POR AQUELLOS
PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA
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DEBIDO A QUE EL VALOR RAZONABLE DEL TOTAL DE INSTRUMENTOS DERIVADOS AL 31 DE MARZO
DE 2011 ES DE $58’862,192 Y CONSIDERANDO QUE LOS ACTIVOS DE NRFM A LA MISMA FECHA
SON $26,031 MILLONES, DICHOS INSTRUMENTOS REPRESENTAN 0.22% POR LO QUE NO
CONSIDERAMOS ENVIAR LA TABLA DE INFORMACIÓN CUANTITATIVA DE ACUERDO A LOS LÍMITES
ESTABLECIDOS EN DICHA SECCIÓN.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

NUESTROS INSTRUMENTOS SON 100% CON FINES DE COBERTURA POR LO QUE EL ANÁLISIS DE
SENSIBILIDAD NO RESULTA APLICABLE.
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Informe de los Auditores Independientes  
 
Consejo de Administración y Accionistas  
Nissan Motor Acceptance Corporation y subsidiarias  
 
Hemos auditado los balances generales de Nissan Motor Acceptance Corporation y sus 
subsidiarias (la Sociedad) al 31 de marzo del 2010 y al 31 de marzo del 2009, correspondientes 
al presente informe, así como los estados de resultados, inversión de los accionistas y flujos de 
efectivo, consolidados para dichos ejercicios. La preparación de estos estados financieros es 
responsabilidad exclusiva de la administración de la Sociedad.  Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión con respecto a dichos estados financieros con base en nuestras auditorías.  
 
Nuestras auditorías se realizaron en apego a los principios y estándares de auditoría 
generalmente aceptados en los Estados Unidos. Dichos estándares requieren que la auditoría 
sea planeada y realizada en términos tales que podamos proporcionar una aseveración 
razonable con respecto a la veracidad material de los datos que se contienen en los Estados 
Financieros. No fuimos contratados para realizar una auditoría de los controles internos de la 
Sociedad respecto de la preparación y presentación de informes financieros. Nuestras 
auditorías incluyeron la consideración de los controles internos utilizados respecto de 
informes financieros como una base para el diseño de procedimientos de auditoría apropiados 
en las circunstancias de referencia, más no con el propósito de expresar opinión alguna 
respecto de la efectividad de los controles internos empleados por la Sociedad para efectos de 
la preparación y presentación de informes financieros. Por lo tanto, no expresamos  opinión 
alguna al respecto. Una auditoría incluye el examen, realizado con base en pruebas, de los 
documentos y evidencias que soportan las cantidades y aseveraciones contenidas en los 
estados financieros, evaluando los principios de contabilidad utilizados y los estimados 
presentados por la administración, evaluando, asimismo, la presentación de los estados 
financieros, en general.  Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base 
razonable para nuestra opinión.  

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados anteriormente referidos representan 
adecuadamente, en todos sus aspectos materiales, la posición financiera consolidada de Nissan 
Motor Acceptance Corporation y sus subsidiarias al 31 de marzo de 2009 y de 2010 y los 
resultados consolidados de sus operaciones y flujos de efectivo para los ejercicios concluidos en 
dichas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los 
Estados Unidos.  

Tal y como se discute en el párrafo 2 de la Nota 1, y en el párrafo 38 de la Nota 2,  a partir del 1o. 
de abril del 2009 la Sociedad adoptó, retrospectivamente, los requisitos para presentación y 
revelación de información de la FASB conocidos como Código de Estándares de Contabilidad, 
Tópico 810,  Consolidación.  

 
16 de junio, 2010  

Una firma miembro de Ernst & Young Global Limited  
                                     1006-1164671   



 
 
 
 

Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 
  

           Balance General Consolidado 
(en miles de dólares, excepto valor nominal)  

 
 
 
Marzo  31  

2010 2009 
Activos 
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 124,339 $ 150,207 
Efectivo restringido 2,142,869 1,367,419 
Cuentas por cobrar financieras - neto: 

Cuentas por cobrar por ventas al menudeo 6,758,595 5,637,297 
Cuentas por cobrar pignoradas por ventas al menudeo  8,216,083 10,039,839 
Cuentas por cobrar por ventas al mayoreo 375,035 671,010 
Cuentas por cobrar pignoradas por ventas al mayoreo 2,585,961 2,454,854 
Préstamos a distribuidores 1,180,812 1,308,658 
Cuentas por cobrar - neto 125,775 145,755 

Total cuentas por cobrar financieras 19,242,261 20,257,413 
 

Reservas para pérdidas en crédito (593,313) (624,573) 
Total cuentas por cobrar financieras - neto 18,648,948 19,632,840 
 
Inversión en arrendamientos para operación de vehículos - neto: 
Vehículos arrendados - neto 6,153,079 8,202,594 
Vehículos arrendados pignorados- neto 4,828,407 4,369,282 
Reserva por deterioro de vehículos arrendados (835,381) (1,311,853) 

Inversión Total en arrendamientos para operación de vehículos - neto (Nota 6) 10,146,105 11,260,023 
 
Cuentas por cobrar de filiales y otras- neto  (Nota 6) 234,797 1,227,634 
 
Mobiliario- neto 22,577 13,769 
 
Inversiones en filiales  (Nota 4) 651,588 510,682 
 
Cargos diferidos y otros activos - neto 435,821 561,432 
 
Activos por impuestos diferidos 802,215 875,981 
Total $ 33,209,259 $ 35,599,987 
 
Pasivos y Capital Contable 
Pasivos: 

Préstamos: 
Obligaciones a corto plazo (Nota 6) $ 5,765,543 $ 8,032,365 
Préstamos a plazo (Nota 6) 6,950,903 6,490,580 
Deuda Garantizada (Nota 6) 9,878,292 10,820,088 
Bonos y Obligaciones corporativas 2,636,131 2,505,271 

Total préstamos 25,230,869 27,848,304 
 

Cuentas por pagar y pasivos acumulados  (Nota 6) 663,131 320,994 
Ingresos diferidos y otros pasivos (Nota 6) 1,027,949 1,122,779 
Pasivos por impuestos diferidos 3,388,044 3,376,523 

Total pasivos 30,309,993 32,668,600 

Compromisos y contingencias  (Nota 10)  

Capital Contable:  
Inversión de los Accionistas de Nissan Motor Acceptance Corporation (NMAC):  

Acciones ordinarias (valor nominal - $100 - autorizado, 8,000,000 acciones, en circulación,  
4,998,163 acciones al 31 de marzo de 2010 y 2009) 499,816 499,816 

Capital pagado adicional 179,642 178,597 
Utilidades retenidas:  2,164,884 2,268,160 
Otras pérdidas acumuladas (77,672) (124,596) 

Total Inversión de los Accionistas NMAC  2,766,670 2,821,977 
Participación no mayoritaria 132,596 109,410 
 
Total de Participación de los Accionistas 2,899,266 2,931,387 
Total $ 33,209,259 $ 35,599,987 
 
Ver notas adjuntas. 
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Nissan Motor Acceptance Corporation and Subsidiaries  
   (subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

 

                       Estados de Resultados Consolidados  
(en miles de dólares)  

 
 
Ejercicios concluidos al 31 de marzo 

 
Ingresos: 

Ingresos financieros: 
Arrendamiento Financiero (Leasing) 
Ventas al Menudeo 
Ventas al Mayoreo 
Préstamos a distribuidores 

Total ingresos financieros 
Otros ingresos - neto 

Ingresos Totales (Nota 6) 

Egresos: 
Depreciación de vehículos arrendados 
Interés - neto (Nota 6) 
Provisión por pérdidas – cuentas por cobrar financieras 
Provisión por deterioro – inv en arrendamientos para operación de vehículos 
Generales y administrativos (Nota 6) 

Total egresos 

Ingresos antes de impuesto sobre la renta 
Impuesto sobre la renta 

Ingreso neto 
Ingreso neto atribuible a participaciones no mayoritarias 
Ingreso neto atribuible a NMAC 

Otros ingresos (pérdidas) - neto de impuestos: 
Utilidades no realizadas  (pérdidas) en instrumentos derivados, neta del 
efecto fiscal por  $(29,482) y $18,132 en 2010 y 2009, respectivamente 
Ajuste por reclasificación de utilidades en instrumentos derivados 
incluidas en ingresos netos – neto del efecto fiscal de $0 y $(1,020) en 
2010 y 2009,  respectivamente 

Cambio neto en utilidad no realizada (pérdida) en instrumentos derivados 

Ajuste por conversión de moneda extranjera 
Pérdida no realizada en pasivos por pensiones incluidos en cargos 
diferidos y otros activos – neto de efecto fiscal de $3,514 y $673 in 
2010 y 2009,  respectivamente. 

Total otros ingresos (pérdida) – neto de impuestos 
Ingresos totales (pérdidas) 
Ingresos totales (pérdidas) atribuibles a participaciones no mayoritarias 
Ingresos totales (pérdidas) atribuibles a NMAC 

Ver notas adjuntas. 
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2010 2009 
 
 

$ 2,855,409 $ 3,227,827 
1,170,965 1,211,455 

140,821 189,623 
52,749 66,307 

4,219,944 4,695,212 
146,982 115,674 

4,366,926 4,810,886 
 

1,981,587 2,261,319 
1,072,706 1,381,283 

332,727 592,306 
85,661 221,225 

235,209 245,717 
3,707,890 4,701,850 

659,036 109,036 
243,117 36,477 

415,919 72,559 
19,195 29,336 

396,724 43,223 
 
 

31,013 (21,661) 
 
 

- 1,932 

31,013 (19,729) 

25,163 (54,877) 
 
 

(5,464) (1,566) 

50,712 (76,172) 
466,631 (3,613) 

22,983 (527) 
$ 443,648 $ (3,086) 
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  Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Estados de Participación de los Accionistas Consolidados 
(en miles de dólares)  

 
Para los ejercicios concluidos al 31 de marzo de 2010 y 2009  

 
 
 
Inversión de los Accionistas NMAC   

       Otros  
Número de Aportaciones Ingresos Int 
Acciones       Acciones    de Capital Utilidades           (Pérdidas) Participaciones Total 
 ordinarias Pagadas Retenidas           Acumulados Minoritarias Cap Contable 

 
Balance – al 31 de marzo, 2008 4,998,163 $499,816 $ 178,345 $2,475,487 $ (78,287) $ 109,890 $ 3,185,251 
 
Capital pagado adicional - – 252 – – 47 299 

 
Dividendo pagado a NNA - – – (250,000) – – (250,000) 

 
Ingreso neto - – – 43,223 – 29,336 72,559 

 
Otros ingresos integrales (pérdidas)                                                                                                                                                                           - 

 
Pérdidas no realizadas en instrumentos derivados 
Durante el  período – neto de efecto fiscal por  $18,132 - – – – (18,675) (2,986) (21,661) 

 
Ajuste por reclasificación de utilidades en instrumentos 
Derivados incluido en ingresos netos- . neto 
de impuestos por $(1,020) - – – – 1,932 – 1,932 

 
Ajuste por conversión de moneda extranjera - – – – (28,000) (26,877) (54,877) 

 
Pérdida no realizada en pasivos por pensiones incluida en 
cargos diferidos y otros activos – neto de impuestos por $673 - – – – (6,394) – (6,394) 

 
Ajuste a plan de pensiones - 
Neto de impuestos por  $(3,116) - – – (550) 4,828 – 4,278 

 
Balance – al 31 de marzo de 2009 4,998,163 $499,816 $ 178,597 $2,268,160 $ (124,596) $ 109,410 $ 2,931,387 
 
Aportaciones adicionales al capital-pagado - – 1,045 – – 203 1,248 

 
Dividendo pagado a NNA - – – (500,000) – – (500,000) 

 
Ingreso neto - – – 396,724 – 19,195 415,919 

 
Otros ingresos (pérdidas) - 

 
Utilidad no realizada (pérdida) en instrumentos derivados 
para el periodo - neto de efecto fiscal por  $(29,482) - – – – 39,556 (8,543) 31,013 

 
Ajuste por cambio de moneda extranjera - – – – 12,832 12,331 25,163 

 
U Pérdida no realizada en pasivos por pensiones incluida en 
Cargos diferidos y otros activos –neto de impuestos por  $3,514 - – – –                   (5,464)            –            (5,464) 

 
Balance –al 31 de marzo, 2010 4,998,163 $499,816 $ 179,642 $2,164,884 $ (77,672) $ 132,596 $ 2,899,266 
 
Ver notas adjuntas. 

 

1006-1164671 4 



 
 
 
 

Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados 
(en miles de dólares)  

 
 
Ejercicios concluidos al 31 de marzo de  
2010 2009 

Actividades Operativas 
Ingreso Neto $ 415,919 $ 72,559 
 Ajustes reconciliación de ingreso neto a efectivo neto derivado de actividades operativas: 

Cambios en ganancias no realizadas (pérdidas) en instrumentos derivados, deuda por cobertura  
y ajuste por reclasificación  (19,006) 10,768 

Provisión para pérdidas – cuentas por cobrar financieras 332,727 592,306 
Provisión por deterioro – inversión en vehículos arrendados 85,661 221,225 
Depreciación de vehículos arrendados 1,981,587 2,261,319 
Amortización de ingresos diferidos (590,079) (639,661) 
Amortización de costos por emisión de deuda 19,571 11,957 
Depreciación y amortización - otros 14,285 14,311 
Pasivos fiscales diferidos 58,893 418,449 
Intereses ganados sobre efectivo restringido (1,686) (11,265) 
Ganancia sobre vehículos arrendados en exceso de reservas (9,406) – 
Cambios en activos y pasivos operativos: 

Cuentas por cobrar - neto 20,005 (233) 
Cuentas por cobrar de filiales y otras - neto 922,455 (894,868) 
Cargos y otros activos diferidos - neto 20,647 (45,874) 
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 365,623 (86,837) 
Subvención diferida y ventas al menudeo y arrendamientos 502,170 475,550 

Efectivo neto resultante de actividades operativas 4,119,366 2,399,706 
 
Actividades de Inversión 
Efectivo restringido (773,765) (112,027) 
Adquisición de inversiones - (296,077) 
Vehículos adquiridos para arrendamiento (lease) (4,443,128) (5,037,447) 
Ingresos por venta de vehículos arrendados 3,557,680 4,274,725 
Cuentas por cobrar por financiamiento de ventas al menudeo (6,977,580) (7,968,979) 
Monto principal cobrado por concepto de financiamiento de cuentas por cobrar (Nota 3) 7,446,364 7,856,447 
Repago neto por financiamiento de cuentas por cobrar a mayoristas 210,468 1,482,792 
Pagos iniciales de préstamos a distribuidores (256,580) (606,140) 
Monto principal cobrado por concepto de préstamos a distribuidores 344,612 587,147 
Ingresos netos por venta (compra) de propiedades y software 16,823 (6,774) 
Efectivo neto (utilizado en) resultante de actividades de inversión (875,106) 173,667 
 
Continúa en la página siguiente. 
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      Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
 (subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados (continúa)  
(en miles de dólares)  

 
 

Ejercicios concluidos al 31 de marzo de  
2010 2009 

Actividades de financiamiento 
Aportaciones a capital social efectuadas por accionistas minoritarios $ 1,248 $ 299 
(Pagos)  ingresos  netos de obligaciones a corto plazo (1,976,245) (4,161,088) 
Ingresos por emisión de deuda garantizada 4,368,545 10,909,807 
Pagos por deuda garantizada (5,767,501) (12,259,531) 
Ingresos por emisión de préstamos a plazo por pagar 1,442,334 4,297,245 
Pagos por préstamos a plazo por pagar (911,423) (1,150,528) 
Ingresos por emisión de bonos (obligaciones) corporativos 1,109,634 120,804 
Pagos por bonos (obligaciones) corporativos (1,049,030) – 
Dividendos pagados (500,000) (250,000) 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (3,282,438) (2,492,992) 
 
(Reducción) incremento neto en efectivo y equivalentes al efectivo (38,178) 80,381 
Efecto por cambio en posición de moneda extranjera  12,310 (28,301) 
Efectivo y equivalentes al efectivo – al inicio del año 150,207 98,127 
Efectivo y equivalentes al efectivo – al fin del año $ 124,339 $ 150,207 
 
Revelación complementaria de información sobre flujo de efectivo 
Efectivo pagado (recibido) durante el año por: 

Intereses $ 1,031,706 $ 1,343,106 
 

Impuesto sobre la renta - neto $ (543,160) $ (116,617) 
 
Planes suplementarios respecto de actividades realizadas con medios diversos al efectivo 
Utilidad no realizada (pérdida) de cobertura de flujos de efectivo como un componente 

de activos y cargos diferidos, ingresos diferidos y otros pasivos y pérdidas - neto de impuestos $           39,556              $  (16,743) 
 
Pérdida no realizada en pasivos por pensiones incluidos en otros  

pasivos y otras pérdidas  - neto de impuestos $ (5,464) $ (1,566) 
 
Adquisición de bienes inmuebles con medios distintos al efectivo (recuperación) $ 23,033 $ 9,167 
 
Adquisición de inversión por medios distintos del efectivo (contrato subscripción de futuros) $ - $ 295,975 
 
Pago de intereses por pagarés a largo plazo recibido como aportación a capital social en 
lugar de efectivo $ 20,035 $ – 
 
Ver notas adjuntas. 
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  Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Notas a Estados Financieros Consolidados  
Marzo 31, 2010  

  (en miles de dólares)  
 
1. General  

 
Nissan Motor Acceptance Corporation (NMAC) es una subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North 
America, Inc. (NNA), misma que a su vez es una subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan Motor Co., 
Ltd. (NML), una sociedad japonesa. NMAC adquiere obligaciones de compraventa a plazos y contratos de 
arrendamiento de vehículos de distribuidores en relación con acuerdos de financiamiento  para la 
adquisición de vehículos nuevos y usados. NMAC también proporciona financiamiento a distribuidores para 
la adquisición de vehículos para venta, capital de trabajo e hipotecas sobre distribuidores. Nissan-Infiniti LT 
(NILT), NILT Trust, Nissan Auto Leasing Corporation (NALC), Nissan Auto Receivables Corporation II 
(NARC II), Nissan Warehouse LLC (NWL), Nissan Auto Leasing LLC II (NALL II), Nissan Auto 
Receivables Finance, Inc. (NARF), Nissan Wholesale Receivables Corporation II (NWRC II), Infiniti 
Auto Leasing Corporation (IALC), Nissan Alberta Company (NAC) ULC, y Nissan Collateralized 
Auto Receivables LLC (NCAR), son subsidiarias directa o indirectamente propiedad en su totalidad 
de NMAC.  NARC II, NARF y NCAR se constituyeron en 2000, 2002, y 2009, respectivamente, con el 
objeto de facilitar el otorgamiento de garantías y financiamientos de cuentas por cobrar por ventas al 
menudeo.  NILT se constituyó en 1998 con el objetivo de convertirse en el beneficiario de cualquier 
cesión de arrendamiento de vehículos de los distribuidores Nissan e Infiniti y de obtener la propiedad 
de dichos vehículos. NILT Trust se estableció en 1998 con el único fin de que ésta última sociedad 
actuase como el único beneficiario de todos los derechos del fideicomiso constituido por y a favor de 
NILT.  NALC se constituyó en 1999, NALL II en 2001 y IALC se constituyó en el año 2004, todas ellas con 
el propósito de facilitar el otorgamiento de garantías y financiamiento de contratos de compraventa y 
arrendamiento de vehículos a plazos. NWL se constituyó en el 2001 con el objetivo de facilitar el 
otorgamiento de garantías y financiamiento de contratos de compraventa y arrendamiento de vehículos a 
plazos. NWRC II se creó en el año 2003 con el fin de facilitar el otorgamiento de garantías y 
financiamientos de cuentas por cobrar de distribuidores, por planes de piso.  NAC  se constituyó en el 
2008 a fin de otorgar facilidades para futuros financiamientos en Canadá.  Adicionalmente, NMAC 
posee el  a 51% de las acciones con derecho a voto de NR Finance México, S.A. de C.V., Sociedad 
Financiera de Objeto Múltiple, Entidad No Regulada (NRFM),  una sociedad Mexicana. El 49%  restante de las 
acciones con derecho a voto de NRFM son propiedad de filiales de  NML. NRFM  se constituyó en México 
a fin de proporcionar financiamiento a consumidores para la adquisición de vehículos nuevos y usados y 
otorgar financiamiento comercial a distribuidores. Al  31 de marzo del 2010 y del 2009, los activos netos de 
NRFM totalizaban la cantidad de $222,438 y  $174,687, respectivamente.   NMAC también es titular del  
83.78%  de las acciones con derecho a voto representativas del capital social de Alliance Inspection 
Management Holding, Inc. (AIMH), una sociedad del estado de Delaware constituida con el fin de fungir 
como administradora de la sociedad denominada Alliance Inspection Management, LLC (AIM), una 
sociedad de los Estados Unidos de América cuyo objeto es la inspección de vehículos nuevos y usados y que 
es una subsidiaria en propiedad absoluta de AIMH. NMAC y sus subsidiarias denominadas en lo 
sucesivo, colectivamente, como la “Sociedad”.  
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  Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 
 
      Notas a los Estados Financieros Consolidados 
                                  (continúa)  

 
(en miles de dólares)  

 
1. General (continúa)  
De conformidad con lo señalado en la sección de Pronunciamientos Recientes sobre Contabilidad 
de la Nota 2, hemos adoptado las disposiciones relativas a las modificaciones al Código de 
Estándares de Contabilidad (ASC), Tópico 810,  Consolidación, del Financial Accounting 
Standards Board (FASB) Accounting Standards Codification (previamente denominadas 
Estándares de Contabilidad para preparación de Estados Financieros (SFAS) No. 160, 
Participación Minoritaria en Estados Financieros Consolidados – una modificación a la regla 
ARB No. 51),  vigente a partir del 1º. de abril del 2009. Todos los periodos presentados en estos 
estados financieros consolidados han sido reclasificados de conformidad con las disposiciones 
relativas a presentación y revelación de información contenidas en los Pronunciamientos de 
Referencia.  

2.      Resumen de Políticas Contables 

Significativas para Efectos  de Consolidación  
 
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de NMAC y sus subsidiarias 
controladas. Todos los saldos y transacciones significativas intercompañías han sido 
eliminados en la consolidación.  Las políticas de contabilidad e información de la Sociedad se 
encuentran en concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los 
Estados Unidos de América  (GAAP).  Las cuentas correspondientes a la subsidiaria de la 
Sociedad en México, NRFM, han sido incluidos de manera histórica, en las bases para el año 
calendario concluido al 31 de diciembre, esto es, con un desfase de tres meses con relación al fin 
del ejercicio fiscal de la Sociedad, mismo que concluye al  31 de marzo. Para el ejercicio fiscal 
concluido al 31 de marzo del 2010, la Sociedad  comenzó a consolidar con  
NRFM sobre una base consistente con el cierre de su ejercicio fiscal y  se eliminó el desfase de tres 
meses.  Se incluyeron las Cuentas de NRFM en el balance consolidado de la Sociedad al 31 de marzo 
del 2010 y los Estados de Resultados, Capital Social e Inversión de los Accionistas y Estados 
de Flujo de Efectivo, consolidados, para el ejercicio concluido al 31 de marzo del   
2010, incluso aquellas actividades correspondientes al periodo de 15 meses concluido al 31 de marzo 
del 2010. La eliminación del desfase en el periodo resultó en un incremento de  $3,486 en el ingreso 
neto  ($2,147 atribuibles a NMAC,  y $1,339, atribuibles a la participación de los accionistas 
minoritarios) en el estado de resultados consolidado para el ejercicio concluido al 31 de marzo 
del 2010. Esta diferencia resulta irrelevante y las cantidades correspondientes a periodos anteriores 
no fueron reexpresadas a fin de reflejar el cambio en el periodo reportado para NRFM.  

Efectivo y Equivalentes al Efectivo  
La Sociedad considera aquellas inversiones adquiridas con un vencimiento original a tres meses o 
menos como equivalentes al efectivo.  Dichas inversiones se contabilizan a costo.  
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 Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Notas  a Estados Financieros Consolidados (continúa)  
 
(en miles de dólares)  

2. Resumen de Políticas Contables Significativas (continúa) 

Efectivo Restringido  

El efectivo restringido consiste de cantidades en efectivo retenidas para fideicomisos de 
garantía y cantidades para préstamos a instalaciones y bodegas, relacionadas con préstamos, 
arrendamientos, activos y transferencias para pisos de ventas contabilizados como 
préstamos garantizados. Las cuentas de reserva de efectivo se mantienen como cantidades 
predeterminadas para ciertas actividades garantizadas para el caso de que existiesen 
deficiencias en los flujos de efectivo adeudados a los inversionistas.  
 
Cuentas por Cobrar por Ventas al Menudeo  
 
Las cuentas por cobrar de ventas al menudeo son montos cuyo vencimiento opera, generalmente, en 
pagos parciales mensuales por un término de uno a seis años y las cuales se garantizan a través de la 
constitución de prendas sobre los vehículos correspondientes. Los ingresos por intereses 
derivados de estas cuentas por cobrar se calculan utilizando el método de intereses efectivos 
y se registran conforme se devengan. La obtención de ingresos por intereses queda suspendida 
en aquellos casos en que un préstamo se considere en mora por más de 120 días, o bien, una vez 
que la propiedad del bien de que se trate haya sido revertida al acreedor, lo que ocurra primero. En 
aquellos casos en que se suspenda la generación de intereses respecto de algún préstamo por mora 
o suspensión de pagos, entonces, los intereses devengados y no pagados se aplicarán en contra de 
los ingresos por intereses. En los casos en que se reconozca la existencia de ingresos por intereses 
provenientes de préstamos que no devenguen intereses, dichos ingresos deberán registrarse ya sea en 
base al método de intereses efectivos para contabilidad, o bien deberán reconocerse al final del 
préstamo, una vez que el monto principal ha sido reducido a cero, dependiendo del tipo de préstamo.   
Siempre y cuando los deudores demuestren su capacidad para cumplir con su obligación de pago de 
un préstamo de conformidad con los términos contenidos en el contrato correspondiente a un 
préstamo clasificado como sin intereses, el préstamo de que se trate podrá volver a considerarse y 
revertirse a un estatus de generación de intereses. 
 
Cuentas por Cobrar de Ventas al Mayoreo  
La Sociedad proporciona financiamiento a ciertos distribuidores para la adquisición de nuevos inventarios 
de vehículos.  Las cuentas por cobrar se garantizan con los vehículos correspondientes.  Los ingresos por 
intereses resultantes de estas cuentas por cobrar se calculan utilizando el método de intereses efectivos y 
se registran conforme se obtienen.  La generación y obtención de ingresos por intereses quedará 
suspendida en aquellos casos en que la administración considere, una vez analizadas las condiciones 
económicas y de negocios y los esfuerzos de cobro, que las condiciones financieras del deudor son tales, 
que resulta dudoso pensar que podrá cubrir el pago de intereses. 
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Nissan Motor Acceptance Corporation  y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continúa)  
(en miles de dólares)  

2. Resumen de Políticas Contables Significativas (continúa) 

Préstamos a Distribuidores  

Los préstamos a distribuidores consisten, principalmente, de hipotecas, equipo y préstamos de 
capital o arrendamientos financieros directos para los distribuidores. Los préstamos a distribuidores 
se garantizan mediante gravámenes constituidos sobre los bienes y propiedades reales o personales 
correspondientes. Los ingresos por intereses resultantes de estas cuentas por cobrar se calculan 
utilizando el método de intereses efectivos y se registran conforme se devengan.  La generación y 
obtención de ingresos por intereses quedará suspendida en aquellos casos en que la administración 
considere, una vez analizadas las condiciones económicas y de negocios y los esfuerzos de cobro, 
que las condiciones financieras del deudor son tales, que resulta dudoso pensar que podrá cubrir el 
pago de intereses.   

Los arrendamientos de equipo, incluidos en préstamos, consisten en señalamientos o medios 
publicitarios  arrendados a través de arrendamientos directos. Los pagos mínimos futuros acumulados, 
los costos iniciales directos diferidos y cualquier ingreso aún no devengado (en lo sucesivo definidos, 
colectivamente como “Inversión Neta”) se registran al inicio del arrendamiento. El ingreso 
correspondiente se reconoce durante la vigencia del arrendamiento a fin de aproximarse a un 
nivel de tasa retorno de la Inversión Neta.  
 
Cuentas por Cobrar - Neto  
La partida cuentas por cobrar – neto se integra principalmente con los intereses diarios por cobrar 
respecto de préstamos para ventas al menudeo y préstamos a distribuidores, pagos por cobrar por 
concepto de arrendamientos,  cargos en exceso por cobrar a clientes por concepto de exceso de millaje 
y uso y desgaste excesivo al fin del arrendamiento y aquellos costos directos iniciales asociados con la 
celebración e inicio de vigencia de arrendamientos.  
 
Comisiones por apertura 
Las comisiones por apertura y ciertos costos directos asociados con la apertura de créditos y cuentas 
por cobrar por concepto de arrendamientos se incluyen en: cuentas por cobrar por ventas al menudeo, 
cuentas por cobrar  por concepto de ventas al menudeo, en prenda, cuentas por cobrar por ventas al 
menudeo  y cuentas por cobrar – neto, en la medida en que resulten aplicables, para los efectos de los 
balances consolidados correspondientes, y se capitalizan y amortizan respecto del préstamo respectivo 
o el plazo del arrendamiento utilizando un método consistente con el contrato correspondiente.  
 
Reservas por Pérdidas en Crédito 
La partida de reservas por pérdidas en crédito representa la cantidad estimada de pérdidas 
calculada por la administración para los portafolios de créditos.  Parte de las reservas por 
pérdidas en crédito se destinan, específicamente, a cubrir las pérdidas estimadas para los 
préstamos realizados a distribuidores identificados con un bajo rendimiento. 
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Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc.) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continúa)  
 
(en miles de dólares)  

 
2. Resumen de Políticas Contables Significativas (continúa)  
 
La porción no especificada de las reservas por pérdidas en créditos cubre las pérdidas estimadas 
sobre carteras homogéneas de cuentas por cobrar financieras y préstamos evaluados colectivamente 
con un rendimiento bajo. Las adiciones a la reserva por pérdidas en crédito se hacen a través de 
cargos al estado de resultados como provisión por pérdidas en créditos. Lo que se recupera de las 
cantidades previamente cargadas se acreditan a la reserva por pérdidas en créditos. 

La compañía realiza revisiones periódicas de sus carteras de préstamos para identificar los 
riesgos inherentes y para evaluar la recuperación de dichas carteras. La reserva se relaciona con 
carteras revisadas colectivamente por bajo rendimiento, generalmente cuentas por cobrar y 
préstamos al consumo y se basa en las evaluaciones de cartera por tipo de producto. Los modelos 
de pérdidas se utilizan para estas carteras que considerar una variedad de factores, incluyendo 
pero no limitándose a, experiencia por pérdidas históricas, condiciones económicas actuales y la 
tendencia de pérdida, recuperaciones anticipadas o embargos basados en las tendencias de la 
cartera, incumplimientos y calificaciones crediticias por tipo de cuenta por cobrar y préstamo. 

Los préstamos efectuados a distribuidores se revisan, generalmente, con base en un préstamo 
individual en particular, y, si fuere necesario, se establece una reserva individual por concepto de 
imposibilidad de cobro para cada crédito en particular.  Los préstamos a distribuidores sujetos a 
revisiones individuales se analizan con base en varios factores, incluyendo, sin limitación,  
experiencias de pérdidas históricas, condiciones económicas imperantes, garantías, y 
tendencias de desempeño con segmentos geográficos y de cartera específicos, así como 
cualquier otra información pertinente que pudiese dar como resultado un estimado de reservas 
específicas por pérdidas en crédito. La provisión relacionada con préstamos incobrables 
identificados efectuados a distribuidores se establece con base en los flujos de efectivo a 
descuento, esperados, precios de mercado observados, o, tratándose de préstamos que 
dependan exclusivamente de garantías para su repago, el valor real estimado de la garantía 
correspondiente.  La evaluación de estos factores tanto para cuentas por cobrar derivadas de 
financiamiento comercial y al consumidor, como para préstamos involucra una serie de 
juicios objetivos y subjetivos complejos.  
 
Bursatilización sobre Cuentas por Cobrar Financieras y Deudas Garantizadas Relacionadas  
 
La Sociedad obtiene una porción significativa de los fondos que utiliza para satisfacer la demanda de 
préstamos a través del otorgamiento de bursatilizaciones respaldadas por activos. Las garantías 
otorgadas por concepto de cuentas por cobrar por financiamiento se contabilizan como 
préstamos garantizados. Estas bursatilizaciones se estructuran legalmente como si fueren una venta, 
aún cuando  para efectos contables reciben el tratamiento de préstamos garantizados. Dichas 
bursatilizaciones no pueden considerarse en base a los criterios comunes dado que incluyen los activos 
no financieros de los fideicomisos,  la habilidad de los fideicomisos para invertir en ciertas inver- 
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siones no temporales o la capacidad de los fideicomisarios resultantes para adquirir derivados 
relacionados con los intereses obtenidos por la Sociedad. Adicionalmente, ciertas cuentas por 
cobrar bursatilizadas transmitidas a una filial no fueron consideradas como fuera del alcance de 
los acreedores. Por lo tanto, las cuentas por cobrar por concepto de financiamiento 
permanecen en los balances (incluyendo las partidas de cuentas por cobrar de ventas al 
menudeo en prenda y cuentas por pagar de ventas al mayoreo en prenda contempladas en las 
hojas de balance correspondientes) y los intereses acumulados correspondientes no se 
consideraron para efectos de la contabilidad. Las emisiones de deuda pública 
correspondientes fueron incluidas en la partida denominada deuda bursatilizadas y las 
transacciones en bodega a corto plazo se incluyeron como obligaciones a corto plazo en las 
hojas de balance correspondientes, aun cuando dichas obligaciones se garantizan y resultan 
pagaderas únicamente por parte del fideicomiso respectivo u otra entidad involucrada en 
emisión de activos.  No existen contratos de garantías colaterales cruzadas entre las 
emisiones de deuda por parte de los fideicomisos de garantías.  La Sociedad registra los 
ingresos por intereses sobre cuentas por cobrar bursatilizadas por concepto de 
financiamiento y los gastos por intereses dentro de la partida correspondiente a la deuda 
emitida en las bursatilizaciones durante la vigencia de las mismas.  Los costos por emisión 
de deudas diferidos relacionados con los adeudos se incluyen en la partida de cargos 
diferidos y otros activos en los balances correspondientes y se amortizan conforme a su 
rendimiento durante la vigencia del adeudo. 
  
Inversiones en Arrendamientos para Operación de Vehículos- Neto  
Una de las subsidiarias de la Sociedad,  NILT,   realiza compras de vehículos  de los distribuidores que 
han sido arrendados a terceros a través de arreglos financieros con NILT. La inversión en 
arrendamientos para operación de vehículos – neto representa los vehículos arrendados a costo 
menos la depreciación acumulada y una reserva por deterioro de vehículos arrendados. Los ingresos 
provenientes de arrendamientos operativos que se incluyen como ingresos por arrendamiento en los 
estados de resultados consolidados correspondientes se registran como conforme a su vencimiento. El 
deterioro de vehículos arrendados puede ocurrir derivado, principalmente, de dos factores, una 
reducción en el valor residual estimado del vehículo al fin del término de arrendamiento o una 
reducción en los flujos de efectivo resultado de problemas de crédito del arrendatario.  Tales 
deterioros se registran como una reducción en la base aplicable para efectos de dicho vehículo.  Las 
pérdidas de valor residual relacionadas con vehículos arrendados pagaderos y vencidos se fondean, 
principalmente, en los apoyos de valor residual de NNA.  
 
Las reservas por deterioro de vehículos arrendados que resulten de asuntos crediticios son 
responsabilidad de la Sociedad y se mantienen en cantidades tales que se consideren apropiadas por la 
administración en relación con los históricos y otros factores que pudiesen afectar el valor  de 
amortización correspondiente.  Los ajustes a dichas reservas se incluyen en la provisión para 
deterioro-inversión en arrendamientos operativos de vehículos contenida en los estados de resultados 
consolidados.  Los cargos a la reserva por deterioro resultantes de situaciones crediticias son resultado 
principalmente de la disposición de vehículos arrendados objeto de recuperación con anterioridad al 
término de vigencia del arrendamiento original.  
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Los cargos a la reserva correspondiente a pérdidas de valor residual resultan, principalmente, de la 
disposición de vehículos arrendados al vencimiento del contrato.  Los vehículos recuperados o 
fuera de arrendamientos operativos que no hayan sido vendidos en subasta se registran al valor 
menor entre el costo de los mismos o su valor real  en cargos diferidos y otros activos – netos en 
los balances consolidados correspondientes.  Los vehículos arrendados se depreciaron a valor de 
contrato utilizando el método de línea recta durante la vigencia del arrendamiento operativo 
correspondiente.  
 
Los pagos de subvenciones relacionados con inversiones en arrendamientos operativos de 
vehículos se realizan con base al método de línea recta, durante la vigencia del 
arrendamiento.  Al prepago de un arrendamiento, cualquier subvención no amortizada se 
reconoce como un ingreso por arrendamiento.  
 
Los vehículos arrendados a nombre de NILT se asignan, de tiempo en tiempo, a unidades 
especiales de intereses (SUBIs), sobre los cuales se constituyen prendas como garantía para ciertos 
acuerdos de financiamiento. Las ofertas de garantía de adeudos garantizados mediante la 
constitución de prendas a favor de SUBIs se incluyen en la partida correspondiente a deudas 
bursatilizadas  y la colocación de préstamos privados de bodegas se incluye en obligaciones a 
corto plazo en los balances correspondientes. Los vehículos arrendados que garantizan los SUBIs 
se registran en los balances consolidados correspondientes como vehículos arrendados en prenda 
– neto.  
 
Instrumentos Financieros Derivados  

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados a fin de administrar los riesgos  de cambios en 
tasas de interés y conversión a moneda extranjera.  Los instrumentos financieros derivados  incluyen 
caps de tasas de interés, swaps por concepto de tipos de cambio de moneda extranjera y swaps por 
concepto de tasas de interés.  La Sociedad no es titular ni emite instrumentos financieros derivados 
negociables en el mercado de valores.  El uso de instrumentos derivados requiere que la Sociedad 
cumpla con ciertos requisitos para la determinación de valores reales de mercado, mismos que podrían 
diferir substancialmente en cada fecha para la que se presente un informe. La Sociedad registra los 
valores reales de mercado de los derivados en los balances consolidados como activos o 
pasivos, mismos que se incluyen en cargos diferidos y otros activos – neto y como ingresos 
diferidos y otros pasivos en los balances consolidados adjuntos.  Las utilidades o pérdidas 
resultantes de cambios en el valor de dichos derivados se contabilizan dependiendo del uso 
que se dé al derivado y si califica o no para contabilidad de cobertura.  
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Ciertas transacciones con derivados califican para efectos de contabilidad de cobertura.  Para un 
derivado designado como una cobertura a valor real de mercado, los cambios en dicho valor real de 
mercado se registran en la partida correspondiente a ingresos netos, y los cambios en el valor real de 
mercado de la partida cubierta atribuibles a un riesgo cubierto se  registran como ingresos netos. 
Para un derivado designado como cobertura de flujos de efectivo, las porciones efectivas en 
cambios en el valor real de mercado del derivado se registran en la partida de otros ingresos 
integrales (OCI, por sus siglas en inglés) y se reconocen como un ingreso neto cuando la partida 
garantizada afecte al ingreso neto. Las porciones no efectivas de cambios en el valor real de 
mercado de coberturas de flujos de efectivo que  se reconocen en la partida otros ingresos – neto y 
son erogados durante el periodo en que ocurran dichos cambios.  Si el derivado utilizado en una 
relación de cobertura económica no se designa como parte de una relación de cobertura contable o 
ya no se encuentra en vigor, los cambios en el valor real de mercado del derivado de que se trate se 
registran como otros ingresos – neto.  

Impuestos sobre la Renta  

La Sociedad, sin considerar a la entidad extranjera denominada NRFM, misma que presenta su 
propia declaración de impuesto sobre la renta en México, presenta declaraciones consolidadas de 
impuesto sobre la renta en los Estados Unidos, y en algunas instancias, declaraciones conjuntas de 
impuesto sobre la renta estatal con NNA y otros miembros del grupo de filiales.  
En términos del convenio de asignación de celebrado NNA, a cada miembro del grupo que obtenga 
ingresos gravables se le asigna el 100% de sus contingencias fiscales federales actuales, calculadas 
sobre una base separada para cada compañía.  Cualquier miembro del grupo que no tenga 
contingencias fiscales federales actuales en una base separada de la compañía recibirá el 100% de los 
beneficios fiscales de sus pérdidas fiscales y créditos realizados por el grupo. Para aquellos estados en 
los cuales la Sociedad, excluyendo a NRFM, se incluyen en un retorno fiscal combinado con NNA y 
otros miembros del grupo, los impuestos actuales se asignan en proporción a la contribución de cada 
miembro al pasivo fiscal combinado o cuentas por cobrar.  

La Sociedad maneja una provisión por concepto de impuestos sobre la renta diferidos resultantes de 
contingencias fiscales futuras de situaciones que hayan sido reconocidas en los  estados financieros de 
la Sociedad  o en declaración fiscales presentadas individualmente.  Los efectos de dichas 
consecuencias fiscales, a futuro,  se determinan con base en las leyes y tasas vigentes.  La partida de 
activos fiscales diferidos contenida el balance general aquí incluido, se reconoce con base en la 
determinación de la administración de la Sociedad de que la realización de las pérdidas es más factible 
que su no realización. La Sociedad ajusta el valor realizable de estos activos fiscales diferidos 
mediante una reserva por valuación.  Al realizar la determinación anterior, la Sociedad considera 
todas las evidencias positivas y negativas, incluyendo reversiones previsibles de pasivos por concepto 
de impuestos diferidos, futuros ingresos gravables proyectados, estrategias de planeación fiscal y 
operaciones financieras recientes.  En caso de que la administración determine que la Sociedad no 
estará en condiciones de realizar sus activos  por impuestos futuros que llegasen a exceder la cantidad 
registrada neta, al efecto, entonces se realizará un ajuste a la reserva por valuación, situación que 
reducirá la provisión por concepto de impuesto sobre la renta.  
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La posiciones en materia fiscal inciertas se evalúan conforme a los estándares contenidos en el 
Tópico 740-10 de la ASC, Impuestos sobre la Renta, (Tópico 740-10 de la ASC) mismos que 
proporcionan un modelo bastante completo para el reconocimiento, medición, presentación y 
revelación de información con relación en aquellas posturas en materia fiscal que alguna empresa 
ha adoptado o pretende adoptar para efectos de la presentación de una declaración de impuestos. El 
Tópico 740-10 de la ASC dispone que los beneficios fiscales resultantes de una posición fiscal 
incierta podrán reconocerse cuando sea más factible que dicha posición pueda sostenerse en caso de 
revisión, a que dicha posición no pudiese sostenerse.  

Reconocimiento de Ingresos  

Los ingresos provenientes de cuentas por cobrar financieras se reconocen utilizando el método de 
intereses efectivos.  Ciertos costos por originación de cuentas por cobrar se difieren y amortizan 
utilizando el método de intereses efectivos durante el plazo de la cuenta por cobrar 
correspondiente, como una reducción de los ingresos por concepto de financiamiento.  Los 
ingresos percibidos por concepto de pago de rentas en arrendamientos operativos se reconocen con 
base en el método de línea recta durante la vigencia del arrendamiento.  Los costos iniciales 
directos relacionados con los arrendamientos se difieren y amortizan durante el término de 
vigencia de los mismos.  La generación de intereses devengados sobre cuentas por cobrar se 
descontinúa al momento en que se determina que una cuenta por cobrar es incobrable.  

Los convenios con NNA estipulan la existencia de ingresos por intereses suplementarios y otros 
pagos de soporte a la Sociedad respecto de ciertas transacciones financieras y de arrendamiento.  
Estos pagos se cobran conforme se generan y se reconocen como ingreso durante el periodo en que 
las cuentas por cobrar financieras y los arrendamientos se encuentren en vigor utilizando los 
métodos de intereses efectivos y de línea recta, respectivamente.  

Otros Ingresos - Neto  

La partida otros ingresos- neto consiste, principalmente, de cuotas pagaderas por concepto del 
servicio de las cuentas por cobrar financieras que han sido garantizadas, cuotas por servicios de 
inspección a vehículos, intereses devengados sobre saldos de efectivo restringido, ingresos 
provenientes de otras inversiones, ajustes al valor real de mercado de instrumentos financieros 
derivados no considerados como coberturas para efectos contables o, en la medida en que ya no se 
encuentren en vigor como instrumentos de cobertura, o bien como un ajuste a la valuación de 
inversiones y adeudos denominados en moneda extranjera. 

Saldos y Transacciones en Moneda Extranjeras  

Los ingresos, costos, gastos, activos y pasivos de subsidiarias extranjeras se convierten a dólares 
de EU, a los tipos de cambio vigentes y los efectos de esta conversión se reportan como un 
componente de la partida otros ingresos acumulados en la cuenta de inversión de los accionistas.  
Los adeudos e inversiones denominados en moneda extranjera se convierten a dólares, moneda de 
los Estados Unidos de América a los tipos de cambio vigentes al final de cada periodo y los efectos 
de estas conversiones de moneda se registran como un componente de otros ingresos –neto.  
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Utilización de  Estimados  

La preparación de estados financieros de conformidad con los GAAP de los Estados Unidos, 
requiere que la administración prepare estimados y actúe bajo supuestos que afectan las cantidades 
de activos y pasivos reportadas, y que hacen necesaria la revelación de activos y pasivos 
contingentes existentes a la fecha de los estados financieros y de las cantidades registradas por 
concepto de ingresos y gastos para el periodo que se reporta.  Los resultados reales podrían diferir 
de tales estimados.  Los estimados se utilizan, principalmente, para contabilizar partidas tales como 
pensiones y otros beneficios por concepto de retiro, derivados, descuentos por pérdidas en crédito, 
reservas por deterioro de vehículos arrendados y pérdidas relacionadas con el otorgamiento de 
créditos, descuentos por valuación de activos fiscales diferidos, recuperación de intangibles y otros 
activos a largo plazo y contingencias legales.  
 
Reclasificaciones  
Los balances para algunos periodos previos han sido reclasificados para ajustarse a esta 
presentación.  
 
Concentración del cliente 

Al 31 de marzo de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar por ventas al mayoreo de los tres 
distribuidores o grupos de distribuidores de mayor tamaño totalizaron, aproximadamente 
$281,498 (9.5%) y $289,815 (9.3%), respectivamente, de la totalidad de cuentas por cobrar por 
ventas al mayoreo.  Todas estas cuentas por cobrar se reportan al 31 de marzo del 2010.  Los 
cambios adversos en el negocio o situación financiera de un distribuidor o grupo de 
distribuidores al que la Sociedad ha otorgado una cantidad substancial de financiamiento u 
obligaciones financieras, en particular, cuando el financiamiento no es un financiamiento 
garantizado o no ha sido garantizado con activos realizables, podría resultar en un efecto 
adverso para la posición financiera consolidada de la Sociedad, los resultados de sus 
operaciones o sus flujos de efectivo.  
 
Concentración de Riesgo Crediticio por Área Geográfica  
 
Los estados de California, Nueva York y Texas aportaron el 12%, 12% y 10%, respectivamente, al  31 
de marzo de 2010, y el 13%, 11% y 11%, respectivamente, al 31 de marzo de 2009, de las cuentas 
por cobrar combinadas por concepto de ventas y arrendamiento de la Sociedad.  
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Los estados de California, Texas y Florida registraron el 27%, 8% y 7%, respectivamente,  al  
31 de marzo de 2010, de los préstamos efectuados a distribuidores por la Sociedad.  Al 31 de 
marzo de 2009, los Estados de California, Washington y Florida, respectivamente,  contabilizaron el  
32%, 8% y 7%, respectivamente, de los préstamos otorgados a distribuidores por la Sociedad. 
 
Los estados de California, Florida y Texas contabilizaron el 11%, 10% y 10%, respectivamente, de 
las cuentas por cobrar por concepto de ventas al mayoreo al 31 de marzo de 2010. Al 31 de marzo 
de 2009, los estados de California, Florida y Texas contabilizaron el 15%, 10% y 9%, 
respectivamente, del total de las cuentas por cobrar de la Sociedad.  

Cualesquier cambios materiales adversos que afecten a la economía de estos estados podría resultar en 
un efecto adverso respecto de la posición financiera consolidada de la Sociedad, el resultado de sus 
operaciones o flujos de efectivo.  
 
Pronunciamientos Recientes sobre Contabilidad  
 
En junio de 2009, la FASB expidió la Actualización de Estándares de Contabilidad No. 2009-01 a 
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados  (ASU 2009-01),  misma que establece que 
el Código de Estándares de Contabilidad de la FASB (en lo sucesivo el Código o ASC), como la única 
fuente autorizada de los GAAP en los Estados Unidos. Cualesquier otros estándares de contabilidad 
quedan sin efectos.  Cualesquiera otras guías en materia de contabilidad no incluidas en el  Código 
se considerarán como no autorizadas. En estricto cumplimiento a lo dispuesto en el Código el 
Consejo de Estándares de Contabilidad no podrá emitir nuevos estándares en forma de 
Declaraciones, Posiciones de Staff de la FASB o Abstractos expedidos por la Fuerza de Trabajo 
para Asuntos Emergentes.  En vez de ello, deberá expedir Actualizaciones de Estándares de 
Contabilidad que funcionen a manera de actualizaciones del Código, proporcionen antecedentes 
respecto de la guía y proporcionen bases para la preparación de conclusiones en los cambios al 
Código.  El código no pretende modificar los GAAP aún cuando sí modificará la forma en que 
dichos principios se estructuran y organizan.  Los estándares de autorización incluidos en el 
Código se designan por su referencia por tópico para efectos de la ASC y los nuevos estándares 
se denominarán como Actualizaciones a los Estándares de Contabilidad (ASU),  
con un año y número de secuencia asignados.  La Sociedad adoptó este estándar durante el ejercicio 
fiscal.  La adopción de tal medida no tuvo impacto alguno en la posición financiera consolidada de la 
Sociedad, sus resultados u operaciones.  

En septiembre del 2006 el FASB emitió una modificación al Tópico 820 de la ASC,  Medición 
de Valor Real de Mercado y  Revelación de Información (anteriormente denominado SFAS 
No. 157),  misma regla que proporciona una definición de valor real de mercado, establece un 
marco para el cálculo de dicho valor y requiere la revelación de datos en mayor escala relativos a  
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medición de valores reales de mercado.  La  presente modificación será aplicable a aquellos estados 
financieros emitidos para los ejercicios fiscales iniciados antes del 15 de noviembre de 2007 y los 
periodos comprendidos entre dichos ejercicios.  La adopción de la modificación para la medición de 
activos y pasivos financieros y no financieros, no tendrá un impacto material en la posición 
financiera consolidada de la Sociedad o el resultado de sus operaciones.  
 
En septiembre del 2006, la FASB emitió una modificación al Tópico 715 de la ASC, 
Compensación - Beneficios por Retiro (anteriormente denominada SFAS No. 158). Esta 
modificación requiere que las empresas reconozcan un activo o pasivo para efectos del estatus de sobre 
fondeo o fondeo insuficiente para sus planes y beneficios a través de ingresos adicionales para el 
ejercicio en que se generan dichas modificaciones.  La modificación también requiere de una fecha de 
evaluación para los activos y pasivos del plan y a fin de que estos coincidan con el final del ejercicio 
del patrocinador.  Las disposiciones contenidas en la modificación que requieran un reconocimiento del 
estatus de sobrefondeo o fondeo insuficiente entraron en vigor durante el ejercicio fiscal concluido al 
31 de marzo del 2007.  La adopción de dicha medida resultó en un impacto fiscal de $9,455, neto de 
impacto fiscal respecto de la inversión de los accionistas al 31 de marzo del 2007. Las 
disposiciones de la modificación  que requieren  que la fecha de evaluación coincida con el 
marzo del 2009 y se adoptaron al inicio de dicho ejercicio.  Los cambios en la fecha de 
evaluación tuvieron como resultado la cantidad de $4,828 neto de impacto fiscal para otros 
ingresos durante el ejercicio concluido al 31 de marzo del 2009.  

En diciembre del 2007, la FASB emitió una modificación al Tópico 810 de la ASC -  Consolidación 
(anteriormente SFAS No. 160). Esta modificación establece estándares para la preparación de 
informes y contabilidad para los propietarios de participaciones accionarias minoritarias en 
subsidiarias, anteriormente denominada como intereses minoritarios para efectos de la 
desconsolidación de una subsidiaria. El Tópico 810 de la ASC  aclara que una participación 
minoritaria en una subsidiaria es una participación en el capital de la entidad consolidada 
que debe registrarse como capital social e inversión de los accionistas. Dicha declaración 
también debe estipularse, expresamente en la carátula de los documentos que contengan los 
resultados de operación, la cantidad correspondiente al ingreso neto consolidado atribuible a 
la participación del accionista mayoritario y la cantidad correspondiente a dicho ingreso 
atribuible a los accionistas minoritarios.  La modificación establece, asimismo, un método 
único de contabilización de cambios en la relación de participación accionaria matriz-
accionistas minoritarios en una subsidiaria, tal que no resulte en desconsolidación.  La 
modificación al tópico 810 de la ASC es aplicable a aquellos ejercicios fiscales  iniciados  
con posterioridad del 15 de diciembre de 2008. La Sociedad adoptó esta modificación y la 
recaracterización requerida de la participación minoritaria como capital social e inversión de los 
accionistas.  Conforme a la modificación de referencia la Sociedad ahora reporta la participación de 
los accionistas minoritarios (ahora denominada participación minoritaria)  como inversión de los 
accionistas en las entidades consolidadas, considerada como un componente por separado del capital 
social en los estados financieros consolidados y presenta tanto los ingresos atribuibles a 
participaciones minoritarias como aquellos ingresos netos atribuibles a NMAC en los estados de 
resultados 
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consolidados. Adicionalmente, se presenta una conciliación del capital social minoritario al 
inicio y al fin del periodo en los estados consolidados de capital social e inversión de los 
accionistas.  La recaracterización de la participación de los accionistas minoritarios como 
capital social resultó en un incremento de dicha inversión y participación en $132,596 y 
$109,410 al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente.  
 
En diciembre de 2008, la FASB expidió una modificación al Tópico 715 de la ASC, 
Compensación  - Beneficios por Retiro (anteriormente denominado  FSP  FAS  No. 132(R)-1),  
mismo que proporciona una guía respecto de la información que el patrón puede o debe revelar 
en relación con el plan de activos correspondiente a los beneficios de una pensión en particular o 
cualquier otro tipo de plan de inversión con efectos posteriores al retiro. La modificación 
establece objetivos en cuanto a la revelación de objetivos para efecto de políticas y estrategias de 
inversión, categorías de activos del plan, medición de valores reales de mercado, y 
concentraciones significativas de riesgo.  Esta modificación es aplicable a ejercicios fiscales 
concluidos después del 15 de diciembre del 2009.  Será aplicable a partir del ejercicio en que se 
haya adoptado y durante dicho ejercicio no será obligatorio adoptar las disposiciones aplicables 
al efecto para períodos anteriores que se presenten únicamente con fines comparativos. Dado que 
esta regla impacta las reglas sobre revelación de información más no el tratamiento contable de 
los beneficios y planes de retiro, la adopción de estas modificaciones no tuvo un efecto en el 
estado de posición financiera de la Sociedad o en el resultado de sus operaciones. La  
información revelada en términos de la presente regla se ha incluido en la Nota 8, “Planes de 
Pensiones y otro Planes de Beneficios Posteriores al Retiro.”  
 
En abril de 2009, la FASB emitió una modificación al Tópico 825, Instrumentos Financieros  
(anteriormente denominado  FSP FAS No. 107-1 y APB 28-1), misma que incluye la revelación sobre 
el valor de mercado de instrumentos financieros en periodos interinos.  Adicionalmente, la 
modificación requiere que se realice la revelación de esta información en todos los estados financieros 
interinos. Esta modificación aplica a periodos concluidos después del 15 de junio del 2009.  La 
Sociedad adoptó la modificación y la revelación de la información necesaria se incluyó en los estados 
financieros consolidados para los periodos interinos.  La información se ha revelado, en base histórica, 
por periodos anuales y se incluye en la Nota 12 “Revelación de Valores Reales”  

En mayo del 2009, la FASB emitió el Tópico 855 de la ASC, Eventos Subsecuentes,  
(anteriormente denominado SFAS No. 165), mismo que establece estándares generales de 
contabilidad para la revelación de eventos que se hubieren suscitado con posterioridad a la fecha del 
balance, pero con anterioridad a la fecha en que los estados financieros se expidan o se encuentren 
disponibles para su expedición.  Esta modificación es aplicable tanto para periodos interinos como 
para periodos anuales concluidos después del 15 de junio del 2009.  La adopción de ésta 
modificación no tuvo un impacto material en la posición financiera o los resultados consolidados de 
las operaciones de la Sociedad.  
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En junio de 2009, la FASB emitió la regla ASU 2009-16, una actualización al Tópico 810-10 de la 
ASC, Transferencias y Servicios (anteriormente denominada  SFAS  No. 166),  con el objeto de 
mejorar la relevancia, comparabilidad y transparencia de la información que se proporciona en 
informes financieros relacionados con la transmisión de activos financieros, los efectos de una 
transmisión respecto de los estados financieros de alguna sociedad y la relación continúa derivada de 
los activos financieros transferidos.  Esta modificación elimina el concepto de Entidad Calificada 
con Fines Especiales, para efectos de guía de consolidación y mejora los procedimientos de 
revelación de información respecto de transferencias de activos financieros, incluyendo aquellos 
riesgos resultantes de un involucramiento continuo con un activo financiero transmitido.  La 
actualización es aplicable para ejercicios fiscales iniciados a partir del 1o. de abril de 2010 y 
cualesquier periodos interinos reportados dentro de dicho ejercicio fiscal.  La adopción de esta 
actualización no tendrá un impacto material en la posición financiera consolidada o en los resultados 
de las operaciones de la Sociedad.  
 
En junio del 2009 la  FASB emitió la regla ASU 2009-17, una actualización al Tópico 810-10 de la 
ASC, Consolidación (anteriormente denominada SFAS No. 167), con el objetivo de mejorar la 
presentación de la información de reportes financieros de empresas involucradas con entidades 
con participaciones variables (VIE).  Esta modificación requiere que las empresas realicen un 
análisis cualitativo a fin de determinar si la participación variable de una sociedad en el capital social 
le proporciona una participación financiera como controladora en la VIE, y se aplica en lugar del 
parámetro cuantitativo previamente requerido.  También requiere de una revaluación continúa para 
determinar si la sociedad es la beneficiaria en primer lugar de una VIE, a fin de determinar si dicha 
VIE debe consolidar sus resultados, así como para presentar información adicional  respecto de la VIE 
y la relación de la Sociedad con la misma.  La modificación se aplica a partir del primer periodo anual 
que debió reportarse después del 15 de Noviembre de 2009 y a todos los periodos interinos 
correspondientes a dicho año.  La Sociedad considera que la aplicación de esta modificación no tendrá 
impacto alguno en su contabilidad para efectos de garantías, mismas que han sido registradas en el 
balance como transacciones por financiamiento.  

El 10 de enero del 2010, la FASB  emitió la regla ASU  No. 2010-06,  Medición de Valor Real de 
Mercado y Revelación de Información, misma que modifica el Tópico 820 de la ASC, para 
proporcionar un mayor nivel de desagregación de información y una revelación de información  
substancial en relación con las técnicas de evaluación y los datos necesarios para realizar una 
adecuada medición de valor real de mercado.  La ASU No. 2010-06 requiere la revelación de la 
cantidad de y las razones para cualquier transferencia significativa en o fuera del Nivel 1 y el Nivel 2 
para la medición de instrumentos financieros, así como una proyección de las actividades de medición 
de valores de mercado utilizando información de Nivel 3.  La  ASU No. 2010-06 aclara algunos 
requisitos para la revelación de datos existentes tales como que dicha entidades deberán proporcionar 
información relativa a valores de mercado para cada clase de activos y pasivos en vez de 
proporcionarlos por cada línea o partida contenida en el estado de posición financiera, y deberá, 
asimismo, revelar los datos relacionados con las técnicas de valuación e información utilizadas para 
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medir el valor real de mercado tanto para mediciones recurrentes como no recurrentes de dicho 
valor que pudiesen caer en cualquiera de los Niveles 2 o 3. La regla ASU No. 2010-06 es 
aplicable a periodos interinos y anuales de información iniciados con posterioridad al 15 de 
diciembre del 2009, con excepción de la revelación de datos relacionados con actividades de 
Nivel 3.  Los requisitos para revelación de información relativa a actividades de Nivel 3 son 
aplicables a ejercicios fiscales iniciados con posterioridad al 15 de diciembre del 2009, para 
ejercicios interinos comprendidos entre dichos años.   La Sociedad se encuentra evaluando el 
impacto que la adopción de la regla ASU No. 2010-06 tendrá en la revelación de los datos 
incluidos en sus estados financieros consolidados.  
 
3. Cuentas por Cobrar Financieras – Neto 
Las cuentas por cobrar por ventas al menudeo, las cuentas por cobrar pignoradas por ventas al 
menudeo otorgadas y los préstamos a los distribuidores se registran en los balances consolidados 
que se adjuntan netos de ciertos incentivos en tasas de interés recibidos de NNA, y que 
representan descuentos en el valor nominal de las cuentas por cobrar relacionadas (ver Nota 6). 
Estos descuentos se amortizan durante el plazo de vigencia de la cuenta por cobrar como un ajuste 
al rendimiento de la misma, utilizando el método de intereses efectivos.  La siguiente información 
resume el valor nominal y las cantidades descontadas por concepto de cuentas por cobrar de  
ventas al menudeo y ventas por cobrar pignoradas por ventas al menudeo y los préstamos:  

 

 

 
Marzo 31, 2010 Marzo 31, 2009 

Valor Nominal Descuento Neto Valor Nominal Descuento Neto 
 
C. por cobrar v. menudeo     $ 6,871,402 $ (112,807) $ 6,758,595 $ 5,718,105 $ (80,808) $ 5,637,297 
C. por cobrar pignoradas 8,390,890 (174,807) 8,216,083 10,229,803 (189,964) 10,039,839 
Total c. por cobrar v. men      $ 15,262,292 $ (287,614) $ 14,974,678 $ 15,947,908 $ (270,772) $   15,677,136 
 
Préstamos a distribuidores $ 1,181,136 $ (324) $ 1,180,812 $ 1,308,658 $ - $ 1,308,658 

 
La acumulación de intereses por concepto de cuentas por cobrar financieras se suspende cuando 
una cuenta vencida y no pagada por más de 120 días o bien una vez que se ha recuperado el bien 
otorgado en garantía.  Las cantidades no pagadas principales al 31 de marzo son las siguientes: 
 

     2010    2009 
 

Cuentas por cobrar financieras vencidas por más de 90 días  
que aún generan intereses $ 5,934 $ 21,576 
Cuentas por cobrar financieras en suspensión de generación 
de intereses 135,248 172,594 
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Los pagos contractuales derivados de cuentas por cobrar de ventas al menudeo, cuentas por cobrar 
pignoradas por ventas al menudeo y los préstamos a distribuidores aún pendientes de pago al 31 de 
marzo del 2010, se resumen como sigue:  

 
Pagos de Principal Vencidos y Pagaderos Préstamos a 

                             Para los Ejercicios Fiscales concluidos al 31 de marzo  Ventas Minoristas  Distribuidores 
 
2011 $ 4,635,883 $ 226,841 
2012 3,996,455 113,822 
2013 3,183,968 167,296 
2014 2,091,591 217,347 
2015 1,089,112 221,342 
Posteriormente 265,283 234,488 
 
Total $15,262,292 $ 1,181,136 

 
Las cuentas por cobrar por ventas al mayoreo y cuentas por cobrar – netas se cobran, por lo 
general, dentro de un plazo de tres meses. La partida Cuentas por Cobrar – neto, consiste, 
primordialmente, de intereses adeudados respecto de cuentas por cobrar por concepto de 
financiamiento por las cantidades de  $57,711 y $66,545, al 31 de marzo de 2010 y 2009, 
respectivamente.  

La Sociedad identificó las cantidades de $69,758 y $93,012 correspondientes a sus cuentas por 
cobrar por concepto de ventas al mayoreo como no congruentes con las reservas específicas por 
$4,588 y $24,230, al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente. El promedio de inversión 
en préstamos dudosos por ventas al mayoreo para los ejercicios concluidos al 31 de marzo del 
2010 y el 2009 fue, aproximadamente, de $60,793 y $38,633, respectivamente. La Sociedad 
reconoce los ingresos por intereses derivados de préstamos dudosos hasta que la administración 
considera que la situación financiera del deudor es tal que el cobro de intereses se considera 
dudoso.  A partir de ese momento, la totalidad de los pagos recibidos, ya sea que correspondan 
al monto principal o a los intereses, se aplican al pago del monto principal de los préstamos.  
De las cuentas consideradas como de cobro dudoso, $4,150 y $17,640 habían incurrido en mora al 
31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. Los cargos eliminados respecto de cuentas 
por cobrar por ventas al mayoreo fueron de $15,388 y $5,441 para los ejercicios concluidos al  
31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. No se realizó ningún cobro de intereses significativo 
en relación con préstamos dudosos y préstamos descontados. La Sociedad identificó $171,200 y 
$150,908 de sus préstamos a distribuidores como de dudoso cobro con reservas específicas de 
$33,814 y $50,094, al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. El promedio de 
inversiones registradas como préstamos dudosos a distribuidores durante los ejercicios 
concluidos al  31 de marzo del  2010  y el 2009 fue aproximadamente de  $172,274 y de 
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$48,344, respectivamente. La Sociedad reconoce ingresos por intereses sobre préstamos dudosos 
hasta el momento en que la administración considera que la situación financiera del deudor es tal que 
el cobro de intereses se convierte en dudoso.  A partir de ese momento, la totalidad de los pagos 
recibidos, ya sea que correspondan al monto principal o a los intereses, se aplican al pago del 
monto principal de los préstamos.  De los  préstamos a distribuidores considerados como 
dudosos, $82,239 y $6,955 habían incurrido en mora al 31 de marzo de 2010 y 2009, 
respectivamente. De los préstamos dudosos otorgados a distribuidores  Las amortizaciones 
sobre préstamos a distribuidores fueron de $66,277 y $2,718 para los ejercicios concluidos al 31 
de marzo del 2010 y 2009, respectivamente.  

 

Un análisis de las reservas por pérdidas en crédito por cuentas por cobrar financieras arroja los 
siguientes resultados:     Cuentas por              Cuentas por                 Préstamos a   

  Cobrar Menudeo      Cobrar Mayoreo     Distribuidores             Total 
 

Balance – 31 de marzo, 2008 $ 411,961 $ 26,520 $ 2,143 $ 440,624 
Amortizaciones netas de recuperación  

y  otros (397,793) (7,549) (3,015) (408,357) 
Provisión por pérdidas 501,211 31,326 59,769 592,306 

Balance – 31 de marzo, 2009 515,379 50,297 58,897 624,573 
Amortizaciones netas de recuperación  

y otros (279,640) (11,821) (72,526) (363,987) 
Provisión por pérdidas 284,594 (18,279) 66,412 332,727 

Balance – 31 de marzo, 2010 $ 520,333 $ 20,197 $ 52,783 $ 593,313 
 
Los vehículos recuperados en relación con préstamos automotrices en mora con un valor real 
estimado menor al costo de venta de $27,466 y $35,699 al 31 de marzo del 2010 y 2009, 
respectivamente, se conservan para su reventa por parte de la Sociedad y se incluyen en la partida 
cargos diferidos y otros activos en los balances consolidados correspondientes. 

4. Inversiones en Filiales  

La Sociedad invierte en deuda subordinada emitida por la filial canadiense de la Sociedad, Nissan  
Canada Inc. (NCI), en relación con garantías de otorgadas en relación con arrendamientos  
(inversiones subordinadas NIF-T Clase B). Estas inversiones denominadas en dólares canadienses se 
clasifican como pagaderas y vencidas a su presentación y generalmente se expiden con vencimiento a 
un año. El 9 de mayo del 2008 la Sociedad otorgó un préstamo intercompañías por $295,975 a  
NCI, a cambio de un pagaré con garantía. Esta inversión que está denominada en dólares canadienses 
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se convertirá en vencida, pagadera y exigible en el ejercicio fiscal que concluirá el 31 de marzo 
del 2014 y se clasifica como una inversión que se mantendrá vigente hasta su vencimiento. La 
Sociedad celebró contratos de emisión swaps denominados en moneda extranjera para estas 
inversiones a fin de reducir los riesgos derivados de fluctuaciones en el tipo de cambio de 
moneda extranjera.   Adicionalmente, la Sociedad, a través de una de sus subsidiarias celebró 
un contrato de subscripción de futuros el 9 de mayo del 2008, para la compra de acciones 
ordinarias de NCI. Esta inversión se contabiliza por debajo de costo dado que la Sociedad no tiene 
la capacidad para ejercitar una influencia significativa respecto de las políticas financieras y 
operativas de NCI. En agosto del 2009, la Sociedad recibió el pago de intereses devengados en 
relación con el pagaré garantizado expedido por NCI en la forma de acciones ordinarias de NCI, 
incrementando la inversión de la Sociedad en el capital social de NCI.  Este incremento en la 
participación no proporciona a la Sociedad la capacidad de ejercitar una influencia significativa 
respecto de las políticas operativas y financieras de NCI.  Todas estas inversiones se registran a costo 
amortizado en la partidas inversiones en filiales de los balances consolidados correspondientes (ver 
Notas 2 y 7).  
La siguiente lista resume las inversiones al 31 de marzo:  

 
        2010 2009 

 
Costo de pagarés con garantía $ 332,848 $ 332,848 
Costo de subscripción de contrato de futuros 316,010 238,310 
Reevaluación de posición en moneda extranjera 2,730 (60,477) 
Valor de amortización 651,588 510,681 

Utilidad bruta no realizada 30,018 43,763 
Valor real de mercado $ 681,606 $ 554,444 

 
5. Inversiones en Arrendamientos para Operación de Vehículos- Neto 
 
La inversión en arrendamientos para operación de vehículos –neto, al  31 de marzo, se resume como sigue: 
 

  2010 2009 
 
Costo - neto $ 14,008,116 $ 16,240,876 
Depreciación acumulada (3,026,630) (3,669,000) 
Descuento por deterioro de vehículo arrendado (835,381) (1,311,853) 
Total $ 10,146,105 $ 11,260,023 
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Los arrendamientos operativos, consistentes en vehículos arrendados con un valor depreciado 
de $4,828,407 y $4,369,282 al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente, se asignaron a 
varios  SUBIs.  Los SUBIs fueron pignorados como garantía de pago de obligaciones de corto 
plazo por  $555,897 y $924,256 al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente, y como una 
deuda garantizada por $2,386,000 y $2,086,662, al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente 
(ver Nota 10). La Sociedad da servicio, administra y realiza la cobranza de pagos relacionados con 
estos arrendamientos. Adicionalmente, en relación con los SUBIs, la Sociedad debe evaluar el 
valor de la garantía colateral y, en aquellos casos en que resulte necesario, asignar vehículos 
adicionales arrendados para garantizar la deuda bursatilizada correspondiente.  

NNA es responsable de la mayoría de las pérdidas de valor residual para terminaciones y 
vencimientos de arrendamientos no relacionados con créditos. La reserva por deterioro de 
vehículos en arrendamiento se reevalúa a intervalos de tres meses y NNA registra los ajustes 
resultantes requeridos a dicha reserva. Conforme a estos contratos, las pérdidas de valor residual se 
incurren y pagan por NNA y se incluyen en la reserva por pérdidas de valor residual en el análisis 
que se realiza a continuación.  Conforme se incrementan los valores residuales la Sociedad 
reembolsa los apoyos proporcionados por NNA y reduce la reserva por deterioro, tal y como ocurrió 
en el ejercicio concluido al 31 de marzo del 2010.  Las pérdidas reales incurridas, si las hubiera, 
entre los intervalos de reevaluación de tres meses, son registradas por la Sociedad. 

Un análisis de la reserva por deterioro para arrendamiento para los ejercicios concluidos al 31 de  
marzo, arroja los siguientes resultados:  

 
2010 2009 

 
Reserva – inicio del ejercicio fiscal $ 1,311,853 $ 791,423 

Apoyos por valor residual (retornado a) recibido de NNA (179,253) 1,057,185 
Amortizaciones netos de recuperaciones y otros (382,880) (757,980) 
Provisión por deterioro 85,661 221,225 

Reserva – fin de ejercicio fiscal $ 835,381 $ 1,311,853 
 
Los vehículos arrendados y no arrendados, recuperados,  por una cantidad aproximada de  
$170,012 y $220,910, se registran a la menor de las cantidades entre el costo o el valor real de 
mercado estimado menos el costo de venta al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente, y 
fueron objeto de reventa por parte de la Sociedad y se incluyen en las partidas cargos diferidos y 
otros activos en los balances correspondientes.  
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5. Inversión en Arrendamientos para Operación de Vehículos -  Neto (continúa) 
  
Al 31 de marzo del 2010, las cuentas por cobrar de pagos de renta mínimos a futuro con 
relación a arrendamientos operativos de vehículos, no cancelables, se resumen como sigue:  

 
Pagos Mínimos 

Por Cobrar por Arrendamientos 
Ejercicios Fiscales                                                                                             al 31 de marzo  
 
 
2011 $ 1,912,938 
2012 1,173,738 
2013 497,662 
2014 29,196 
2015 3,957 
Total $ 3,617,491 
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6.  Transacciones entre Partes Relacionadas  
 
La tabla siguiente resume las cantidades incluidas en los balances y estados de resultados 
consolidados de la Sociedad para los ejercicios respectivos, correspondientes a diversos contratos 
celebrados entre partes relacionadas:  

 
Balances Consolidados 2010 2009 
 
Incentivos no amortizados incluidos en cuentas por 

cobrar - neto $ (287,938) $ (270,772) 
Cuentas por cobrar de filiales y otros - neto 229,426 1,164,981 
Inversiones en filiales 651,588 510,682 
Obligaciones  a corto plazo 3,053,634 4,260,231 
Préstamos a plazo 1,000,000 1,000,000 
Deuda bursatilizada 582,279 508,592 
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 364,133 7,343 
Ingresos diferidos y otros pasivos (incluye 

Incentivos por arrendamientos no amortizados) 764,416 751,743 
 
Estados de Resultados  Consolidados                                              2010                 2009 
 
Ingresos totales $ 573,806 $ 651,549 
Interés - neto 143,766 369,089 
General  y administrativos 76,228 78,005 

Programas de Incentivos de Vehículos  

De tiempo en tiempo,  NNA patrocina programas de incentivos para financiamiento de vehículos.  
Conforme a estos programas  la Sociedad adquiere los contratos de compraventa al menudeo y los 
vehículos arrendados  y cobra a NNA la cantidad necesaria para obtener la tasa de mercado para 
préstamos en relación con los contratos.  Las cantidades facturadas a NNA en términos de dichos 
programas, de $501,882 y $475,550 para los ejercicios concluidos al  31 de marzo del 2010 y el  
2009, respectivamente, se reconocen durante los términos de vigencia de los contratos o a su 
realización.  Las cantidades incluidas como ingresos relacionados con estos programas fueron 
de $528,473 y  $587,366 para los ejercicios concluidos al  31 de marzo del   
2010 y el 2009, respectivamente, y se incluyen como ingresos por ventas al menudeo y 
arrendamientos, según el caso, en los estados de resultados que aquí se presentan.  
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6.  Transacciones entre Partes Relacionadas  
 
Los incentivos no amortizados relacionados con contratos de compraventa y préstamos a 
distribuidores se incluyen en la partida cuentas por cobrar financieras e incentivos no 
amortizados relacionados con vehículos arrendados  y se contemplan en la partida denominada 
ingresos diferidos y otros pasivos al 31 de marzo del 2010 y 2009 en los balances consolidados 
correspondientes. 
 
Al 31 de marzo, los incentivos no amortizados de NNA se incluyen en los balances 
consolidados correspondientes, como sigue:  

 
 
2010 2009 

 
Cuentas por Cobrar Ventas al Menudeo $ 287,614 $ 270,772 
Préstamos a distribuidores 324 - 
Ingresos diferidos y otros pasivos 469,777 513,534 
Total $ 757,715 $ 784,306 

 
Las cuentas por cobrar relacionadas con estos programas al 31 de marzo del 2010 y 2009, alcanzaron 
la cantidad de $65,291 y $93,222, respectivamente, y se registran en la partida cuentas por 
cobrar de filiales y otros – neto, en los balances consolidados correspondientes. 
 
Cuentas por Cobrar de Filiales y Otros - Neto  

Las cantidades representan saldo adeudados a y por Nissan Mexicana, S.A. de C.V. (Nissan 
Mexicana) (una subsidiaria de NML), NR Finance Services, S.A. de C.V. (una subsidiaria de  
Nissan Mexicana) y otras filiales resultantes de diversas transacciones, incluyendo programas de 
incentivos, participaciones, impuesto sobre la renta y la venta de vehículos no incluidos en 
programas de arrendamiento.  

NNA es responsable por la mayoría de las pérdidas de valor residual respecto de la terminación y 
vencimiento de arrendamientos no relacionados con créditos.  El monto total que la Sociedad  
espera obtener como reembolso por estas pérdidas es estimado y está registrado en la reserva por 
deterioro de vehículos, mismo se incluye en la partida denominada inversiones en vehículos 
involucrados en arrendamientos operativos – neto, en los balances consolidados adjuntos. NNA es 
responsable por cualquier ajuste que deba efectuarse a este descuento en intervalos de tres meses.  
Una cuenta por cobrar relacionada con tales pérdidas por la cantidad de $55,834 y $652,883 al 31 
de marzo del 2010 y 2009, respectivamente, se incluyó en la partida cuentas por cobrar de filiales y 
otros – neto, en los balances adjuntos. 
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Adicionalmente, NNA actúa como un agente de cobranza para la Sociedad en la venta de 
vehículos no involucrados en arrendamientos. Una vez que se reciben los fondos, NNA 
transfiere los ingresos obtenidos a la Sociedad. La Sociedad registra una cuenta por cobrar de NNA  
al momento en que se vende el vehículo correspondiente.  Esta cuenta por cobrar alcanzó la 
cantidad de $41,878 y  $29,621 al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente, y se registra en 
la partida cuentas por cobrar de filiales y otros – neto, en los balances consolidados 
correspondientes. 
 
Inversiones en Filiales 
 
La Sociedad invierte en deuda subordinada emitida por NCI con relación a las bursatilizaciones 
de arrendamientos al menudeo. El saldo de esta inversión, incluyendo ajustes por 
transacciones, al 31 de marzo del 2010 y 2009 fue de $42,404 y $34,287, respectivamente.  
 
La Sociedad también ha proporcionado un préstamo intercompañías a NCI a cambio de un 
pagaré con garantía.  El monto principal garantizado por este pagaré, incluyendo ajustes por 
transacciones de $294,570 y  $238,186, se incluye en la partida denominada inversiones en 
filiales al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. La tasa de interés aplicable a este 
pagaré es de 5.76% y su vencimiento ocurrirá en el ejercicio fiscal que concluirá el 31 de marzo 
del 2014. Los ingresos por intereses derivados de este pagaré fueron de $15,929 y $13,622 para 
los ejercicios concluidos al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. La cuenta por cobrar 
relacionada con los ingresos por intereses derivados de este pagaré, incluyendo ajustes, alcanzó 
la cantidad de $10,882 y $12,260 al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente, y se incluye 
en la partida denominada cuentas por cobrar de filiales y otros - neto.  
 
La Sociedad, a través de una de sus subsidiarias en propiedad absoluta celebró un contrato de 
suscripción de futuros, a fin de adquirir acciones ordinarias de NCI.  El monto de este contrato, 
incluyendo ajuste, fue de $314,615 y $238,209 al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente y 
se incluyó en la partida denominada inversiones en filiales.  
 
Obligaciones a Corto Plazo e Intereses - Neto  

Las cantidades correspondientes a obligaciones de corto plazo son cantidades pagaderas a NNA 
por un total de $1,955,145 y $3,792,012 al 31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente. Las 
tasas de interés aplicables a estos préstamos fueron de  0.30%  y 2.75%  a partir del 31 de marzo 
del 2010 y 2009, respectivamente.  Los plazos de vencimiento oscilan entre el día siguiente y 35 
días, basados en los términos convenidos para cada pagaré.  Los gastos netos por intereses 
erogados con relación a estos préstamos fueron de $27,135 y $260,264 para los ejercicios 
concluidos al 31 de marzo del  2010 y 2009,  respectivamente.  Durante el ejercicio concluido al 
31 de marzo del 2010, la Sociedad comenzó a  relacionar la cuenta por cobrar de NNA  con la 
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6.  Transacciones entre Partes Relacionadas (continúa)  
 
la obligación de NNA.  A fin de presentar cantidades comparables al 31 de marzo del 2009, 
una cuenta por cobrar pagadera por NNA, por la cantidad de $1,387,095, se reclasificó de 
cuentas por cobrar de filiales y otros – neto, a fin de compensar las cantidades pagaderas a NNA 
incluidas en la partida obligaciones a corto plazo.  
 
Dentro de las obligaciones a corto plazo se incluye la cantidad de $500,000, pagadera a NML al  
31 de marzo del  2010.  El interés neto aplicable a este préstamo fue de 0.40% al 31 de marzo del 
2010. Este préstamo vencerá en junio del 2010.  Los gastos netos por intereses derivados de estos 
préstamos fueron de $72 para el ejercicio concluido al 31 de marzo del 2010. 
 
Dentro de las obligaciones a corto plazo se incluye una cantidad pagadera a Nissan Extended 
Services North America por un total de $120,000 y $100,000 al 31 de marzo del   
2010 y 2009, respectivamente.  Las tasas de interés netas aplicables a estos préstamos fueron de 
1.62% y 3.24% al 31 de marzo del 2010 y el 2009, respectivamente.  El término de este plazo es 
de un año.  Los gastos netos por intereses derivados de estos préstamos fueron de $3,206 y 2,187  
para los ejercicios concluidos al 31 de marzo del 2010 y del 2009, respectivamente.  
  
Dentro de las obligaciones a corto plazo se incluyen cantidades pagaderas a Nissan Mexicana por 
un total de $478,489 y $368,219 al 31 de marzo del  2010 y 2009, respectivamente.  Las tasas de 
interés promedio ponderadas aplicables a estos préstamos fueron de 2.87% y 8.95% al 31 de 
marzo del 2010 y el 2009, respectivamente.  El plazo de vencimiento de estos préstamos oscila 
entre 30 y noventa días, dependiendo de los términos pactados para cada pagaré. Los gastos netos 
por intereses derivados de estos préstamos fueron de $20,158 y $30,855 para los ejercicios 
concluidos al 31 de marzo del 2010 y del 2009, respectivamente.  
 

Préstamos a Plazo  
 
Dentro de los préstamos a plazo se incluyeron cantidades pagaderas a NML, por un total de  
$1,000,000, al 31 de marzo del 2010 y el 2009. La tasa de interés promedio ponderada aplicable 
a estos préstamos fue de 1.76%  y  3.10% al 31 de marzo del 2010 y el 2009, respectivamente. 
Este préstamo vencerá durante el ejercicio fiscal que concluirá el 31 de marzo del 2012. Los gastos 
netos por intereses derivados de estos préstamos fueron de $25,554 y $516 para los ejercicios 
concluidos al 31 de marzo del 2010 y del 2009, respectivamente.  
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6.  Transacciones entre Partes Relacionadas (continúa) 

Deuda Bursatilizada 

Incluidas en la deuda bursatilizadas están las cantidades adeudadas a Nissan Global Reinsurance 
Limited (NGRE) (una subsidiaria de NML) por un total de $582,279 y $508,592 al 31 de marzo 
del 2010 y del 2009, respectivamente. Las tasas de interés promedio ponderadas aplicables a 
estos préstamos fueron de 10.41% y 9.73%  al 31 de marzo del 2010 y el 2009, respectivamente. 
Los gastos por intereses incurridos en relación con estos préstamos fueron de $61,937 y $57,281 
para los ejercicios concluidos al 31 de marzo del  2010 y el 2009, respectivamente.  
 
Ingresos Diferidos y Otros Pasivos  
 
Adicionalmente a los incentivos por arrendamientos no amortizados, incluidos en el ingreso 
diferido y otros pasivos, está el pasivo relacionado con la compra de inversión en NCI.  La 
Sociedad, a través de una de sus subsidiarias de su propiedad absoluta ha celebrado un contrato 
de suscripción de futuros para la adquisición de acciones ordinarias de NCI. Dicho pasivo, 
incluyendo ajustes alcanzaba la cantidad de $294,580 y $238,209 al 31 de marzo de 2010 y 2009, 
respectivamente.  
 
Gastos Generales y Administrativos  

NNA cobra a la Sociedad honorarios por gastos de personal, administrativos y operativos   
relacionados con departamentos de servicios compartidos y servicios de procesamiento de datos 
y sistemas de información proporcionados por NNA. Los honorarios por administración 
cobrados por NNA a la Sociedad fueron de $57,035 y $61,431, para los ejercicios concluidos al  
31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente. Para los ejercicios concluidos al 31 de marzo 
de 2010 y 2009, NR Finance Services, S.A. de C.V., cobró a la Sociedad la cantidad total de 
$14,004  y $12,521, respectivamente, por servicios administrativos  prestados a NRFM.  
 
Impuestos sobre la Renta  
 
La Sociedad, con excepción de NRFM, misma que presenta declaraciones de impuestos en 
México, presenta una declaración consolidada de impuesto sobre la renta, y en algunas 
instancias, declaraciones combinadas de impuesto sobre la renta estatal, conjuntamente con 
NNA y otros miembros del grupo de filiales. Conforme al convenio de asignación de impuestos 
celebrado con NNA, cada miembro del grupo que obtiene un ingreso gravable recibe una 
asignación equivalente al 100%  de sus respectivos pasivos fiscales calculados en una base distinta 
 
1006-1164671 31 



 
 
 
 

  Nissan Motor Acceptance Corporation y Subsidiarias  
(subsidiaria en propiedad absoluta de Nissan North America, Inc..) 
 
Notas a los Estados Financieros Consolidados (continúa)  

(en miles de dólares)  
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para cada compañía. Cualquier miembro que no presente pasivos fiscales, recibe una asignación 
equivalente al 100% de los beneficios fiscales aplicables a sus pérdidas y créditos realizados por el 
grupo.  El neto pagadero por la Sociedad a  NNA en relación con impuestos sobre la renta federal y 
estatal fue de $360,409 y $371,888 al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente.  
 
Convenio de Garantías Financieras 
 
NML celebró un convenio con la Sociedad a través del cual NML otorga garantías respecto de 
la tenencia accionaria y situación financiera de la Sociedad a sus acreedores por deuda y 
obligaciones derivadas.  Como parte del convenio NML ha acordado: (1) mantener una 
participación directa o indirecta de la totalidad de las acciones y participaciones en las acciones 
representativas del capital de la Sociedad con derecho a voto para efectos de la designación de 
miembros del Consejo de Administración, obligándose, asimismo, a no constituir prenda, directa o 
indirectamente, o del alguna otra manera gravar o disponer de dichas acciones o permitir a sus 
subsidiarias disponer de las mismas; (2) realizar todas las acciones necesarias a fin de que la 
Sociedad mantenga su valor neto tangible determinado con base en los GAAP de los Estados 
Unidos, de al menos un dólar;  realizar las acciones necesarias a fin de que la Sociedad mantenga 
la liquidez suficiente para cumplir puntualmente con sus obligaciones de pago respecto de 
cualquier adeudo de dinero representadas por obligaciones de deudas, préstamos, posiciones en 
moneda extranjera, obligaciones derivadas de swaps y transacciones con derivados (deuda) de 
conformidad con los términos pactados en los contratos y documentos correspondientes, o, en 
caso de ser necesario, proporcionar o realizar las acciones necesarias para facilitar a la Sociedad 
los recursos necesarios para hacer frente a dichas obligaciones en su totalidad, a su vencimiento; y  
(4) en tanto cualquier Deuda se encuentre pendiente de pago, a no modificar, adicionar o dar por 
terminado el convenio de garantía en cualquier forma que pudiese tener un afecto adverso a los 
intereses de los acreedores de tal deuda.  El convenio de garantía no tendrá una fecha 
preestablecida de vencimiento o terminación.   Durante los ejercicios concluidos al 31 de marzo de 
2010 y 2009,  la Sociedad no recibió apoyo monetario de NML en términos del Convenio de 
Garantías.  

La posición financiera, resultados de operación y flujos de efectivo de la Sociedad pudiesen 
haber sido diferentes si las relaciones con NML, NNA y otras filiales bajo control común no 
existiesen.  
 
Ver  Notas 3, 4, 5, 7, 8, 9 y 10 para transacciones adicionales entre partes relacionadas.  
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7. Impuestos sobre la Renta  
 
La provisión  (beneficio) por concepto de impuesto sobre la renta para los ejercicios concluidos al 
31 de marzo ser resume como sigue:  

2010 2009 
Corriente: 

Federal $ 146,137 $ (425,337) 
Estatal 22,003 1,545 
Extranjero 21,931 31,420 

Total corriente 190,071 (392,372) 
Diferidos: 

Federal 31,619 440,045 
Estatal 27,707 (3,425) 
Extranjero (6,280) (7,771) 

Total diferido 53,046 428,849 
Total  $ 243,117 $ 36,477 

 
 
La Sociedad, con excepción de la entidad financiera denominada NRFM, misma que presenta 
declaración de impuesto sobre la renta en México, se incluye  en la declaración consolidada de 
impuesto sobre la renta en los Estados Unidos y, en algunas instancias, declaraciones de 
impuesto sobre la renta estatales conjuntamente con NNA y otros miembros del grupo de 
filiales de NNA.  Conforme al acuerdo de asignación de impuestos celebrado con NNA cada 
miembro del grupo con un ingreso gravable recibe una asignación equivalente al 100% de sus 
respectivos pasivos fiscales federales calculados por separado para cada compañía.  Cualquier 
miembro  del grupo que no haya incurrido en pasivos para efectos de impuestos federales en base a 
cada compañía, por separado, recibe una asignación equivalente al 100% de los beneficios fiscales 
correspondientes a sus pérdidas y créditos fiscales realizados por el grupo. Para aquellos estados en 
que la Sociedad, con excepción de la entidad extranjera NRFM, se incluya en una declaración de 
impuestos, conjuntamente con NNA y otros miembros del grupo, se asignarán las cargas fiscales en 
proporción a la contribución de cada miembro a los pasivos fiscales combinados.  
 
Las cuentas por (pagar) cobrar por parte de NNA  a la Sociedad en relación con impuesto sobre la 
renta federal, por la cantidad de $(338,471) y  $371,599 al 31 de marzo del 2010 y 2009, 
respectivamente, se incluyen en las partidas denominadas cuentas por pagar y pasivos acumulados y 
cuentas por cobrar de filiales y otras – neto en los balances consolidados correspondientes. 
Adicionalmente, la Sociedad refleja una cuenta por (pagar) cobrar de NNA relacionada con el pago 
de impuesto sobre la renta estatal, por la cantidad de  $(21,939) y $289 al 31 de marzo del  2010 y 
2009, respectivamente, misma que también se incluye en las partidas denominadas cuentas por 
pagar y pasivos acumulados y cuentas por cobrar de filiales y otras – neto en los balance 
consolidados correspondientes. 
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7. Impuestos sobre la Renta (continúa) 
 
Los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto fiscal estimado de diferencias temporales 
entre activos y pasivos para efectos de información financiera y aquellas cantidades determinadas 
en conforme a las disposiciones fiscales vigentes.  Los activos diferidos de impuestos sobre la 
renta se registran en los balances consolidados correspondiente en una cantidad tal que la 
administración la considera con mayor posibilidad efectiva de realización. Al 31 de marzo del 
2010, la Sociedad  tenía pendiente la amortización de pérdidas de ejercicios anteriores a expirar en 
los ejercicios que concluyen al 31 de marzo del 2011 y hasta el 2030.  La Sociedad ha determinado 
que una porción de los activos fiscales diferidos relacionados con pérdidas netas de operación no 
reunieron el criterio estándar de mayor posibilidad efectiva de realización. Se registró una reserva 
por valuación con el fin de compensar el activo fiscal diferido correspondiente a la pérdida bruta 
de operación estatal – neta.  El activo fiscal diferido correspondiente a la pérdida bruta de 
operación estatal– alcanzó la cantidad de  $68,427 ($44,478 neto de efecto federal) y $72,050 
($46,833 neto de efecto federal) al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. La reserva por 
valuación fue de $43,071 ($27,996 neto de efecto federal) y $40,357 ($26,232 neto de efecto 
federal) al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente.  

La Sociedad no ha registrado impuestos sobre la renta diferidos respecto de las ganancias aún no 
percibidas de su subsidiaria en el extranjero dado que pretende reinvertir dichas ganancias 
indefinidamente en el país de residencia legal de dicha subsidiaria.  Resulta, por lo tanto, 
impráctico realizar una estimación del pasivo fiscal diferido no reconocido respecto de las 
ganancias no percibidas.  
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Las diferencias temporales que originan pasivos fiscales diferidos de impuesto sobre la renta al 31 
de marzo de 2009 y 2010 son las siguientes:  

 
2010 2009 

Activos fiscales diferidos: 
Descuento por crédito y pérdidas de valor residual $ 546,951 $ 543,011 
Ingreso por subvención 167,697 181,295 
Amortización de pérdidas netas operativas de ejercicios ant. 44,478 46,833 
Valuación de derivados 29,269 62,498 
Otros 41,816 68,576 

Activos fiscales diferidos antes de reserva por valuación 830,211 902,213 

Reserva por valuación (27,996) (26,232) 
Total activos fiscales diferidos 802,215 875,981 
 
Pasivos fiscales diferidos: 

Transacciones de arrendamiento (Leasing) - depreciación 3,304,561 3,260,846 
Valuación de cuentas por cobrar de financiamiento 67,738 101,986 
Otros 15,745 13,691 

Total pasivos fiscales diferidos 3,388,044 3,376,523 
Pasivos fiscales diferidos - Netos $ 2,585,829 $ 2,500,542 
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Una conciliación entre la provisión para impuesto sobre la renta computada mediante la aplicación de la 
tasa de impuesto sobre la renta obligatoria del 35%, para los ejercicios concluidos al 31 de marzo y la 
provisión real  refleja el siguiente resultado:  
 

2010 2009 
 

Provisión para impuesto s/la renta federal a la tasa del 35% $ 230,663 $ 38,162 
Impuesto sobre la Renta Estatal – neto de beneficios federales 24,876 (5,799) 
Acuerdo y participación examen  IRS 1,059 17,693 
Partidas permanentes (12,373) (5,355) 
Utilidades del extranjero fiscalizadas a tasas menores (2,939) (5,407) 
Ajustes por retorno de provisión 8,525 (16,317) 
Reserva por valuación 1,928 5,295 
Otros (8,623) 8,205 

$ 243,116 $ 36,477 
 
 
La siguiente tabla resume las actividades relacionadas con los beneficios fiscales no reconocidos –
brutos respecto de los beneficios fiscales no reconocidos – brutos, del 1º.  de abril del 2009 al 31 
de marzo de 2010: 
 

Saldo – Al 1o. de abril del  2009 $ 32,741 
Incrementos relacionados con posiciones año anterior 8,879 
Reducciones relacionadas con posiciones fiscales año anterior (1,440) 
Incrementos relacionados con posiciones fiscales año en curso 1,449 
Reducciones relacionadas con posiciones fiscales año en curso (9,449) 
Reducciones consecuencia de acuerdos (10,330) 
Reducciones consecuencia de caducidad de disposiciones legales (120) 

Saldo – 31 de marzo, 2010 $ 21,730 
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7. Impuestos sobre la Renta (continúa) 
 
El total de beneficios fiscales no reconocidos que, si hubiesen sido reconocidos habrían afectado la tasa 
de impuesto efectiva fueron de $9,202 y  $17,468 al  31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente.  
 
La Sociedad acumuló $7,533 para el pago de intereses potenciales y $1,007 por concepto del pago de 
multas potenciales al 31 de marzo de 2010. Al 31 de marzo de 2009, se devengaron intereses por 
$12,896 y se incurrió en multas por $1,089.  
 
La Sociedad, sus subsidiarias y empresa matriz son objeto de inspecciones rutinarias por parte de las 
autoridades locales, estatales y federal de los Estados Unidos, así como por autoridades fiscales del 
extranjero.  La jurisdicción fiscal de mayor importancia corresponde a los E.U., donde la Sociedad se 
incluye en una declaración de impuestos consolidada conjuntamente con su matriz.  La Sociedad  
también presenta declaraciones de impuestos locales  (tanto en lo individual como conjuntamente 
con su matriz) así como declaraciones en el extranjero.  Las auditorías realizadas por el 
Departamento de Tesorería de Estados Unidos (Internal Revenue Service, IRS) a los ejercicios 
fiscales concluidos al 31 de marzo del 2004 y 2005 se encuentran actualmente en proceso de revisión 
ante la división de Apelaciones Administrativas del IRS.  Actualmente, los ejercicios fiscales 
concluidos al 31 de marzo de 2006 y 2007 se encuentran sujetos a una auditoria y los ejercicios 
iniciados posteriormente al 31 de marzo de 2007 se encuentran sujetos a revisión por parte del 
Internal Revenue Service y las autoridades fiscales de aquellos Estados en que la Sociedad se 
encuentra obligada a presentar declaraciones de impuestos. Durante el presente ejercicio,  la 
Sociedad pagó impuestos e intereses adicionales por la cantidad de $1,059, por concepto de dichos 
ajustes y considera que ha realizado las acciones necesarias en relación con todos los ajustes 
propuestos, por lo que cualquier resultado adverso no debería tener efecto material alguno en los 
estados financieros durante los próximos doce meses.  
 
La auditoría federal de la subsidiaria mexicana de la Sociedad para el ejercicio 2006 fue completada 
durante el año, habiéndose iniciado, sin embargo, una nueva auditoría, esta vez para revisar el 
ejercicio 2007;  la subsidiaria considera que ha realizado todas las acciones necesarias a fin de llevar a 
cabo todos los ajustes potenciales. Diversas subsidiarias de la Sociedad han solicitado la celebración 
de Convenios Voluntarios de Revelación de Información (VDA) o la emisión de criterios 
denominados Private Letter Rulings (PLR), en relación con su responsabilidad derivada del hecho 
de haber presentado declaraciones, por separado, en diversos estados. El acuerdo alcanzado en 
relación con tales VDA’s o PLR’s durante los próximos doce meses podría reducir el saldo 
correspondiente a beneficios fiscales no reconocidos  hasta en $1,144. Existen otras auditorías en curso 
en diversas jurisdicciones que no representan una diferencia material con respecto a los estados 
financieros consolidados de la Sociedad.  
 
8. Pensiones y Otros Planes de Beneficios Post retiro  
La Sociedad participa en un plan de retiro no contributivo  (Plan de Retiro Calificado), un plan 
ejecutivo suplementario de retiro no calificado (Plan de Retiro no Calificado), un plan de beneficios 
post retiro, un plan de ahorros para los empleados, un plan no contributivo definido y un plan 
voluntario de beneficios a empleados.  Estos planes se encuentran patrocinados por  NNA.  
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa)  
 
El Plan Calificado de Retiro de NNA cubre prácticamente a todos los empleados de la Sociedad  en 
los Estados Unidos, con excepción de aquellos cubiertos por planes sindicales, y establece pagos 
mensuales de pensiones a los empleados elegibles al efecto una vez que se hayan retirado.  Los 
beneficios contemplados en dicho plan se otorgan con base en años de servicios y la compensación 
más alta pagadera a cualquier trabajador durante cinco años  consecutivos en los últimos diez años en 
que el trabajador haya prestado sus servicios.  Los activos de los planes consisten de contratos de 
inversión garantizados, acciones ordinarias, fondos de inversión a corto plazo y otras inversiones.  
Adicionalmente al Plan Calificado de Retiro, la Sociedad opera también un Plan No Calificado de 
Retiro aplicable a ciertos funcionarios, directores y ejecutivos.  El Plan Calificado de Retiro y el Plan 
No Calificado de Retiro se denominan, a continuación, como los planes de retiro.  
 
El 25 de marzo de 2010, la Sociedad anunció a los empleados su decisión de congelar el Plan 
Calificado de Retiro a partir del 31 de diciembre de 2012. Los Empleados continuarán percibiendo 
beneficios hasta el 31 de diciembre del 2012; a partir de dicha fecha, los beneficios a que tengan 
derecho por concepto del Plan Calificado de Retiro llegarán a su tope máximo.  Los empleados que 
previamente hubieren tenido derecho a percibir los beneficios del Plan Calificado de Retiro 
recibirán, a cambio, una participación en el plan definido de contribuciones establecido por la 
Sociedad al momento en que cerró el plan a nuevos empleados. Estos empleados recibirán una 
contribución anual equivalente a un 5%, fijo, de su salario base para efectos de determinación de la 
pensión.  Las nuevas contribuciones para estos participantes deberán efectuarse de manera 
inmediata.  La congelación del plan redujo la obligación de pago de beneficios proyectada para el 
plan en $5,466 al 31 de marzo de 2010.  

El 1o. de enero del 2006, se cerró el Plan Calificado de Retiro para nuevas contrataciones o 
recontrataciones.  Los empleados contratados antes del 1º. de enero del 2006 recibirán beneficios 
derivados de un plan no contributivo definido con contribuciones anuales basadas en una matriz de 
beneficios creada con base en los años de servicio multiplicados por las ganancias anuales base 
para efectos de determinación de pensiones. Adicionalmente, a partir del 3 de enero del 2006 los 
activos afectos a los dos planes calificados se fusionaron en un solo plan, subsistiendo únicamente 
aquellos beneficios incluidos en el plan que subsiste.  Los beneficios que los participantes 
mantenían conforme a los dos planes anteriores subsisten en las mismas circunstancias;  los activos 
fueron simplemente fusionados para conformar un solo plan.  
 
La Sociedad también devenga y acumula otros tipos de beneficios post retiro, tales como beneficios 
en materia de servicios de salud, mismos que a que el trabajador tendrá derecho durante el tiempo que 
dure su relación laboral. El ajuste acumulativo para la obligación de transición ha sido totalmente 
amortizado.  El plan de beneficios post retiro proporciona, actualmente,  beneficios médicos, dentales, 
oftalmológicos y de vida a los retirados calificados y sus cónyuges. Estos beneficios son una 
contribución tanto para los retirados como para sus cónyuges, con excepción del beneficio de seguro de 
vida, mismo que tendrá un carácter no contributivo. 
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 
Los beneficios se basarán en el número de años de servicio y empleo con la Sociedad al momento del 
retiro.  La política de la Sociedad es acumular los beneficios devengados durante los años en que el 
empleado prestó sus servicios.  También es política de la Sociedad el no fondear el plan, aún cuando 
pague los costos relacionados con el mismo conforme se incurran.  
 
Con efectos a partir del 18 de diciembre del 2006, NNA estableció una cuenta 401(h) con el fiduciario 
que maneja su plan de pensiones, misma que se utilizará para el pago de reclamaciones médicas de los 
retirados en el futuro. La Sociedad realizará contribuciones trimestrales con base en límites actuariales 
al mismo tiempo en que realice sus contribuciones normales al plan de pensiones.  Estas aportaciones 
se considerarán como activos del plan de los otros planes de beneficios post retiro mismo con base en 
la fecha en que hubiesen sido contribuidos.  La Sociedad planea contribuir al plan 401(h) durante 
diez años, antes de fondear cualesquiera demandas reales de los retirados.   
 
En términos del Plan de Retiro no Calificado, las obligaciones por beneficios proyectadas, los 
beneficios acumulados y el valor real de mercado de los activos del plan de pensiones con 
beneficios acumulados en exceso de los activos del plan, al 31 de marzo de 2010 fueron de  
$10,735, $9,022, y $0, y de $6,936, $5,879, y $0, al 31 de marzo de 2009, respectivamente.  Los 
beneficios acumulados del Plan Calificado de Retiro de la Sociedad al 31 de marzo del 2010 y 
2009, fueron de $59,782 y $40,789, respectivamente.  
 
La ley Medicare Prescription Drug Improvement and Modernization del 2003 introdujo un 
beneficio para la prescripción de medicamentos vigente a partir del 2006, conforme al programa 
Medicare (“Medicare Parte D”), así como un subsidio federal para los patrocinadores de planes de 
beneficios de salud que proporcionen un beneficio al menos actuarialmente equivalente a Medicare 
Parte D.  Dados los niveles de beneficios proporcionados conforme a los planes de salud 
manejados por la Sociedad en los Estados Unidos, la administración concluyó que sus planes de 
gastos médicos para los Estados Unidos son al menos actuarialmente equivalentes a Medicare Parte 
D. NMAC eligió no diferir contablemente los efectos de la Ley Medicare y reevaluó las obligaciones 
y beneficios otorgados por NMAC posteriormente al retiro.  La reevaluación fue inmaterial a partir 
de y para los ejercicios concluidos al 31 de marzo del 2010 y el 2009.  
 
A partir del 31 de marzo de 2010, la sociedad adoptó las nuevas reglas para revelación de datos 
Contenidas en la regla ASC 715-20,  Planes Definidos de Beneficios (anteriormente denominada 
FASB Staff Position (FSP) No. FAS 132(R)-1, Revelación de Datos relacionados con Activos de  
Planes de Retiro por parte del Patrón), mismo que enfatiza los datos que deberán revelarse en 
relación con los activos que formen  parte de un plan de pensiones definido u otros beneficios post 
retiro otorgados por  Patrones, incluyendo decisiones para asignación de inversiones, datos y técnicas 
de evaluación utilizados para medir el valor real de los activos del plan y las concentraciones 
significativas de riesgos correspondientes a los activos del plan. 
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 

 
Una estrategia de retorno total de inversión se utiliza para efectos del Plan Calificado de Retiro y los 
planes de beneficios post retiro;  para dichos efectos se ha elegido la utilización de una mezcla de 
valores emitidos dentro y fuera de los Estados Unidos, valores de renta fija e inversiones alternativas en 
activos, a fin de maximizar el retorno, a largo plazo, de los activos del plan a un nivel prudente de 
riesgo. Lo anterior se realiza mediante una diversificación de cartera para varias clases de activos, 
con el objetivo de reducir la volatilidad del retorno, diversificando la cartera, asimismo entre 
distintos emisores de valores a fin de reducir el riesgo principal. La Sociedad utiliza una 
metodología de evaluación de contingencias a fin de determinar las políticas de inversión que 
mejor se ajustarán a los objetivos de corto y largo plazo.  El proceso se lleva a cabo mediante la 
aplicación de estrategias y alternativas para la asignación de activos, determinación de políticas 
de fondeo y métodos y supuestos actuariales.  El modelo financiero utiliza proyecciones de 
retornos de mercados de capitales y la volatilidad de tales tasas de retorno a fin de determinar los 
instrumentos con mayor posibilidad de  alcanzar los objetivos del plan.  El índice de tolerancia 
de riesgo se establece a través de una atenta consideración de los pasivos del plan, el estatus de 
fondeo del mismo y la situación  corporativo-financiera de la Sociedad. El objetivo de utilización 
de esta estrategia es minimizar los gastos asociados al plan mediante la superación de las 
expectativas de crecimiento para pasivos incluidos en el plan, a largo plazo.  
 
Los valores y participaciones en el capital social incluyen, en primer lugar, inversiones de valor 
pasivo y fondos de índice de crecimientos, valores domésticos e internacionales que incluyan 
exposición a mercados emergentes. La asignación de ingresos fijos se realiza a través de una 
sociedad de inversión y diversos fondos mixtos de los Estados Unidos y a nivel global , que inviertan 
en un amplio espectro de valores, incluyendo deuda corporativa, valores de agencias 
gubernamentales, bonos del gobierno, valores respaldados con hipotecas y valores emitidos por 
agencias gubernamentales de los Estados Unidos.  Hace algunos años la Sociedad  añadió una mayor 
exposición a alternativas de inversión para dar diversificación adicional y generación alfa al plan.  
Estos activos incluyen fondos de cobertura manejados por administradores de fondos que invierten 
en diversos valores emitidos en los EU, tanto en corto como a largo plazo.  La asignación por 
concepto de bienes inmuebles incluye la exposición tanto al mercado doméstico como extranjero de 
bienes raíces, y globalmente, a través de diversas sociedades en comandita.   La exposición del plan a 
valores emitidos por entidades privadas se maneja a través de diversas sociedades en comandita que 
invierten en compañías individuales en forma de  valores privados o posiciones de deuda privada.  
Esta exposición a valores emitidos por empresas privadas se da tanto en los EU como en los países 
BRIC. 
 
El riesgo en la inversión se mide y monitorea de manera continua a través de mediciones anuales de 
riesgo y pasivos, y revisiones trimestrales del portafolio de inversiones.  Los estándares utilizados 
para evaluar el desempeño del administrador de inversiones incluye, sin limitación, el alcance de 
objetivos, la operación con base en lineamientos y políticas y el desempeño relativo. Cada 
administrador de inversiones se califica contra un universo de otros administradores comparado con   
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 

 
un punto de referencia relativo.  El análisis del desempeño total del plan incluye un análisis de 
las condiciones del mercado, el impacto de la asignación de activos respecto de desempeño, 
riesgos y tasa de retorno relativa comparada con otros planes y desempeño.  
 
Los siguientes datos describen la jerarquía de la información utilizada para evaluar el valor real 
de mercado y las metodologías de valuación utilizadas por la Sociedad en relación con los 
activos del plan, a su valor real de mercado:  
 
Nivel 1 – Los datos utilizados en la metodología de evaluación son precios no ajustados 
cotizados para activos o pasivos idénticos en mercados activos a los que el plan tenga la 
capacidad para accesar.  
 
Nivel 2 – Los datos utilizados en la metodología de evaluación incluyen:  
- Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos;  
- Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados inactivos;  
- Datos distintos de los precios cotizados observables para el activo o pasivo;  
- Datos que derivan, principalmente, de, o son corroborados por datos de mercado observables   
por correlación o por cualquier otro medio.  
 
Si el activo o pasivo tiene un plazo específico (contractual), la información de  Nivel 2 deberá 
ser observable durante la totalidad del plazo para el activo o pasivo. 
 
Nivel 3 – Los datos utilizados en la metodología de valuación son datos no observables 
basados en el mejor estimado preparado por la administración respecto de los insumos o datos 
que los participantes en el mercado pudieran utilizar para la determinación del precio del activo 
o pasivo a la fecha de valuación, incluyendo supuestos sobre riesgos.  
 
El nivel de evaluación del valor real de mercado para el activo o pasivo dentro de la jerarquía 
de valor de mercado se basa en el menor nivel para cada insumo o datos significativo para 
efectos de la evaluación del valor real de mercado.  Las técnicas de valuación utilizadas deben 
maximizar el uso de los insumos o datos observables y minimizar el que aquellos insumos o 
datos que no sean observables.  
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 
La siguiente es una descripción de los métodos de valuación utilizados por activos cotizados al 
valor real de mercado. No se ha registrado ningún cambio en las metodologías utilizadas al 31 de 
marzo de 2010 comparadas con las utilizadas al 31 de marzo del 2009. 
 
(i) Fondos de inversión de corto plazo: valuados al costo, mismo que se aproxima al valor 

real de mercado 
(ii) Acciones ordinarias: valuadas al precio de cierre reportado en el mercado activo en que 

operen los valores, individualmente.  
(iii) Fondos internacionales y de los Estados Unidos: valuados al valor neto den las acciones 

que se utilizan para efectos del plan,  en un mercado activo basándose en el último valor 
determinado para dichas tenencias accionarias al fin del ejercicio.  

(iv) Renta fija: dado que estos fondos son primordialmente fondos mixtos y sociedades de 
inversión, se valúan al valor neto de las acciones detentadas por el plan al fin del ejercicio, 
en un mercado activo, con base en el último valor estimado para dichas tenencias 
accionarias dentro de los fondos. Dichos valores se evalúan mediante un servicio de 
determinación de precios proporcionado por un tercero o cualquier otro método de 
valuación que se considere necesario.    

(v) Fondos de inversión mixtos: Se valúan a su valor real de mercado con base en el valor 
neto de los activos determinado por el fiduciario. Algunos fondos son valuados por el 
gerente de inversiones con base en el valor estimado de las tenencias accionarias a fin del 
ejercicio y los precios determinados por servicios externos.  

(vi) Inversiones Alternativas: inversiones en valores que no tienen cotizado un valor de 
mercado se registran a sus valores de mercado estimados.  Estos incluyen algunas de las 
inversiones del plan (por ejemplo, sociedades,  asociaciones en participación y bienes 
raíces). Estas inversiones se reportan al valor real de mercado estimado por el 
administrador del plan, con base, primordialmente, en valores recomendados por la 
administración de la sociedad en comandito o el administrador de inversiones, o bien por 
el administrador de inversiones, o bien por valuadores independientes que revisen el valor 
de las propiedades anualmente. Por lo que hace a los valores sujetos a coberturas y los 
fondos de retorno absolutos, los valores se obtienen de los administradores de los valores 
individuales cuyo valor haya sido asignado por un tercero independiente.  Para aquellas 
inversiones alternativas a las que se asignan valores reales de mercado, dada la inherente 
incertidumbre de la valuación, los valores reales de mercado asignados  podrían diferir 
significativamente de los valores que se  hubieran utilizado si existiese un mercado activo 
para las inversiones alternativas y dichas diferencias fueran materiales.  
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 
 
Los métodos anteriormente descritos podrían producir un cálculo de valor real de mercado que 
podría no ser indicativo del valor neto realizable o reflejar los valores reales de mercado futuros. 
Asimismo, mientras la administración considere que sus métodos de valuación son apropiados y 
consistentes con otros participantes en el mercado, el uso de distintas metodologías o supuestos 
para determinar el valor real de mercado de ciertos instrumentos financieros podría resultar en un 
valor real de mercado distinto a la fecha del informe.  
 
La siguiente tabla establece, por niveles, dentro de la jerarquía de valores reales de mercado de 
activos al 31 de marzo de 2010, tanto para el Plan Calificado de Retiro como para otros planes de 
post retiro:  

    Total     Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
 
Fondos de inversión a corto plazo $ 1,223 $ - $ 1,223 $ - 

 

Valores: 

Acciones comunes EU 9,438 9,438 - - 
Fondos indexados EU 4,289 - 4,289 - 
Fondos Internacionales 6,318 2,159 4,159 - 

Total valores 20,045 11,597 8,448 - 

Renta Fija 6,965 2,572 4,393 - 

Fondo Mixto 2,287 94 - 2,193 
Inversiones Alternativas: 

Inversión privada 2,166 - - 2,166 
Bienes inmuebles 2,125 - - 2,125 
Inversiones en Cobertura 4,052 809 - 3,243 
Retorno absoluto 4,683 - - 4,683 

Total inversiones alternativas 13,026 809 - 12,217 
Total $ 43,546 $ 15,072 $ 14,064 $ 14,410 
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 
La siguiente tabla proporciona un resumen de los cambios en el valor real de mercado del Plan 
Calificado de Retiro y  los beneficios para activos de Nivel 3 del plan de post retiro, para el 
ejercicio concluido al 31 de marzo de 2010:  

 
Fondos de  

Inversiones       Inversión 
   Alternativas     Mixtos Total 

 
 
Saldo al 31 de marzo del 2009 $ 11,877 $ 1,402 $ 13,279 

Pérdida realizada (375) - (375) 
Ganancia no Realizada 1,263 791 2,054 

Compras, ventas, emisiones y 

acuerdos, neto (548) - (548) 
Saldo al 31 de marzo del 2010 $ 12,217 $ 2,193 $ 14,410 

 
 
Estrategia de Inversión y Retorno 
 
La política de inversión del  Plan Calificado de Retiro fue modificada por última vez en mayo del 
2007 a fin de incluir los siguientes lineamientos para la asignación de activos: 
 

Objetivo Marzo Rango 
Clase de Activo   Fijado 2010 Fijado 
 
Inversión Doméstica 35% 32% 20-50% 
Inversión Internacional 15 20 5-25 
Inversión en Cobertura 10 9 0-25 
Retorno Absoluto 10 11 0-15 
Capital Privado 5 5 0-20 
Bienes inmuebles/cobertura por inflación 10 5 0-15 
Renta Fija 14 16 5-25 
Efectivo 1 2 0-10 
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 
La política de asignación de activos se desarrolló considerando los siguientes objetivos de 
inversión a largo plazo en virtud del importante incremento en la tasa de pasivos del plan:  1) la 
necesidad de maximizar el retorno potencial respecto de los activos del plan, 2) construcción de 
una cartera diversificada de inversiones de baja correlación a fin de minimizar el impacto de 
fluctuaciones negativas del mercado en tanto que se mantiene una exposición a movimientos 
positivos del mercado, y 3) preservar e incrementar el valor de los activos del plan. Los 
lineamientos para asignación de activos señalados anteriormente reflejan tanto el perfil 
diversificado del portafolio y la necesidad de enfatizar inversiones relacionadas a capital con el 
fin de maximizar el potencial de retorno. 
  
El Comité de Retiro y Ahorros de Nissan (el Comité) ha adoptado políticas que requieren que 
cada tipo de activos se diversifique e invierta con distintas administradoras que utilicen diversos 
estilos de administración, (por ejemplo acciones con valor y acciones de crecimiento, acciones de 
capitalización en gran escala y acciones de capitalización en pequeña escala, administración 
activa y pasiva). Con una base trimestral, el Comité revisa los progresos alcanzados en relación 
con las posibilidades de alcance de los objetivos de desempeño individuales y de los programas 
de pensiones en relación con los índices de mercado y los índices reflejados por planes 
semejantes. 
  
Supuestos para el Retorno de Activos a Largo Plazo Esperado 
 
A fin de desarrollar los supuestos para el retorno de activos a largo plazo esperado, la Sociedad 
considera los retornos históricos y las expectativas futuras de retorno para cada clase de activos, 
así como el objetivo de asignación de activos del portafolio del Plan Calificado de Retiro.  Lo 
anterior resultó en la selección de un retorno de activos a largo plazo, esperado, del 9%, para el 
ejercicio 2010.  
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 
Los planes Calificados y no Calificados de Retiro (denominados como Pensión)  y otros 
planes de beneficios posteriores al retiro para los ejercicios fiscales concluidos al 31 de marzo 
son los siguientes:  

 
Otros Post retiro  

Pensión Beneficios 
2010 2009 2010 2009 

Cambios en beneficios: 
Beneficios – inicio del 

Ejercicio fiscal $ 52,030 $ 62,034 $ 6,535  $ 9,052 
 
Costo por servicio 2,134 2,601 333 448 
Costo por intereses 4,287 4,110 531 615 
Contribuciones del Retirado - - 25 31 
Beneficios pagados (1,734) (1,579) (343) (246) 

 

Otros, SFAS 158 ajuste por intereses/ 
Costo por servicio - 1,797 - 272 

Restricción (ganancia) pérdida (5,466) - - - 
Pérdida actuarial 21,553 (16,933) 597 (3,008) 
Cambios en el plan 454 - (294) (630) 

Beneficios  - al fin del ejercicio fiscal $ 73,258 $ 52,030 $ 7,384 $ 6,534 
 
Cambios en activos del plan: 

Valor Real de los activos del plan – inicio del 
 
Ejercicio fiscal $ 30,700 $ 49,136 $ 306 $ 401 

Retorno real de los activos del plan 10,157 (17,785) 101 (172) 
Aportaciones del patrón 4,017 647 342 323 
Beneficios pagados (1,734) (1,579) (343) (246) 
Transferencias internas de activos - 281 - - 

Valor Real de activos del plan –fin ejercicio $ 43,140 $ 30,700 $ 406 $ 306 
 
Estatus del plan, en fondeo $ (30,118) $ (21,330) $ (6,978) $ (6,228) 
 

Las cantidades reconocidas en los balances  
Consolidados se integran de : 

Ingresos diferidos y otros pasivos $ (30,118) $ (21,330) $ (6,978) $ (6,228) 
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa)  
 
Los elementos contenidos en la partida otros ingresos, antes de impuestos, al 31 de marzo de 2010, 
son los siguientes:  

Otros  
Beneficios  

   Pensión     Post retiro     Total 
 
Costo por servicio previo no reconocido $ 454 $ (2,160) $ (1,706) 
Pérdida Actuarial neta 19,775 (1,922) 17,853 
Total $ 20,229 $ (4,082) $ 16,147 

 
 

 
Como parte de la adopción del Tópico 715 de la ASC, las empresas están obligadas ahora a 
cambiar la fecha de medición para medir los activos del plan y las obligaciones por beneficio a 
al cierre del ejercicio fiscal. Este cambio fue efectivo para los ejercicios fiscales que terminan 
después del 15 de diciembre de 2008. La compañía adoptó el cambio en el ejercicio fiscal que 
terminó el 31 de marzo de 2009 y eligió utilizar el método de transición permitido por FASB 
que permite a las compañías utilizar la fecha de medición actual para calcular el impacto desde 
el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de marzo de 2009. La Sociedad cargo el costo del 
impacto de tres meses, de enero hasta marzo de 2008 a las ganancias retenidas en el ejercicio 
fiscal de 2008 por una cantidad de $921 con una cantidad restante de $3,788 que ha sido 
cargada al costo por el beneficio periódicamente desde abril de 2008 hasta marzo de 2009. Para 
los años que terminan el 31 de marzo de 2010 y 2009, la Sociedad midió sus pasivos y sus 
activos en la fecha de cierre del ejercicio fiscal. 
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         8. Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa)   
 

         Los supuestos promedio ponderados utilizados para determinar los beneficios al 31 de marzo 
          son los siguientes: 
                    Otros Beneficios  

Pensión Post retiro 
 
2010 2009 2010 2009 

 
  

                       Supuestos utilizados para determinar beneficios 
                       al 31 de marzo: 
 
                         Tasa de descuento 6.42% 8.35% 6.42% 8.35% 
                         Tasa promedio de incremento d compensación 3.39 4.24  3.39 4.24 

               Supuestos utilizados para determinar costo  
                 De beneficios para el ejercicio concluido 
                 el 31 de marzo : 

                          Tasa de Descuento 8.35 7.37 8.35 7.37 
                          Tasa promedio de incremento de compensación 4.24 4.24 4.50 4.24 

 
          Costos de beneficios por concepto de seguro  
           médico post retiro 
 

Tasa de tendencias de costo inicial por seguro de gastos médicos 7.80 8.00 
Ultima tendencia de costo de gastos médicos 4.50 5.00 
Año en que se alcanzará la última  tendencia en tasa 2027+ 2016+ 

 
        Supuestos al 31 de marzo.  Costos por seguro dental post retiros: 

Tasa de tendencias de costo inicial por seguro de gastos médicos 5.00 5.00 
Ultima tendencia de costo de gastos médicos 4.50 5.00 
Año en que se alcanzará la última  tendencia en tasa 2026+ 2009 

 
La fecha de valuación utilizada para determinar obligaciones fue el 31 de marzo de 2010. 
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8.  Pensiones y otros Planes de Beneficios Post retiro (continúa) 
 

Las tasas de tendencias de costos de asistencia médica estimados tienen un efecto en las 
cantidades reportadas para la partida otros planes de asistencia médica post retiro.  A razón 
de cambios a un punto porcentual en las tasas de tendencias de costos de asistencia médica 
estimados, se tendrían los siguientes efectos al 31 de marzo.  
 

        2010       2009 
Efecto del 1%  de incremento en costos por servicios e intereses $ 90 $ 128 
Efecto del 1%  de incremento en beneficios post retiro 374 579 
Efecto del 1%  de reducción en costos por servicios e intereses (80) (109) 
Efecto del 1%  de reducción en beneficios post retiro (347) (515) 

 

Los componentes del costo beneficio neto periódico para los ejercicios concluidos al 31 de marzo son los 
siguientes: 

               Otros Beneficios 
Pensión Post retiro 

2010 2009 2010 2009 
 
Costo por servicio $ 2,134 $ 2,601 $ 333 $ 448 
Costo por intereses 4,287 4,110 531 615 
Retorno esperado de activos del plan (2,896) (3,926) (28) (45) 
Amortización de obligación de transición - - - 16 
Amortización de costo de servicios previo 19 20 207 (153) 
Amortización de pérdidas actuariales 705 93 - 9 
Costo beneficio neto antes de part. esp  4,249 2,898 629 890 

Cant. reconocida a través de beneficios  
especiales  y reducciones al plan       15 

  - - - 
Costo neto de beneficios $ 4,264 $ 2,898 $ 629 $ 890 
 

 
Todos los costos de los planes de pensión se registraron en la partida de gastos generales y administrativos en 
los estados de resultados correspondientes. 
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8. Pensiones y otros Planes de Beneficio Post retiro (continúa)  
 
El costo por servicios anteriormente estimado, la obligación de transición y la pérdida actuarial 
neta para los planes de pensiones principales y otros beneficios post retiro que serán amortizados 
de la participación de los accionistas y convertidos en costo beneficio neto periódico durante el 
ejercicio concluido el 31 de marzo del 2011 y las cantidades comparables para el ejercicio a 
concluir el 31 de marzo del 2010 son las que se muestran a continuación:  

 
Otros Beneficios 

     Pensión Post retiro 
     2011      2010      2011     2010 
 

Obligación neta transición $ - $ - $ - $ - 
Costo por servicios previo 43 19 (234) (207) 
Pérdida neta actuarial 969 704 (68) - 
Total $ 1,012 $ 723 $ (302) $ (207) 

 
 

 
La Sociedad espera aportar $2,591 y $0 a sus planes de pensiones y otros planes de beneficios 
post retiro, respectivamente, durante el ejercicio a concluir el 31 de marzo de 2011. Esta cantidad 
se basa en cálculos realizados por el actuario de la Sociedad y asume la contribución mínima 
requerida por ley a fin de evitar restricciones en beneficios. La Sociedad monitoreará  los activos 
y pasivos de los planes durante el ejercicio a fin de determinar si se requieren aportaciones 
suplementarias.  No hubo contribuciones de los participantes al plan durante los ejercicios 
concluidos al 31 de marzo de 2010 y 2009. La Sociedad también ha anticipado el desembolso de 
pagos de beneficios de los diversos planes en el futuro, en la forma en que se indica a 
continuación:  

 
Otro Beneficio  

Al 31 de marzo     Pensión      Post retiro 
 
 
2011 $ 1,872 $ 170 
2012 2,257 244 
2013 2,647 325 
2014 3,088 399 
2015 3,562 470 
2016-2020 23,658 3,994 
Total $ 37,084 $ 5,602 
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8. Pensiones y Otros Planes de Beneficios (continúa)  
 
La Sociedad participa en un plan de ahorros para los empleados patrocinado por NNA que 
permite a los participantes realizar aportaciones voluntarias por medio de descuentos por nómina 
en términos de la Sección 401(k) del Internal Revenue Code.  Los empleados pueden diferir 
hasta el 50% de sus percepciones totales sujeto a limitaciones de ley.  El empleado aporta hasta 
un 5% de sus percepciones sujeto a limitaciones de ley. Las contribuciones aportadas por los 
empleados, hasta por un 5% de sus percepciones fueron igualadas por la Sociedad a una tasa del 
68%, aplicable a partir de 1º. de abril de 2008 y hasta el 31 de diciembre de 2008.  A partir del 
1o. de enero del 2009, la sociedad adoptó una formula de igualación Code Safe Harbor del 
Internal Revenue Code  equivalente al 100% del primer 1%, 60%  del siguiente 4% y 10% del 
siguiente 1% de las compensaciones elegibles diferidas por el empleado. 
  
Como resultado de medidas de reducción de costos, la Sociedad redujo su porcentaje de 
igualación a partir del 1o. de mayo del 2009 y hasta el 31 de diciembre de 2009, a 20% en el 
primer 6% correspondiente a diferimiento de compensaciones.  A partir del 1º de enero de 2010, 
el nivel de aportación se restituyó al Safe Harbor discutido anteriormente. Los empleados no 
realizan contribuciones por cuenta de la Sociedad hasta que han alcanzado un año de servicios; 
una vez alcanzada esta antigüedad, adquieren la totalidad de los derechos y obligaciones con 
respecto al fondo.  Los gastos de la Sociedad conforme a este programa fueron de  $730, $1,242 
y $1,145 para los ejercicios fiscales concluidos al 31 de marzo de 2010, 2009 y 2008, 
respectivamente. 
  
La Sociedad también participa en una aportación no contributiva denominada plan de aportación 
definida, patrocinada por NNA, que se estableció cuando un plan definido de beneficios no 
contributivo se cerró a nuevos participantes el 1º de enero del 2006.  La Sociedad aporta 
anualmente una cantidad al plan 401(k) con base en un porcentaje de sus salarios base para 
pensión calculado conforme a una matriz relacionada con los años de servicio.  Los gastos de la 
Sociedad asociados con el plan fueron de $201 y $172 para los ejercicios fiscales concluidos al 
31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente. La contribución anual efectuada al plan en 
marzo del 2010 y 2009, fue de $196 y $164, respectivamente. Los empleados adquieren los 
derechos a las contribuciones de la Sociedad con base en un convenio por tres años directamente 
relacionado con sus fechas de contratación.  
 
9. Obligaciones y Contingencias  
 
Todos los contratos de arrendamiento no cancelables celebrados por la Sociedad fueron cedidos a  
NNA a partir del 1o de abril de 2000.  Durante el ejercicio concluido al 31 de marzo de 2003, la 
Sociedad celebró un contrato de arrendamiento para sus instalaciones de procesamiento en 
Dallas, mismo que también fue transmitido a NNA.  Los gastos relativos al uso de las 
instalaciones por parte de la Sociedad son un componente de los honorarios por administración 
pagaderos a NNA (Ver Nota 6).  
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9. Obligaciones y Contingencias (continúa)  
 
Existen diversas acciones legales y reclamaciones pendientes en contra de la Sociedad con respecto 
a las materias financieras comerciales y de consumo, fiscales y otras varias derivadas del curso 
normal de los negocios de la Sociedad.  En opinión de la administración, el resultado definitivo de 
estas acciones y reclamaciones no deberá tener ningún efecto material adverso en la posición 
financiera consolidada de la Sociedad, el resultado de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 
  
10. Préstamos 
  
Las siguientes tablas presentan préstamos y sus fechas de vencimiento a largo plazo, bajo el 
supuesto de que no se realizarán pagos anticipados. El pago real de la deuda bursatilizadas podrá 
variar con base en las actividades de pago de los activos pignorados relacionados.  El total de los 
préstamos pagaderos  aún no vencidos al  31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente, 
comprenden los siguientes:  

 

Marzo 31, 2010 Marzo 31, 2009 
                    Tasa Promedio  Tasa Promedio 

     Saldo       Ponderada     Saldo      Ponderada 
 
 

Obligaciones a corto plazo*  $5,765,543 1.45% $ 8,032,365 3.09% 
Pagarés a plazo** 6,950,903 1.94 6,490,580 3.93 
Deuda garantizada*** 9,878,292 2.99 10,820,088 3.84 
Bonos corporativos 2,636,131 4.72 2,505,271 6.28 
Total $25,230,869 2.53 $27,848,304 3.59 

 

La deuda a largo plazo pagadera y no vencida al 31 de marzo del 2010 vencerá en las siguientes fechas: 

                                 2011 $ 8,195,530 
2012                                                                                                               5,596,669 

                         2013                                                                                                               3,838,659 
                         2014                                                                                                               1,063,224 
                         2015                                                                                                                 771,244 

                     Total deuda a largo plazo pagadera                                                                $    19,465,326 

Los financiamientos de bodegas a corto plazo, por la cantidad de  $1,722,368 y $1,840,477 se garantizaron 
con ciertas cuentas por cobrar por ventas al menudeo y al mayoreo, con un valor nominal de $1,981,030 y 
$2,201,693, al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente. El saldo restante por $555,897 y $924,256, 
consiste de financiamientos a corto plazo y financiamientos de bodegas garantizados mediante SUBIs, 
mismos que a su vez son garantizados con ciertos vehículos con un valor de depreciación de $1,087,841 y 
$1,458,428 al 31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente.  
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10.  Préstamos  (continúa)  
 

**  La Sociedad ha celebrado varios contratos derivados respecto de una porción de esta deuda.  El saldo total 
incluye un ajuste a valor real por $7,205 y $(28,818) al 31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente.  
 
*** Los convenios por deudas bursatilizadas, en cantidad de $9,893,178 y $10,837,419 al 31 de marzo del 
2010 y 2009,  respectivamente, se garantizan con ciertas cuentas por cobrar por ventas al menudeo por la 
cantidad de  $6,409,860 y $8,399,447  al 31 de marzo del  2010 y 2009, respectivamente,  cuentas por cobrar 
por ventas al mayoreo por la cantidad de $2,585,961 y $2,083,516 al 31 de marzo del 2010 y 2009, 
respectivamente, y ciertos vehículos arrendados con un valor de depreciación de $3,740,566 y $2,910,854 al 
31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. Los saldos correspondientes a deudas bursatilizadas incluyen 
un descuento por $14,886 y $17,331 al 31 de marzo del 2010 y 2009, respectivamente. 

  
NMAC participa en un crédito revolvente global en distintos tipos de moneda, que  vence el 9 de 
septiembre del 2010.  La máxima línea de crédito, misma que comparten NMAC y NML, 
alcanzó la cantidad de $1,800,000 al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente. La línea de 
crédito no utilizada es de $1,800,000 al 31 de marzo de 2010 y el 2009, respectivamente.  
 
El 27 de enero de 2010 la Sociedad emitió $249,177 y $746,972 en pagarés sin garantía,  neto de 
descuentos y a vencer el 30 de enero del 2013 y el 2015, respectivamente. Los pagarés generan 
intereses a la tasa de 3.25%  y 4.50%  por año, respectivamente.  Los intereses generados por los 
pagarés serán pagaderos en los meses de enero y julio de cada año, empezando el 30 de julio del 
2010. Los pagarés podrán ser redimidos por la Sociedad en cualquier tiempo, en todo o en parte, 
en efectivo, al precio definido al efecto en los pagarés. 
 
NMAC tiene un programa de Pagarés denominados en Euros a un Término Medio conforme al 
cual el Consejo de Administración de NMAC ha autorizado préstamos por hasta por $8,000,000. 
Conforme a este programa NMAC, Nissan Financial Service Co. Ltd., una subsidiaria en 
propiedad absoluta de NML, y Nissan International Finance (Netherlands) B.V., una subsidiaria 
en propiedad absoluta de Nissan Europe N.V., misma que a su vez es una subsidiaria de NML, 
puede emitir, en lo individual, pagarés denominados en dólares, moneda de los Estados Unidos 
de América y otras monedas con vencimientos a 30 años.  Al 31 de marzo de 2010 y 2009, 
NMAC no tenía préstamos pendientes conforme al programa.  
 
El programa de papel comercial de NMAC’s se apoya en un préstamo bancario por $2,750,000.  
El préstamo bancario comprende a un consorcio de 17 bancos que asignaron el 55% de los 
fondos a un préstamo a 364 días y el 45% restante a un préstamo a 5 años.  El papel comercial se 
ha vendido a través de diversas instituciones financieras.  Al 31 de marzo de 2010 y 2009, 
NMAC adeudaba  $170,015 y $563,695, respectivamente, en préstamos conforme a este 
programa.  
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10. Préstamos (continúa)  
 
NRFM comenzó a emitir papel comercial en el mercado de deuda en febrero del 2005. NRFM 
emitió papel comercial a corto y largo plazo garantizado por un préstamo con un límite máximo 
de crédito de $809,000. Al 31 de marzo de 2010 y 2009,  el saldo pendiente de pago del papel 
comercial emitido conforme al programa era de $38,407 y $152,261, respectivamente.  
 
11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos  
 
En el curso normal de sus operaciones la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados a 
fin de administrar cierta exposición al riesgo en relación con tasas de interés e intercambio de 
divisas.  Estos instrumentos financieros derivados incluyen contratos de intercambio de divisas y 
swaps de tasas de interés y se registran en el balance como activos y pasivos, cotizados a su valor 
real de mercado.  Los activos y pasivos derivados se incluyen en cargos diferidos y otros activos 
– neto e ingresos diferidos y otros pasivos, respectivamente, en los balances correspondientes. 
  
Contratos de Intercambio de Divisas 
 
La Sociedad adquirió swaps en divisa extranjera a fin de reducir los riesgos asociados con el tipo 
de cambio asociados con las transacciones en distintas divisas entre filiales y no filiales.  La 
Sociedad eligió no dar el tratamiento a ciertos swaps en divisas que se utilizan para convertir 
deuda denominada en moneda extranjera no funcional a moneda funcional, de coberturas para 
efectos contables. Estos derivados no se consideran como coberturas para efectos contables y las 
pérdidas o utilidades se registran como ganancias para cada periodo. Para los swaps en divisas 
designados como coberturas para efectos contables, las porciones efectivas se registran dentro de 
la partida otros ingresos.  Las porciones no efectivas de relaciones de cobertura se reconocen en 
otros ingresos –netos para el periodo en que ocurran los cambios. Los swaps en divisas 
generalmente involucran el intercambio de pagos, mismo que se basa en las tasas de interés de 
referencia disponibles a la creación del contrato, con base en dos saldos principales de distintas 
divisas  que se intercambian.  Los saldos principales vuelven a intercambiarse a una tasa 
previamente convenida en una fecha específica en el futuro.  El riesgo y las pérdidas o ganancias 
resultados de swaps denominados en divisas se incrementan o disminuyen a lo largo de su 
vigencia en función de sus fechas de vencimiento, tasas de interés de mercado, tipos de cambio y 
fechas de pago.  
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11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa) 
 
Contratos de Tasas de Interés  
Los contratos de tasas de interés se utilizan, por lo general, para administrar una porción del riesgo en 
tasas de interés de la Sociedad.  El ingreso neto por intereses que percibe la Sociedad se ve afectado 
por cambios en el nivel de las tasas de interés de mercado e inconsistencias entre las fechas de fijación 
de presos de sus activos y pasivos.  Los swaps de tasas de interés se utilizan para alterar las 
características de fijación de precios de activos y pasivos (de una tasa flotante a una fija y viceversa), 
a fin de alcanzar un nivel específico de riesgo a respecto de tasas de interés sobre activos y pasivos.  
Los topes a las tasas de interés son los instrumentos de protección de tasas de interés que involucran 
un pago del vendedor al comprado de un diferencial en tasas de interés a cambio de una prima pagada 
por el comprador. Este diferencial representa la diferencia entre la tasa de interés vigente al momento 
de origen de la transacción y una tasa de interés previamente acordada aplicada a una cantidad 
determinada.  El riesgo de obtención de pérdidas o ganancias respecto de contratos de tasas de interés 
se incrementa o disminuye a lo largo de su vigencia en función de las fluctuaciones en las tasas de 
interés. 
  
Tratándose de derivados que califiquen para coberturas contables, la Sociedad documenta las 
relaciones entre instrumentos de cobertura y partidas cubiertas, así como el fin, estrategia y objetivos 
para adoptar diversas transacciones de cobertura.  Este proceso incluye relacionar los derivados con 
activos y pasivos específicos reflejados en el balance o bien respecto de flujos de efectivo en 
específico. La Sociedad también evalúa si los derivados utilizados en transacciones de cobertura 
resultan altamente efectivos para compensar los cambios en valores reales de mercado o flujos de 
efectivo proyectados para las partidas cubiertas.  Cuando se determina que un derivado no es 
altamente efectivo como una cobertura, entonces la Sociedad descontinúa la contabilidad de cobertura.  
Además, la Sociedad utiliza ciertos instrumentos financieros derivados que no califican o no han sido 
designados como coberturas para efectos contables para administrar los riesgos relacionados con 
divisas.  Dado que estos derivados son coberturas económicas no designadas como coberturas 
contables, los cambios en el valor real de los instrumentos derivados se reconocen en las ganancias, 
conforme se obtengan.  Las siguientes menciones resumen la actividad de la Sociedad con derivados 
con base en la designación de coberturas contables. 
 
Coberturas de Valor Real   
 
La contabilidad para las ganancias o pérdidas resultantes de cambios en el valor real de los 
instrumentos derivados depende de si la transacción se designa como cobertura y califica para el 
tratamiento de cobertura contable.  La Sociedad ha designado ciertos derivados utilizados para cubrir 
sus deudas a plazo y pagarés denominados en moneda extranjera pagaderos con no filiales como 
cobertura de valor real.  Los cambios en el valor real de tales instrumentos financieros derivados y los 
cambios correspondientes en el valor real de los pasivos cubiertos  que se atribuyan al riesgo cubierto  
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11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa)  
 
se registran en la partida correspondiente a ganancias del periodo. El cambio neto en el valor real 
de instrumentos derivados no atribuible al riesgo cubierto se conoce como cobertura ineficaz.  
Para los ejercicios concluidos al 31 de marzo de 2010 y 2009,  la cobertura ineficaz por  $28,415 
y $(12,685), respectivamente, fue registrada en la partida otros ingresos – neto, en los estados de 
resultados correspondientes. 
  
Coberturas de Flujos de Efectivo   
 
La Sociedad ha designado ciertos derivados como coberturas de flujos de efectivo, con el fin de  
igualar los pagos de intereses con pasivos revolventes y deudas a plazo.  Para los instrumentos 
derivados designados como coberturas de flujos de efectivo, las porciones efectivas de los 
cambios en el valor real del derivado se registran en la partida de otros ingresos y se reconocen 
en la partida de ingresos netos cuando la partida cubierta afecta el ingreso neto.  Las porciones 
ineficaces de los cambios en el valor real del derivado en una cobertura de flujos de efectivo se 
reconocen en la partida denominada otros ingresos – neto en el periodo durante el cual ocurren 
dichos cambios.  Si una relación de cobertura ya no resultase efectiva, los cambios en el valor 
real derivado se reconocerán en la partida ingresos netos para el periodo en que se hayan 
presentado dichos cambios. Para los ejercicios concluidos al 31 de marzo del  2010 y 2009, la 
ganancia combinada no realizada (pérdida) y la reclasificación de las coberturas de flujos, por 
$60,495 y $(36,840), respectivamente fueron registradas como otros ingresos en los estados 
de resultados consolidados. La Sociedad espera una pérdida neta de $2,024, misma que se 
reclasificará como ingreso al 31 de marzo del 2011. Esta pérdida se relaciona con la relación de 
cobertura redesignada durante el ejercicio concluido al 31 de marzo de 2009. 
  
Las siguientes tablas resumen los tipos de instrumentos financieros derivados utilizados por la 
Sociedad y los valores de mercado, valores nocionales pendientes de pago y tasas de interés 
promedio ponderadas relativas a los mismos al 31 de marzo del  2010 y 2009. Las tasas 
variables promedio ponderadas se basan en las tasas implicadas en la curva de rendimiento al 31 
de marzo de 2010 y 2009 mismas que se basan, principalmente, en los índices LIBOR.  
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11.  Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa)  
 
Al 31 de marzo, 2010 31 de marzo, 2009 31 de marzo, 2010 31 de marzo, 2009 

Ubicación Ubicación Ubicación Ubicación 
en el Valor en el Valor en el Valor en el Valor 

Balance   Real  Balance   Real  Balance   Real   Balance   Real 
Derivados designados como 

Instrumentos de cobertura 
Conforme  al Tópico 815 ASC 

  Cargos   Cargos  Ingresos Ingresos 
diferidos diferidos diferidos diferidos 

   y otros   y otros   y otros   y otros 
Contratos de Tasas de Interés activos - net $ 692 activos - net $ 1,752   pasivos $ 97,525  pasivos $ 164,658 

   Cargos   Cargos   Ingresos  Ingresos 
diferidos diferidos diferidos diferidos 

   y otros   y otros   y otros   y otros 
Contratos Moneda Extranjera    activos - net $     29,379 activos - net $     16,341   pasivos $       -  pasivos $   23,360 
 
Total Derivados  

Designados como instrumentos  
de cobertura conforme al  
Tópico  815 ASC $ 30,071 $ 18,093 $ 97,525 $ 188,018 

 

Derivados no designados como  
Instrumentos de cobertura  
conforme al Tópico 815 ASC 

   Cargos   Cargos  Ingresos Ingresos 
diferidos diferidos diferidos diferidos 

   y otros   y otros   y otros   y otros 
Contratos de Tasas de Interés activos - net $ 11,507 activos - net $ 34,982   pasivos $ 19,203   pasivos $ 34,982 

   Cargos   Cargos  Ingresos Ingresos 
diferidos diferidos diferidos diferidos 

   y otros   y otros   y otros   y otros 
Contratos Moneda Extranjera  activos - neto 6,909 activos - neto 59,799  pasivos 15,670  pasivos 21,362 
 

 

Total Derivados no 
Designados como instrumentos 
De cobertura conforme al 
Tópico  815 ASC $ 18,416 $ 94,781 $ 34,873 $ 56,344 

 

Total $ 48,487 $ 112,874 $ 132,398 $ 244,362 
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11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa)  

 
 Efecto de Instrumentos Derivados en los Estados de Resultados Consolidados para los Ejercicios  
 Concluidos al  31 de marzo de 2010 y 2009  

 
 

Ubicación de      Cantidad de Ganancia (Pérdida)                                              Ubicación de          Cantidad de Ganancia (Pérdida) 
                                                                                               Ganancia (Pérdida) Reconocida en Ingresos en Partidas Cubiertas       Ganancia (Pérdida) Reconocida en Ingresos en 

Derivados en ASC Reconocida en Derivados ASC Tópico 815 Reconocida en       Partidas de Cobertura Relacionadas 
Tópico 815Valor Real Ingresos en Marzo 31, Marzo 31, Cobertura Valor Real Ingresos en Partidas de       Marzo 31,    Marzo 31, 

Relaciones de Cobertura Derivados 2010 2009 Relaciones de          Cobertura Relacionadas            2010   2009 

Contratos Moneda Extranjera Otros ingresos - net $ 28,415 $ (12,685) Deuda a tasa fija Otros ingresos - neto $ 10,605 $ (10,605) 
Deuda a tasa variable Otros ingresos - neto (31,546) 4,732 

Total $ 28,415 $ (12,685) $ (20,941) $ (5,873) 
 
 

                                                                                                                                                                                                                      Ubicación de Ganancia   Cantidad de Ganancia (Pérdida) 
                                                                                                                                                                    Cantidad de  Ganancia (Pérdida) (Pérdida) Reconocida Reconocida en Ingresos en 

Cantidad de Ganancia (Pérdida) Reclasificada de en Ingresos en Derivados (Porción 
Reconocida en OCI Ubicación de OCI Acumulada Derivados Ineficaz y Porción 

Derivados                       Ganancia (Pérdida) a Ingresos (Porción Excluida de Examen de 
Derivados en (Porción Efectiva) Reclasificada de (Porción Efectiva)1 Ineficaz y                           Efectividad) 

ASC Tópico 815  OCI acumulada Cantidad Excluida 
Relaciones de Cobertura      Marzo 31, Marzo 31, a  Ingresos Marzo 31, Marzo 31, de Examen de Marzo 31, Marzo 31, 

De  2010 2009 (Porción Efectiva) 2010 2009 Efectividad) 2010 2009 
 
Contratos de Tasas de In $ 60,167 $ (31,413) Intereses - neto $ - $ - Otros ingresos - neto $ 2,586 $ (4,165) 
Contratos de tasas de interés - - Intereses - neto (2,024) (183) Intereses - neto - (2,953) 
Contratos de  

divisas 328 (5,427) Otros ingresos - neto - - Otros ingresos - neto - - 
Total $ 60,495 $ (36,840) $ (2,024) $ (183) $ 2,586 $ (7,118) 

 

                                                                                                                                                                                                                                           Cantidad de Ganancia (Pérdida) 
Reconocida en Ingresos 

En Derivados 
Derivados No Designados como Instrumentos Ubicación de Ganancia (Pérdida) Reconocida Marzo 31, Marzo 31, 

De Cobertura conforme al Tópico 815 ASC en Ingresos en Derivados 2010 2009 

Contratos  Divisas Otros ingresos - neto $ (47,198) $ 10,689 
Total $ (47,198) $ 10,689 

 
1 Durante el ejercicio concluido al 31 de marzo del 2009 la Sociedad también reclasificó  $1,560 en pérdidas antes de impuestos de OCI Acumulados para incluirlos en otros  
ingresos-neto.  Esta pérdida se relaciona con una relación de cobertura conforme al Tópico 815 de la ASC  que fue reasignado. 
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11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa)  

 
                                                                                                                 Vencimiento  

 hasta Marzo 31, Marzo 31, 
Marzo 31, 2010 2009 

Contratos de Tasas de Interés 
Contratos Adquiridos (coberturas no calificadas): 

Nocional 2015 $ 5, 232,549 $ 6, 565,570 
Valor Real 2,030 30,403 
Tasas mínima y máxima promedio de interés 5.43% 5.48% 

Contratos por escrito (coberturas no calificadas): 
Nocional 2015 $ 5, 226,468 $ 6, 565,570 
Valor Real (2,089) (30,403) 
Tasas mínima y máxima promedio de interés 5.43% 5.48% 

 
Contratos swaps tasas de interés  (coberturas de flujo de efectivo) 
Nocional 2012 $ 3, 562,485 $ 4, 334,105 
Valor Real (63,236) (156,968) 
Tasa promedio de pago (fija) 3.11% 4.23% 
Tasa de cobro (variable) 0.51% 1.24% 

Cantidad nocional peso Mexicano  (cobertura de flujos de efe) 2014           MXP 16, 813,300 MXP 17, 170,500 
Cantidad nocional en dólares, moneda de los EU $ 1, 360,196 $ 1, 256,881 

Valor Real (33,597) (5,938) 
Tasa promedio de pago (fija) en dólares, moneda de los EU 7.59% 8.23% 
Tasa promedio de cobro (variable) en pesos 5.38% 8.67% 

 
Contratos swaps tasas de interés  (coberturas no calificadas) 

 
Nocional 2012 $ 100,000 $ 100,000 
Valor Real (7,638) (10,124) 
Tasa de Pago (fija) 4.69% 4.69% 
Tasa de cobro (variable) 0.50% 1.50% 
 
Contratos swaps en tasas de interés y divisas 
Cantidad nocional yens (cobertura a valor real) 2009 ¥ - ¥ 10, 000,000 
Cantidad nocional en dólares, moneda de los EU $ - $ 85,251 

Valor real - 16,341 
Tasa de pago (variable) en Dólares moneda de los EU - 2.80% 
Tasa de cobro (fija) en yenes - 1.30% 
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11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa)  

 
                                                                                                                  Vencimiento  

     a Marzo  31, Marzo 31, 
Marzo 31, 2010 2009 

 
Cantidad nocional en yens japoneses (cobertura flujos efe) 
Cantidad nocional en dólares moneda de los EU 

Valor Real 
Tasa de pago (fija) en  dólares moneda de los EU 
Tasa de cobro (variable) en yens 

Cantidad nocional en yens japoneses(coberturas v.real) 
Cantidad nocional en dólares moneda de los EU 

Valor Real 
Tasa promedio de pago (variable) en dólares EU 
Tasa promedio de pago (variable) en  yens 

 
Cantidad nocional en dólares Canadienses 
(cobertura no calificada) 
 Cantidad nocional en dólares moneda de los EU 

Valor Real 
Tasa de pago (fija) en dólares canadienses 
Tasa de cobro (fija) en dólares, moneda de los EU 

 
Cantidad nocional en dólares Canadienses 
(cobertura no calificada) 
 Cantidad nocional en dólares moneda de los EU 

Valor Real 
Tasa de pago (fija) en dólares canadienses 
Tasa de cobro (fija) en dólares, moneda de los EU 

 
Cantidad nocional en Euros (cobertura no calificada) 
Cantidad nocional es dólares, moneda de los EU 

Valor Real 
Tasa promedio de pago (fija) en dólares de los EU 
Tasa promedio de cobro (fija) en Euros 
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2011 ¥  15,000,000 ¥  15,000,000 

$ 153,194 $ 153,194 
2,203 (5,780) 
4.23% 4.23% 
1.53% 1.98% 

2012 ¥  91,267,200 ¥  91,267,200 
$ 933,811 $ 933,811 

27,176 (17,580) 
2.36% 2.63% 
1.46% 1.69% 

 
2011 CAD 43,185 CAD 43,185 
 

$ 36,873 $ 36,873 
(5,376) 2,944 
4.87% 4.38% 
5.46% 5.18% 

 
2013 CAD 300,000 CAD 300,000 
 

$ 296,077 $ 296,077 
6,909 56,855 
5.76% 5.76% 
5.68% 5.68% 

 
2013 €  350,000 €  350,000 

$ 496,825 $ 496,825 
(10,294) (21,362) 

3.69% 3.69% 
4.24% 4.24% 
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11. Instrumentos Financieros Derivados y Administración de Riesgos (continúa) 

Cantidades Nocionales de Derivados  

Las cantidades nocionales de derivados no representan cantidades intercambiadas por las partes 
y, por lo tanto, no constituyen una medida de la exposición al riesgo de la Sociedad a través del 
uso de derivados. Las cantidades intercambiadas se calculan sobre la base de cantidades 
nocionales, mientras que los otros términos aplicables a los derivados se relacionan con tasas 
de interés y tasas de tipo de cambio.  Las cantidades nocionales asociadas con estos 
instrumentos financieros no representan activos o pasivos en los balances. 
 
Concentración de Riesgo Crediticio 

El riesgo crediticio representa la pérdida contable que se reconocería en la fecha en que se 
reporte si las partes incumplieran con sus obligaciones conforme a lo pactado en el contrato y 
cualquier garantía otorgada no tuviese valor alguno.  A fin de reducir tal riesgo en crédito la 
Sociedad evalúa las calificaciones crediticias de sus contrapartes.  La sociedad no anticipa,  
actualmente, cualquier posibilidad de incumplimiento por parte de dichas contrapartes.  Las 
concentraciones de riesgos crediticios, mismas que resultan de instrumentos financieros 
derivados, existen para grupos de contrapartes con características económicas similares que 
pudieran afectar su capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales al ser afectados, 
de manera similar, por cambios en las condiciones económicas u otros.  En opinión de la 
administración, la Sociedad no tiene un riesgo significativo respecto de cualquier contraparte 
en transacciones que involucren derivados financieros, en lo individual.  
 
12. Revelación de Valores Reales  

A. Determinación de Valores Reales  
 
A partir del 1o de abril del 2008,  la Sociedad adoptó ciertos requisitos para la determinación y 
revelación de valores reales, su definición, marco y lineamientos para determinar el valor real e 
incrementar los supuestos relacionados con la revelación y determinación de valores reales. No 
hubo ajustes por transición como resultado de la adopción de estos requisitos. Los nuevos 
lineamientos permiten a la Sociedad medir ciertos activos y pasivos financieros a su valor real 
cuando no se haya determinado este previamente.  Conjuntamente con la adopción de estas reglas, la 
Sociedad no hizo elección alguna en relación con la medición de activos y pasivos financieros a su 
valor real.  
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12. Revelación de Valores Reales (continúa)  
 
El valor real se define como el precio que se recibiría por la venta de un activo o que se 
pagaría por transmitir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado  
en la fecha de evaluación. El valor real deberá basarse en supuestos que utilizarían los 
participantes en el mercado, incluyendo una consideración del riesgo de incumplimiento.  Por 
consiguiente, la Sociedad aplicó la siguiente jerarquía de valores reales:  

 
Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos que resulten accesibles en la 
fecha de medición para activos o pasivos idénticos e irrestrictos.  

Nivel 2: Precios cotizados en mercados no activos, o insumos que sean observables, de 
manera directa o indirecta, substancialmente, durante la totalidad del término de vigencia del 
activo o pasivo de que se trate.  
 
Nivel 3: Insumos no observables soportados por una nula o insignificante actividad en el 
mercado y que representen un componente significativo en el valor real de los activos y 
pasivos.  Los activos y pasivos del Nivel 3 incluyen instrumentos financieros cuyo valor se 
determine utilizando modelos de precios, metodologías de descuentos de flujos de efectivo u 
otras técnicas similares, así como instrumentos para los que la determinación del valor real 
requiera, significativamente, de estimados o juicios de valor.  

 
El uso de insumos observables o no observables se refleja en la evaluación de la jerarquía de valores 
reales que se establecen en las tablas contenidas en esta sección.  
 
Los valores reales de los activos y pasivos relacionados con instrumentos financieros derivados 
de la Sociedad, se determinaron utilizando datos nivel 2.  El valor real de divisas-cruzadas, tasas 
de interés y contratos swap de moneda extranjera fueron determinados descontando de los flujos 
de efectivo esperados utilizando datos observables de mercado para tasas de intercambio de 
futuros, futuros de curvas de swaps, y tasas de interés cero-cupón relativas respecto del resto de 
los términos contenidos en los contratos.  El valor real de tasas mínimas y máximas de interés 
adquiridas y estipuladas por escrito se determinó a través de cotizaciones de mercado obtenidas 
de los distribuidores.  El valor real de activos y pasivos financieros derivados incorpora el riesgo 
de incumplimiento por parte de la Sociedad y/o sus contrapartes.  Los ajustes en valuación por 
concepto de incumplimiento de riesgos crediticios resultan de datos observables relacionados 
con incumplimientos en derivados de crédito.  El impacto del riesgo de incumplimiento en 
crédito en la determinación del valor real resultó en cambios a la partida otros ingresos – neto, 
en los estados de resultados consolidados, por la cantidad de  $(3,186)  y $2,719 para los 
ejercicios concluidos al 31 de marzo de 2010 y 2009, respectivamente. 
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12. Revelación de Valores Reales (continúa)  
 
La siguiente tabla resume los valores reales de instrumentos financieros determinados sobre una base 
recurrente al 31 marzo de 2010 y  2009:  

 
Partidas Evaluadas a Valor Real en una Base Recurrente  

Precio Cotizado en    Otros 
Mercados Activos Datos    Datos Saldo       al 

Para  Activos Observables No observables 31 de marzo 
Similares      Significativos  2010 

   (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) 
Activos: 

Activos de Instrumentos Financieros 
derivados (Nota 11) $ - $ 48,487 $ - $ 48,487 

Total de activos a valor real $ - $ 48,487 $ - $ 48,487 
 
Pasivos: 

Pasivos de Instrumentos Financieros 
derivados (Nota 11) $ - $ 132,398 $ - $ 132,398 

Total de pasivos a valor real $ - $ 132,398 $ - $ 132,398 
 

Precio Cotizado en    Otros 
Mercados Activos Datos    Datos       Saldo  al 

Para  Activos Observables No observables 31 de marzo 
Similares      Significativos  Significativos 2009 

 
 (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) 

Activos: 
Activos de Instrumentos Financieros 

derivados (Nota 11) $ - $ 112,874 $ - $ 112,874 
Total de activos a valor real $ - $ 112,874 $ - $ 112,874 
 
Pasivos: 

Pasivos de Instrumentos Financieros 
derivados (Nota 11) $ - $ 244,362 $ - $ 244,362 

Total de pasivos a valor real $ - $ 244,362 $ - $ 244,362 
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12. Revelación de Valores Reales (continúa)  
 
Los activos embargados se ajustan a valor real al momento de la transferencia de los préstamos a 
los activos embargados. Posteriormente, los activos embargados se registran al menor de los 
valores de entre el valor de amortización o el valor real menos los costos estimados de venta.  El 
valor real se basa en precios de mercado independientes o valores tasados de la garantía, mismos 
que son datos Nivel 2.  
 
La tabla siguiente resume el valor real de instrumentos financieros determinado sobre una base no 
recurrente al 31 de marzo del 2010:  

 
 
 
Partidas Valuadas a Valor Real en una Base no Recurrente  
 Precio Cotizado  

                                                                                                      En Mercados     Otros 
Para Activos Datos     Datos 

Saldo al  Idénticos Observables No observables 
31 marzo 2010                     Significativos Pérdida Total 

(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) 
 
Otros bienes inmuebles 

 
En venta $ 24,582 $ - $ 24,582 $ - $ (3,071) 

Activos totales a valor real $ 24,582 $ - $ 24,582 $ - $ (3,071) 
 

Otros bienes inmuebles en venta con un valor contable de $27,264 se deprecian a su valor real de 
$24,582, menos el costo de venta de $389 (o $24,193), lo que resulta en una pérdida de  $3,071, 
misma que se incluyó en las ganancias del periodo.  Los activos se incluyeron en la partida 
cargos diferidos y otros activos – neto en los balances correspondientes.  
 
B. Valor Real de Instrumentos Financieros  
 
Lo siguiente establece los valores reales estimados de instrumentos financieros. Los valores 
reales estimados han sido determinados por la Sociedad utilizando información de mercado 
disponible y metodologías de valuación descritas más adelante.  Sin embargo, se requiere un 
juicio considerable para la interpretación de datos de mercado a fin de desarrollar las 
estimaciones de valores reales. Consecuentemente, las estimaciones aquí presentadas no son, 
necesariamente, indicativas de las cantidades que la Sociedad podría obtener en el mercado 
actual.  El uso de diversos supuestos y/o metodologías de estimación podría tener un efecto 
material en las cantidades determinadas como valores reales.  
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12. Revelación de Valores Reales (continúa)  
 
El valor en libros (contable) y los valores reales estimados para los instrumentos financieros de 
la Sociedad al 31 de marzo de 2010 y 2009 son los siguientes:  
 

Marzo 31 2010 Marzo 31 2009 
Valor Valor Real Valor Valor Real 
Contable    Estimado Contable   Estimado 

 
Activos: 

Efectivo y equivalentes al efvo. $ 124,339 $ 124,339 $ 150,207 $ 150,207 
Efectivo restringido 2,142,869 2,142,869 1,367,419 1,367,419 
Inversiones filiales 651,588 681,606 510,682 554,445 
Cuentas por cobrar finan. - neto 18,648,948 18,848,520 19,632,840 19,410,930 
Cuentas por cobrar de filiales y  

otros - neto 234,797 234,797 1,227,634 1,227,634 
Activos de instrumentos financieros  

derivados 48,487 48,487 112,874 112,874 
Pasivos:  

Total préstamos 25,230,869 25,564,217 27,848,304 28,029,896 
Instrumentos financieros derivados  

pasivos 132,398 132,398 244,362 244,362 
 
El valor contable del efectivo y equivalentes al efectivo, efectivo restringido, cuentas por cobrar de 
filiales y otros – neto se aproxima al valor de mercado, dado el plazo tan corto de vencimiento de 
estos instrumentos.  
 
Los métodos y supuestos utilizados para estimar el valor real de otros instrumentos financieros se 
resumen como sigue:  

 
Inversiones en Filiales – El valor real se determinó descontando flujos de efectivos de 
inversiones en filiales utilizando tasas de descuento de mercado y el historial de prepago e 
incumplimientos.  
 
Cuentas por Cobrar Financieras- Neto – El valor en libros de tasas variables, cuentas por 
cobrar de ventas al mayoreo y préstamos a distribuidores se asumieron a su valor real 
aproximado, dado que se establecen nuevos precios cada mes en concordancia con las tasas de 
mercado vigentes.  El valor real de cuentas por cobrar a tasa fija, mismo que se compone, 
principalmente, de cuentas por cobrar a plazo fijo se estimó descontando los flujos de efectivo 
con base en las tasas de intereses actualmente cotizadas en el mercado.  
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continua)  
 
(en miles de dólares)  

 
12. Revelación de Valores Reales (continúa)  

 
Préstamos Totales – El valor real de la deuda pública bursatilizadas fue determinado con 
base en cotizaciones a valor de mercado.  El valor real para préstamos a plazo fijo se estimó 
descontando los flujos de efectivo con base en las tasas de interés corrientes en el mercado. 
El valor en libros de la tasa variable de deuda se asume, aproximadamente, a su valor real, 
dado que los préstamos generalmente replantean el precio de los mismos a tasas corrientes 
en el mercado.  El valor real de pagarés denominados en moneda extranjera se estimó 
descontando los flujos de efectivo esperados utilizando tipos de cambio corrientes en el 
mercado y tasas de interés relativas durante el tiempo restante de vigencia de los contratos.  
 
Activos y Pasivos de Instrumentos Financieros Derivados – El valor real de los activos y 
pasivos de instrumentos financieros derivados, incluyendo cruce de divisas, tasas de interés y 
contratos swap denominados en moneda extranjera se determinó descontando los flujos de 
efectivo esperados utilizando datos observables en el mercado para futuros de tipos de cambio, 
curvas de futuros de swaps y tasas de interés de mercado cero cupón  durante el tiempo restante 
de vigencia de los contratos. El valor real de los tipos máximos y mínimos de tasas de interés 
adquiridas y documentadas por conducto de cotizaciones de mercado obtenidas de los 
distribuidores.  El valor real de los activos y pasivos derivados financieros incorpora los riesgos 
de incumplimiento de la Sociedad y sus contrapartes.  Los ajustes por valuación por concepto 
de riesgo de incumplimiento se derivan de datos observables relacionados con incumplimiento 
en derivados de crédito.  

Los estimados de valor real aquí presentados se basan en información pertinente disponible a la 
administración al 31 de marzo del 2010 y 2009. Aún cuando la administración no tiene 
conocimiento de ningún otro factor que afecte significativamente las cantidades de valor real, 
dichas cantidades no han sido reevaluadas en su totalidad para efectos de estos estados financieros 
a partir de tal fecha y, por tanto, los estimados actuales de valor real podrían diferir 
significativamente de las cantidades aquí presentadas.  

13.  Eventos Posteriores 
 
La Sociedad evaluó diversos eventos posteriores hasta el 16 de junio de 2010 (la fecha en que los 
estados financieros consolidados estuvieron listos para su publicación).  
 
El 17 de mayo de 2010, la Sociedad, a través de su subsidiaria NALL II, completó una 
transacción a fin de readquirir los derechos de vehículos arrendados utilizados para garantizar la 
obtención de préstamos garantizados por la cantidad de $74,419.  
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13.  Eventos posteriores (continúa)  
 
El 17 de mayo de 2010 la Sociedad, a través de su subsidiaria NWRC II, completó una 
transacción para readquirir los derechos de las cuentas por cobrar utilizadas para 
garantizar préstamos garantizados.  Esta transacción resultó en la extinción de la deuda 
bursatilizadas por un monto de  $1,000,000.  

El 25 de mayo de 2010 la Sociedad, a través de su subsidiaria, NALL II, completó una 
transacción para transmitir y financiar vehículos arrendados a través de financiamiento 
como préstamos garantizados.  Esta transacción resultó en la emisión de  $750,000  de 
deuda bursatilizada.  

El 9 de junio de 2010, la Sociedad celebró un contrato de préstamo a largo plazo con 
una institución financiera japonesa, por un monto de $500,000.  

El 11 de junio de 2010, la Sociedad celebró un contrato de compraventa de su 
participación en un pagaré garantizado por cuentas por cobrar de ventas al menudeo 
emitido por su subsidiaria, NARC II, a su matriz, NNA. Esta transacción resultó en una 
emisión de deuda bursatilizada por parte de la Sociedad, por la cantidad de $134,000.  
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NR FINANCE MÉXICO, S.A. DE C.V. SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO 
MÚLTIPLE E.N.R. (LA “SOCIEDAD”) INFORMA QUE EN VIRTUD DE 
RESOLUCIÓN DE LA ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA 
SOCIEDAD DE FECHA 1º DE DICIEMBRE DE 2011 (LA “ASAMBLEA”), Y POR 
ASÍ CONVENIR A SUS INTERESES, LOS SEÑORES GERAUD HENRI LOUIS 
LECERF, STEVEN REID LAMBERT WILCOX Y MICHEL LUCAS, SE SEPARARON 
DE SUS CARGOS COMO MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE 
LA SOCIEDAD, SIENDO DESIGNADOS EN SU LUGAR LOS SEÑORES JETT 
JOHNS, MARC KACZYNSKI Y ALAIN BALLU, RESPECTIVAMENTE.  
 
ADICIONALMENTE SE INFORMA QUE A TRAVÉS DE LA ASAMBLEA, Y POR ASÍ 
CONVENIR A SUS INTERESES, LOS SEÑORES GERAUD HENRI LOUIS LECERF, 
Y STEVEN REID LAMBERT WILCOX, SE SEPARARON DE SUS CARGOS COMO 
MIEMBROS DE LOS COMITÉS DE LA SOCIEDAD, NO SIENDO DESIGNADOS 
SUBSTITUTOS EN SU LUGAR. 
 

FINALMENTE LA SOCIEDAD INFORMA QUE A PARTIR DEL 1º DE DICIEMBRE 
DE 2011, EL SR. LAMBERT SE SEPARÓ DE SU CARGO COMO PRESIDENTE Y 
DIRECTOR GENERAL DE NISSAN MOTOR ACCEPTANCE CORPORATION 
(“NMAC”), EMPRESA ACCIONISTA DE LA SOCIEDAD, SIENDO DESIGNADO 
EN SU LUGAR EL SR. KACZYNSKI, QUIEN HASTA LA MENCIONADA FECHA SE 
DESEMPEÑABA COMO CONTRALOR EN EL ÁREA DE VENTAS Y PUBLICIDAD 
DE NMAC. EN LA MENCIONADA FECHA EL SR. LAMBERT FUE DESIGNADO 
COMO VICEPRESIDENTE DE INFORMACIÓN Y SISTEMAS DE NMAC. 
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Nissan Motor Limited  “NML”
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Eventos Relevantes

Fuentes de energías renovables. La alianza Nissan-Renault es líder en la industria 
automovilística mundial en el desarrollo de vehículos cero emisiones. La estrategia, va 
más allá de los vehículos, por lo que se invierte en fuentes de energía renovables para 
fabricarlos y reciclarlos. 

Reciente alianza estratégica. Nissan Renault y Daimler han sellado un acuerdo 
estratégico que contempla un intercambio accionario, tecnología y de componentes. La 
cooperación se centrará en el desarrollo conjunto de nuevas generaciones de los modelos 
Smart y Twing; además, las compañías prevén colaborar entre sí en los ámbitos de 
vehículos eléctricos, baterías para este tipo de vehículos y motores.

Sana situación financiera. En relación con la crisis sufrida durante 2009 en la 
industria automotríz, Nissan ha logrado revertir este efecto negativo para el 2010 basando 
sus esfuerzos en un inteligente control de inventarios.
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Rating de agencias afectadas por el tsunami 

Moody’s*

Moody’s clasificó a los fabricantes de automóviles 
japoneses, de mayor a menor vulnerabilidad.

1. Toyota Motor

2. Yamaha Motor

3. Isuzu Motors

4. Honda Motor

5. Nissan Motor

El 28 de Abril, Moody’s confirma la calificación de Nissan, 
con perspectiva estable 

S&P**

Afirmo las calificaciones de Toyota, Nissan y Honda

Las perspectivas de la demanda de vehículos siguen siendo 
sólidas en América de Norte y en los mercados emergentes, 
los fabricantes de automóviles en parte podrían compensar 
la pérdida de producción en la segunda mitad del año. 

*Fuente: Moody’s, 29 de Marzo, 28 de Abril 2011

**Fuente: S&P, Abril 25 2011
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Resumén de Resultados Financieros         
Nissan Motor Ltd.

Derivado de una mejora sustentable en los
rubros de utilidad, FCF y una disminución
considerable en la deuda neta; se observa un
incremento del 16.7% en los ingresos netos

* Total Industry Vehicules  

No obstante el crecimiento del 12.6% del 
TIV a nivel mundial, Nissan tuvo un 
incremento en este mismo indicador del 
19.1% en el FY10 (corporativo).
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Estructura Organizacional

Nissan Motor Co., Ltd.
(“NML”)

Nissan Motor Co., Ltd.
(“NML”)

Nissan North America 
Inc.

(“NNA”)

Nissan North America 
Inc.

(“NNA”)

Nissan Motor 
Acceptance Corporation

(“NMAC”)

Nissan Motor 
Acceptance Corporation

(“NMAC”)

100%

100%

NR Finance México, S.A. 
de C.V., SOFOM, E.N.R.
NR Finance México, S.A. 
de C.V., SOFOM, E.N.R.

51%

Nissan Motor Acceptance Corporation “NMAC” es una institución con
más de 20 años de experiencia en servicios financieros y otorga
créditos a más de 40 mil clientes al mes en los 50 Estados de la
Unión Americana a través de 1,250 distribuidores Nissan e Infiniti.

El Valor de la Cartera Total de NMAC a diciembre de 2010 es de
20,845 millones USD

Actualmente las calificaciones de NMAC son:

- “BBB+” por S&P

- “Baa2” por Moody’s

Garante NRFM
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Nissan Motor Acceptance Corp “NMAC”

USA
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Calificaciones Corporativas (NMAC)

P-2

A-2

Calificación Crédito
Corto Plazo

Baa2Moody’s 

BBB+Standard & Poor’s

Calificación Crédito
Largo Plazo
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Source: Automotive News

Firme participación en el Mercado 
Norteamericano

Nissan ha continuado con una tendencia constante de aumento en el mercado incluso durante la crisis que le 
sector automotriz ha experimentado.
La participación de Nissan en el mercado Norteamericano representa el 7.8% al cierre del 2010, mientras que 
en el primer trimestre del 2011 se coloca en 9.3%.

U.S. Participación de Mercado 
Calendario 2010

U.S. Participación de Mercado
3 Meses 2011
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NR Finance Mexico “NRFM”
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Nissan Motor Acceptance 
Corporation (“NMAC”)*

Nissan Motor Acceptance 
Corporation (“NMAC”)*

NR Finance Mexico, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (“NRFM”)

(Credi Nissan / Renault Servicios Financieros)

NR Finance Mexico, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (“NRFM”)

(Credi Nissan / Renault Servicios Financieros)

51%

34%

15%

•Brazo financiero de Nissan en U.S.A.*
•Brazo financiero de Renault**

RCI Banque, S.A. (“RCI”) **RCI Banque, S.A. (“RCI”) **

Nissan Mexicana, S.A. de C.V. 
(“NMEX”)

Nissan Mexicana, S.A. de C.V. 
(“NMEX”)

Estructura de Capital



NR Finance México 12

On August, 
NRFM was 
established 
as “SA de 

CV”
RETAIL

FINANCING
Insurance

51% NMAC
34% NMEX

15% RCI

NRFM 
transformed 

into “SOFOL”
Regulated 
Non Bank 

Bank
NRFM 
SOFOL 
issues its 
first short 
term 
commercial 
paper in the 
local market

80% of the 
head count 
moved to 

new facilities 
in 

Aguascalientes

Largest  
issuance 
Company in 
capital 
Markets
Commercial 
Paper

NRFM 
Contact 
Center 
achieved the 
NECC 
(Contact 
center 
certification 
of 
excellence)

1ST Place 
as Financial 
Captive

2nd Place in 
the Financial 
Automotive 
Market

NRFM 
SOFOLissu
e  the first 
long term 
bond in the 
local market

NRFM and 
NRWM 
merged into 
NRFM

Retail
Leasing
Wholesale
Insurance

WHOLESALE
FINANCING

On August, 
NRWM was 
established 
as “SA de 

CV”

NRFM 
changed into 
SOFOM 
ENR (Not 
Regulated 
Entity)

CONTRACTS

8,557 55,626 86,825 84,981 72,028 70,218 56,936 74,576 84,607

85 147 146 188 273 281 241 215 207

BOD 
approved the 
profit sharing 
scheme for 
Renault and 
Nissan

Retail
Leasing
Wholesale
Spare parts 
Insurance

30 48 45 47 45 137 143 134 154

Factoring 
transactions 
with NMEX 
A/R from 
RASA

I1 Innovation
Plan to achieve 25% 
Market share
Strategic alliance 
NMEX -NRFM & 
ANDANAC

NRFM & 
NMEX 

Treasury 
consolidation

8,557 55,626 86,825 84,981 72,028 70,218 56,936 74,576 84,607

147 146 188 273 281 241 215 207
48 45 47 45 137 143 134 154

85
30

HEAD COUNT
Outsourcing

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Misión

NRFM es una compañía financiera comprometida con sus clientes y  
distribuidores de las marcas Nissan y Renault

Basado en su joven Talento, construimos el futuro para lograr un 
crecimiento sostenido y ventajas competitivas que nos posicionen como 

líderes del mercado

¡ Nosotros lideramos el cambio !
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Panorama Total NRFM

Cifras representativas:

Headcount: 215 empleados a Diciembre 2010

Cartera total a Diciembre 2010 $25,004 Millones de Pesos.

Cartera vencida a Diciembre 2010 representa 2.6% con respecto a la cartera total.

Reservas / cartera Vencida a Diciembre 2010 es igual a 3.2 veces.

Contamos con 19,211 MDP en retail y con 7,017 MDP en plan piso.

NRFM desarrolla productos financieros acorde a las necesidades del mercado :

Planes para Taxi 

Plataforma de seguros propia

Contact Center (atención a clientes)

Contamos con 528,597 créditos y con 

218,697 clientes al cierre de Marzo 11. 

Flotillas
Leasing

Plan de Fidelidad para Clientes Recurrentes

Planes de Financiamiento para quienes no puedan 

comprobar ingresos

Tasas promocionales desde 0%

Seguro gratis

Seguro multianual 

Sinergia con las plantas Nissan y Renault : La financiera de marca proporciona exclusivos planes de   
financiamiento apoyados en estrategias de ventas Nissan - Renault

Enganches especiales
Plazos de 12 hasta 60 meses

0% Comisión por apertura

Financiamiento de Capital de 

Trabajo a distribuidores
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Indicadores Comerciales



NR Finance México 16

Seat, 1.7%

Mitsubishi, 1.6% Peugeot, 0.8%

Nissan, 23.6%

GM, 19.4%

Volkswagen, 13.8%

Renault, 2.3%

Honda, 4.7%

Otros, 8.1%

Toyota, 5.8%

Chrysler, 9.8%
Ford, 10.8%

Nissan Mexicana

Participación de mercado acumulada

Enero – Diciembre 2009 Enero – Diciembre 2010

Ventas totales por marca de Enero – Diciembre 2010

* Unidades
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Ford, 11.76%

Chrysler, 
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Otros, 7.39%

Honda, 4.67%
Renault, 1.52%

Volkswagen, 
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GM, 18.34%

Nissan, 20.69%

Peugeot, 0.96%Mitsubishi, 
1.90%Seat, 2.06%

23.6 % 

Market Share
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Liderazgo sostenido
Participación de mercado por marca

Liderazgo sostenido durante 19 meses consecutivos
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Ventas Financiadas de la Industria  
Enero-Diciembre 2010

Fuente: JATO DYNAMICS (Investigación de Mercados Automotrices)

NRFM obtuvo una participación acumulada de 18.6% (+1.0pp) vs. PM logrando el SEGUNDO LUGAR en
ventas a través de financiamiento

Credi Nissan contó con una penetración acumulada de 16.5%, colocando 59,940 unidades al
cierre del año

RSF con una penetración acumulada de 2.1%, logra colocar 7,797 unidades a Diciembre 2010

2o lugar

Participación Acumulada 2010
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Financieras de marca

Ventas de Contado

Penetracion Acumulada

Fuente: JATO DYNAMICS

* No se contemplan ventas de Flotilla

Penetración frente a las ventas de las 
marcas al 31 de Diciembre 2010

En Diciembre NRFM tiene una penetración acumulada de 41.6% vs. las ventas de Nissan/Renault

Credi Nissan tiene 40.1% de penetración acumulada +0.3pp vs. PM

RSF tiene 55.4% de penetración acumulada +1.7pp vs. PM
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Análisis de Financiamiento
Credi Nissan 2010

Fuente: JATO DYNAMICS

En Diciembre Credi Nissan tuvo 79.7% de 
penetración acumulada (+1.2pp vs. PM)

Highlights:
- Reduciendo: Finanmadrid -66.7%
- Incrementando: Autosummit +104.8%,

Scotiabank +85.0%,        
BBVA Bancomer +52.9%, 
Credi Nissan +51.3%

CREDI NISSANRENAULT SERVICIOS FINANCIEROS

En Diciembre RSF tiene el primer lugar con
73.4% (+1.4pp vs. PM) de participación
acumulada.

Highlights:
- Reduciendo: Finanmadrid -42.9%
- Incrementando: Scotiabank +86.2%,
Banorte +51.7%, 
BBVA Bancomer +27.0%

BANCOMER, 
9.5%

BANORTE, 9.3%

RSF, 73.4%

SCOTIABANK, 
5.4%FINAMADRID, 

0.9%

AUTOSUMMIT, 
0.3% BANCOMER, 

5.5%AUTOSUMMIT
, 0.8%

SCOTIABANK, 
4.4%

FINAMADRID, 
0.1%

BANORTE, 
7.2%

CREDI 
NISSAN, 
79.7%
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Indicadores Financieros
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Desempeño Financiero 
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Emisor NR Finance México S.A. de C.V., SOFOM ENR 

Instrumento Certificados Bursátiles

Monto de Emisión Hasta MXN $3,000 millones

Destino de los fondos Working capital para soportar el crecimiento de la cartera / 
Sustitución de pasivos intercompañía y bancos

Garantía Incondicional e Irrevocable de Nissan Motor Acceptance 
Corporation

Clave de Pizarra NRF 11

Plazo 3 años

Tasa de Referencia TIIE de 28 días

Amortización Al vencimiento

Calificaciones Emisor (Locales) Moody’s “Aa1.mx” / S&P “mxAAA”

Calificaciones Garante (Globales) Moody’s “Baa2” / S&P “BBB+”

Mecanismo de Colocación Construcción de libro y asignación directa a tasa única

Fecha Estimada de Construcción de Libro 28 de junio de 2011

Intermediarios Colocadores

Características de la Emisión
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Esta presentación se encuentra elaborada conforme a la información
detallada y a los estados financieros contenidos en el Prospecto de
Colocación del Programa de Certificados Bursátiles y al correspondiente
Suplemento de NR Finance México, S.A. de C.V, Sociedad Financiera de
Objeto Múltiple, Entidad No Regulada (la “Compañía”), por lo que se
encuentra sujeta a los términos y condiciones ahí previstos. La presente
presentación no contiene la totalidad de la información que un inversionista
debe considerar antes de invertir en la Compañía, por lo que cualquier
potencial inversionista deberá leer cuidadosamente y en su totalidad el
Prospecto y el Suplemento de la Compañía.


